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A research aims to study the relationship between deferred income tax and earnings 

management of listed companies on the Stock Exchange of Thailand. Samples are listed 
companies on the Stock Exchange of Thailand excepted companies in financial industry, mutual 
fund groups, real estate investment trusts, property funds, companies in the process of 
rehabilitating operation and possible delisting companies during year 2015 – 2020. Earnings 
management behavior to achieve two earnings targets which consist of earnings management to 
avoid a loss and earnings management to avoid an earnings decline. The research employs 
logistic regression analysis for hypothesis testing. 

The study finds that deferred income tax is negatively related to the earnings 
management to avoid a loss and earnings management to avoid an earnings decline. The research 
results show that if deferred income tax increase, earnings management to avoid a loss and 
earnings management to avoid an earnings decline will decrease. Therefore, the recognition of 
deferred income tax in accordance with Thai Accounting Standard No.12 can reduce the 
opportunity of earnings management to avoid a loss and to avoid an earnings decline by the 
executives. 
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บทที่ 1 
บทน า 

 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
 

 มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินไดก้ าหนดใหบ้ริษทัท่ีมีส่วนไดเ้สียสาธารณะ ซ่ึง
รวมถึงบริษทัจดทะเบียนตอ้งเปล่ียนแปลงวิธีการบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได ้จากวิธีภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 
(Tax Payable Method) เป็นวิธีภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred Tax Method) เรียกอีกอยา่งหน่ึง
วา่วิธีหน้ีสินตามงบแสดงฐานะการเงิน (Statement of Financial Position Approach Liability 
Method) ซ่ึงเป็นไปตามแนวคิด Balance Sheet Approach ท่ีเนน้การวดัมูลค่าของสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินในงบแสดงฐานะการเงินใหถู้กตอ้ง โดยก าหนดให้บริษทัตอ้งรับรู้สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดั
บญัชี (Deferred Tax Asset : DTA) และหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred Tax Liability : 
DTL) ในงบแสดงฐานะการเงินเม่ือมีความเป็นไปไดค้่อนขา้งแน่ท่ีกิจการจะรับประโยชน์หรือ
สูญเสียทรัพยากรในอนาคตท่ีเก่ียวขอ้งกบัภาษีเงินได ้ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงวิธีการบญัชี
เก่ียวกบัภาษีเงินไดท้ าใหง้บการเงินสามารถสะทอ้นภาพฐานะการเงินของกิจการไดดี้ยิง่ขึ้น 
เน่ืองจากรายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินอนัเก่ียวกบัภาษีเงินไดท่ี้กิจการมีอยูแ่ต่ไม่เคยรับรู้ไดถู้กน ามา
พิจารณาบนัทึกและแสดงในงบการเงิน (สุธี กทวณิช, 2554) มีผลท าใหข้อ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานของกิจการสามารถสะทอ้นภาพท่ีแทจ้ริงไดดี้กวา่เดิม ผลกระทบดงักล่าว
ส่งผลใหบ้ริษทัจดทะเบียนหลายแห่งมีก าไรสุทธิและก าไรสะสมเพิ่มขึ้นหรือมีขาดทุนสุทธิและ
ขาดทุนสะสมลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั (วรศกัด์ิ ทุมมานนท,์ 2550) เน่ืองจากการบนัทึกสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจะส่งผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลและก าไร
(ขาดทุน) สุทธิ เน่ืองจากมาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักล่าวก าหนดใหผู้บ้ริหารสามารถใชดุ้ลยพินิจ
ในการพิจารณาความเหมาะสมของการรับรู้และวดัมูลค่ารายการสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดั
บญัชี ตวัอยา่งเช่น การรับรู้สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีอนัเน่ืองมาจากขาดทุนสุทธิสะสมยกมา 
(นฐัวุฒิ สุวรรณยัง่ยนื, 2556) ซ่ึงขึ้นอยูก่บัการประเมินของผูบ้ริหารถึงความสามารถของกิจการใน
การก่อใหเ้กิดก าไรทางภาษีในอนาคตท่ีจะน าผลแตกต่างชัว่คราวท่ีใชห้กัภาษีมาใชป้ระโยชน์      
(วรศกัด์ิ ทุมมานนท,์ 2550) อาจส่งผลใหเ้กิดการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีผา่นรายการดงักล่าวได ้

การท่ีมาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักล่าวเปิดโอกาสใหผู้บ้ริหารใชดุ้ลยพินิจอาจสร้างโอกาส
ในการตกแต่งก าไรในงบการเงิน ซ่ึงถือเป็นปัญหาท่ีมีผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ในเร่ืองความ
ถูกตอ้งและเช่ือถือไดข้องงบการเงินต่อผูใ้ชง้บการเงิน และผูมี้ส่วนไดเ้สียกบักิจการ เช่น ผูถื้อหุน้ 
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นกัลงทุน เจา้หน้ี ธนาคาร สถาบนัการเงิน และหน่วยงานก ากบัดูแล ประกอบกบัเหตุการณ์ของ
บริษทั Enron  และ WorldCom ท่ีเป็นบริษทัยกัษใ์หญ่ในประเทศสหรัฐอเมริกา รวมถึงบริษทั     
รอยเนท จ ากดั (มหาชน), บริษทั ปิกนิก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบริษทั สตาร์ค คอร์เปอ
เรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ท่ีเป็นบริษทัในประเทศไทย โดยเหตุการณ์ดงักล่าวเกิดขึ้นจากการท่ีผูบ้ริหาร
ท าการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีโดยเฉพาะตวัเลขก าไรของกิจการ ซ่ึงส่งผลใหข้อ้มูลในงบการเงินไม่
สะทอ้นภาพความเป็นจริง ท าใหผู้ใ้ชง้บการเงินเกิดความเขา้ใจท่ีคลาดเคล่ือนเก่ียวกบัผลการ
ด าเนินงานท่ีแทจ้ริงของกิจการ การตกแต่งตวัเลขทางบญัชีดงักล่าวอาจมีแรงจูงใจจากการพยายาม
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีขาดทุน, หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่
ผลการด าเนินงานในอดีต, หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ประมาณการก าไรท่ี
ผูบ้ริหารเคยประกาศต่อนกัลงทุน และหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงั
ของนกัลงทุน เพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายก าไรตามท่ีผูบ้ริหารตอ้งการ (สมชาย สุภทัรกุล, 2548) 
 งานวิจยัในอดีตมีการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบั
การจดัการก าไร โดยงานวิจยัของ Gordon and Joos (2004) พบวา่ องคป์ระกอบของภาษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีสามารถพยากรณ์การกลบัรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในอนาคตและความสามารถใน
การสร้างก าไรจากการด าเนินงานของธุรกิจในอนาคต และ Christensen et al. (2008) ศึกษาถึงการ
ตกแต่งตวัเลขก าไรผา่นการวดัมูลค่ารายการสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี พบวา่ บริษทัส่วนใหญ่
มกัเป็นบริษทัท่ีประสบปัญหาในการด าเนินงานในเวลาต่อมา ส่วนบริษทัท่ีมีการกลบัรายการค่าเผื่อ
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี มกัเป็นบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้นในช่วงเวลาต่อมา 
สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Ying et al. (2016) ท่ีพบวา่ รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัสัดส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน อีกทั้งยงัพบวา่กิจการขนาดใหญ่มกัจะมี
การจดัการก าไร 

อยา่งไรก็ตามงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) แสดงใหเ้ห็นถึงประโยชน์ท่ีเพิ่มขึ้นของ
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในการตรวจจบัการจดัการก าไร โดยวิธีรายการคงคา้งรวมและ
วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ ซ่ึงพบวา่ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อการ
จดัการก าไร (Rocky and Nurdayadi 2019) ซ่ึงการเปล่ียนแปลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี
สุทธิและการเปล่ียนแปลงขององคป์ระกอบรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีประโยชน์เพิ่มขึ้นใน
การตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (Phillips et al., 
2004; Andrey, 2018) และการรับรู้หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ (NDTL) มีความสัมพนัธ์
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กบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง โดยใชท้ั้งเกณฑค์งคา้งและ
การตีราคามูลค่าสินทรัพย ์(Kasipillai & Mahenthiran, 2013) สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Irreza 
and Yulianti (2012) ท่ีพบวา่ การเปล่ียนแปลงหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี วิธีรายการคงคา้ง
รวมและส่วนประกอบค่าเส่ือมราคาสินทรัพยเ์ท่านั้นท่ีตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุนไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั อยา่งไรก็ตามงานวิจยัของ Sri Wijayanti (2016)  กลบัพบวา่ 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดไ้ม่มีผลกระทบใดๆ กบัการจดัการก าไร แสดงใหเ้ห็นวา่ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดไ้ม่
สามารถระบุความมีเสถียรภาพของก าไรและไม่สามารถตรวจจบัการจดัการก าไรของบริษทัได้  

จากผลการวิจยัท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการ
จดัการก าไรซ่ึงมีการศึกษามาแลว้ในต่างประเทศ แต่ผลการวิจยัท่ีไดก้ลบัมีความไม่สอดคลอ้งกนั 
และในประเทศไทยยงัไม่มีงานวิจยัท่ีศึกษาในเร่ืองดงักล่าว ผูว้ิจยัจึงสนใจศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงผลการศึกษาน้ีจะเป็นประโยชน์กบัผูใ้ชง้บการเงิน โดยเฉพาะนกั
ลงทุนน ามาใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจในการเลือกลงทุนในหลกัทรัพยอ์ยา่งระมดัระวงั อีก
ทั้งมีส่วนสร้างความเช่ือมัน่แก่นกัลงทุนและคุม้ครองผูมี้ส่วนไดเ้สียต่อความเสียหายอนัเกิดขึ้นจาก
การจดัการก าไรโดยผูบ้ริหาร 

 
วัตถุประสงค์การวิจัย 
 

 1. เพื่อศึกษาพฤติกรรมการจดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  
 2. เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีท่ีมีต่อการจดัการก าไร
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
สมมติฐานการวิจัย 
 

รายการภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีกบัการจัดการก าไรเพ่ือหลกีเลีย่งการรายงานผลขาดทุน 
 งานวิจยัในต่างประเทศของ Phillips et al. (2003) ไดศึ้กษาถึงประโยชน์ของค่าใชจ่้าย
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเปรียบเทียบกบัรายการคงคา้งในการตรวจจบัการจดัการก าไรตาม
เป้าหมายก าไร 3 เป้าหมาย ประกอบดว้ย เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง,  
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เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความ
คาดหวงัของนกัลงทุน ผลการวิจยัแสดงให้เห็นถึงประโยชน์ท่ีเพิ่มขึ้นของค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อ
การตดับญัชีในการตรวจจบัการจดัการก าไร โดยวิธีรายการคงคา้งรวมและวิธีรายการคงคา้งเกิน
ปกติ และพบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Irreza and Yulianti (2012) ท่ีพบวา่ การเปล่ียนแปลงหน้ีสิน
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสามารถตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนได้
อยา่งมีนยัส าคญั จากผลของงานวิจยัในอดีตดงักล่าว จึงเป็นท่ีมาของสมมติฐานวิจยัดงัน้ี 
 H1 : รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุน  
 
รายการภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีกบัการจัดการก าไรเพ่ือหลกีเลีย่งการรายงานผลการด าเนินงานท่ี
ลดลง 
 งานวิจยัในต่างประเทศของ Phillips et al. (2004) ไดท้ าการศึกษาถึงส่วนประกอบต่างๆ 
ของการเปล่ียนแปลงสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในการตรวจจบัการจดัการก าไร 
โดยพบวา่ การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิมีประโยชน์เพิ่มขึ้นในการ
ตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง สอดคลอ้งกบังานวิจยั
ของ Kasipillai & Mahenthiran (2013) ท่ีพบวา่ การรับรู้หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ 
(NDTL) มีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่ง
มีนยัส าคญั และการเปล่ียนแปลงขององคป์ระกอบรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีประโยชน์
เพิ่มขึ้นในการตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (Andrey, 
2018) และงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) ท่ีพบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ จากผลของงานวิจยัในอดีตดงักล่าว จึงเป็นท่ีมาของสมมติฐานวิจยัดงัน้ี 

H2: รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ

รายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
 1. นกัลงทุนสามารถน าผลของความสัมพนัธ์ของรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบั
การจดัการก าไรท่ีไดจ้ากการวิจยัคร้ังน้ี เพิ่มความระมดัระวงัในการใชง้บการเงินประกอบการ
ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์  
 2. ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) ใชเ้ป็นแนวทาง
ในการตรวจสอบงบการเงินของบริษทัท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร เพื่อสร้างความเช่ือมัน่แก่นกั
ลงทุนและคุม้ครองผูมี้ส่วนไดเ้สียต่อความเสียหายอนัเกิดขึ้นจากการจดัการก าไร 
 3. สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภส์ามารถน าผลการวิจยัท่ีไดใ้นคร้ังน้ีไปใช้
ประโยชน์เป็นแนวทางในการพฒันามาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได ้เพื่อเพิ่มความ
เช่ือมัน่ให้แก่นกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
 4. นกัวิจยัและผูท่ี้สนใจศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีกบัการจดัการก าไร สามารถน าผลการวิจยัท่ีไดใ้นคร้ังน้ีไปใชป้ระโยชน์เป็นแนวทางใน
การศึกษาและต่อยอดกบังานวิจยัอ่ืนได ้และเป็นการเพิ่มองคค์วามรู้ในเชิงวิชาการท่ีเก่ียวขอ้งกบั
งานวิจยัทางดา้นการบญัชีภาษีอากร 

ตวัแปรอิสระ  

รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

- สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTA) 
- หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTL)  
- รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) 
- ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) 
 

 ตวัแปรควบคุม 
- รายการคงคา้ง (AC) 
- กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CFO) หรือ
การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน (CFO) 

ตวัแปรตาม 

การจดัการก าไร 

1. เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน  

     (Avoid a loss) 

2. เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงาน 

    ท่ีลดลง (Avoid an earnings decline) 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวิจยั 
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ขอบเขตของการวิจัย 
 
 งานวิจยัน้ีศึกษาขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
โดยใชข้อ้มูลจากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน เวบ็ไซตข์องบริษทัและฐานขอ้มูล
อิเลก็ทรอนิกส์ (SET SMART) ส าหรับปี พ.ศ. 2558 – 2563 โดยศึกษาทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ 
ประเภทธุรกิจการเงิน เน่ืองจากการน าเสนองบการเงินของธุรกิจการเงินจะมีความแตกต่างจากกลุ่ม
อุตสาหกรรมประเภทอ่ืนๆ รวมถึงบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มท่ีก าลงัอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟูการด าเนินงาน และ
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
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บทที่ 2 
เอกสาร และงานวิจัยที่เกีย่วข้อง 

 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัไดท้บทวนวรรณกรรม เอกสารและ
งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อประโยชน์ในการศึกษา โดยแบ่งเป็นหวัขอ้ไดด้งัน้ี 

1. ทฤษฎีตน้ทุนธุรกรรม  
2. ทฤษฎีความคาดหวงั 
3. ทฤษฎีตวัแทน 

 4. ทฤษฎีการบญัชีผลประโยชน์ 
5. แนวคิดภาษีเงินไดร้อตดับญัชี และมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้
6. แนวคิดการจดัการก าไรและรายการคงคา้ง 
7. งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
8. สรุปแนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
ทฤษฎีต้นทุนธุรกรรม 
 
 Burgstahler and Dichev (1997) กล่าวถึงทฤษฎีตน้ทุนธุรกรรมวา่ ขอ้มูลเก่ียวกบัก าไร
ส่งผลกระทบต่อเง่ือนไขในการท าธุรกรรมระหวา่งบริษทัและผูมี้ส่วนไดเ้สีย โดยบริษทัท่ีมีก าไรสูง
กวา่จะไดรั้บเง่ือนไขการคา้ท่ีเป็นประโยชน์ ซ่ึงจะส่งผลใหมี้ตน้ทุนในการท ารายการต ่ากวา่บริษทัท่ี
มีก าไรนอ้ย และผูมี้ส่วนไดเ้สียจะก าหนดเง่ือนไขในการท ารายการท่ีมีผลต่อตน้ทุนท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การท ารายการของบริษทัโดยพิจารณาจากผลการด าเนินงานของบริษทัและจะตดัสินวา่ผลการ
ด าเนินงานของบริษทัดีหรือไม่ โดยเปรียบเทียบกบัจุดตดัท่ีก าหนดขึ้นโดยไม่มีกฎเกณฑช์ดัเจน
ตายตวัแต่อาศยัประสบการณ์ของผูมี้ส่วนไดเ้สียแต่ละคนเป็นหลกั ซ่ึงจุดตดัดงักล่าวอาจเรียกเป็น
ภาษาองักฤษวา่ Heuristic Cutoffs การท่ีผูมี้ส่วนไดเ้สียใช ้Heuristic Cutoffs เน่ืองจากตน้ทุนในการ
เก็บขอ้มูล การดึงขอ้มูลออกมาใช ้และการประมวลขอ้มูลอยา่งเป็นระบบและถี่ถว้นของผูมี้ส่วนได้
เสียทั้งหลายอยูใ่นระดบัท่ีสูงมากเกินไป 
 Heuristic Cutoffs ท่ีผูมี้ส่วนไดเ้สียทั้งหลายใชอ้าจเป็นไดท้ั้งผลก าไรเท่ากบัศูนย ์ผลก าไร
ท่ีเท่ากบัผลก าไรในอดีต ผลก าไรเท่ากบัประมาณการก าไร หรือผลก าไรเท่ากบัความคาดหวงัของ
นกัลงทุน หาก Heuristic Cutoffs คือผลก าไรเท่ากบัศูนย ์การท่ีบริษทัรายงานผลก าไรท่ีเป็นบวก 



 8 

(บรรลุเป้าหมายก าไรท่ีเป็นการหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน) บริษทัก็จะถูกจดัประเภทเป็น
บริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานดีและก็จะไดรั้บเง่ือนไขในการท ารายการท่ีดี และจะส่งผลใหต้น้ทุนท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการต ่า ในทางตรงขา้มการท่ีบริษทัรายงานผลขาดทุน บริษทัก็จะถูกจดั
ประเภทเป็นบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานไม่ดีและก็จะไดรั้บเง่ือนไขในการท ารายการท่ีไม่ดีและจะ
ส่งผลใหต้น้ทุนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท ารายการสูง ส าหรับ Heuristic Cutoffs ในกรณีผลก าไรในอดีต 
ประมาณการก าไรของผูบ้ริหาร และความคาดหวงัของนกัลงทุน ก็สามารถพิจารณาไดใ้นท านอง
เดียวกนั  
 ทฤษฎีน้ีสามารถอธิบายแรงจูงใจของผูบ้ริหารในการจดัการก าไรเพื่อบรรลุเป้าหมาย
ก าไรต่างๆ ได ้โดยท่ีหากบริษทัตอ้งการท่ีจะไดรั้บเง่ือนไขการคา้ท่ีดีและเป็นประโยชน์อาจท าให้
ผูบ้ริหารมีแรงจูงใจในการจดัการก าไรเพื่อใหบ้ริษทัรายงานผลก าไรท่ีเป็นบวกหรือมีผลการ
ด าเนินงานท่ีดี อนัจะส่งผลใหบ้ริษทัมีตน้ทุนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท ารายการต ่ากวา่บริษทัท่ีรายงานผล
ขาดทุนหรือมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดี 
 
ทฤษฎีความคาดหวัง 
 
 ทฤษฎีความคาดหวงัถูกพฒันาโดย Kahneman et al., (1979 อา้งถึงใน สมชาย สุภทัรกุล, 
2548) ซ่ึงไดก้ล่าวถึงระดบัความพึงพอใจของมนุษยท่ี์ขึ้นอยูก่บัความมัง่คัง่ท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลง โดย
วดัจากจุดอา้งอิง ซ่ึงในบริบทของการจดัการก าไรอาจหมายถึง จุดท่ีระดบัก าไรเท่ากบัศูนยห์น่วย จุด
ท่ีระดบัก าไรเท่ากบัปีก่อน จุดท่ีก าไรต่อหุน้เท่ากบัท่ีผูบ้ริหารเคยประกาศไว ้หรือจุดท่ีก าไรต่อหุน้
เท่ากบัท่ีนกัวิเคราะห์ประมาณการ เป็นตน้ โดยกราฟจากฟังกช์นัมีลกัษณะเป็นตวั S ตดัผา่นจุด
ก าเนิด (จุดอา้งอิง) และความชนัท่ีออกจากจุดก าเนิดไปทางขวา (ก าไร) มีค่านอ้ยกวา่ความชนัท่ีออก
จากจุดก าเนิดไปทางซา้ย(ขาดทุน) และความพึงพอใจจะเพิ่มขึ้นหรือลดลงในระดบัท่ีนอ้ยลงเร่ือยๆ 
เม่ือเส้นกราฟห่างจากจุดอา้งอิงออกไป ซ่ึงสามารถอนุมานไดว้า่ นกัลงทุนและผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งอ่ืน 
จะมีความพึงพอใจท่ีลดลงอย่างมากท่ีสุดหากบริษทัรายงานก าไรท่ีต ่ากวา่เป้าหมายเพียงเลก็นอ้ย ซ่ึง
ส่งผลใหเ้กิดแรงจูงใจต่อผูบ้ริหารในการจดัการก าไรสูงท่ีสุด  
 ทฤษฎีน้ีสามารถอธิบายแรงจูงใจของผูบ้ริหารในการจดัการก าไรเพื่อบรรลุเป้าหมาย
ก าไรต่างๆ ไดโ้ดยอาศยัแนวคิดเร่ืองจุดก าเนิด (จุดอา้งอิง) นัน่คือการท่ีผูบ้ริหารตอ้งการบรรลุ
เป้าหมายก าไรไม่วา่จะเป็นการหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน การหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลง การหลีกเล่ียงการรายงายผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่การประมาณการก าไรของ
ผูบ้ริหาร หรือการหลีกเล่ียงการรายงานผลก าไรต ่ากวา่จุดก าเนิด (จุดอา้งอิง) ซ่ึงอาจจะเป็นผลก าไร
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เท่ากบัศูนย ์ผลก าไรในอดีตประมาณการก าไรของผูบ้ริหาร หรือก าไรท่ีเป็นความคาดหวงัของนกั
ลงทุน ซ่ึงถือวา่เป็นสถานการณ์ท่ีจะลดความพึงพอใจของผูมี้ส่วนไดเ้สียทั้งหลาย โดยเฉพาะอยา่ง
ยิง่ผูถื้อหุน้หรือนกัลงทุน 
 การจดัการก าไรเพื่อบรรลุเป้าหมายก าไรต่างๆ นั้นจึงเป็นความพยายามของผูบ้ริหารท่ีจะ
ไม่ท าใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียมีความพึงพอใจลดลงจากการท่ีความมัง่คัง่ต ่ากวา่จุดก าเนิด (จุดอา้งอิง) ยิง่
ไปกวา่นั้นบริษทัท่ีประสบผลขาดทุนอาจจะจดัการก าไรไม่ใช่เพียงเพื่อรายงานผลก าไรศูนย ์แต่เพื่อ
รายงานผลก าไรท่ีเป็นบวกเพียงเลก็นอ้ย การจดัการก าไรดงักล่าวจึงไม่ใช่เพียงเพื่อเป็นการไม่ท าให้
ความพึงพอใจลดลงอยา่งมาก แต่เป็นการเพิ่มความพึงพอใจอยา่งมากดว้ย ในท านองเดียวกนั บริษทั
ท่ีมีผลก าไรท่ีลดลงอาจจะจดัการก าไรไม่ใช่เพียงเพื่อรายงานผลก าไรท่ีเท่ากบัผลก าไรในอดีต แต่
เพื่อรายงานผลก าไรท่ีสูงกวา่ผลก าไรในอดีต การจดัการก าไรดงักล่าวจึงไม่ใช่เพียงเพื่อเป็นการไม่
ท าใหค้วามพึงพอใจลดลงอย่างมาก แต่เป็นการเพิ่มความพึงพอใจอยา่งมากดว้ย 
 
ทฤษฎีตัวแทน 

 
 จากแนวคิดของ Jensen and Meckling (1976) ไดอ้ธิบายถึงความสัมพนัธ์ของทั้งสองฝ่าย
ระหวา่งตวัการ (Principal) และตวัแทน (Agen) โดยตวัการมอบอ านาจให้ตวัแทนกระท าการเพื่อ 
Decision making authority โดยตวัการมุ่งหวงัใหต้วัแทนกระท าการแทนต่างๆ เพื่อสร้างมูลค่า
กิจการใหสู้งสุดโดยประเด็นท่ีส าคญัของทฤษฎีตวัแทนนั้นมีอยูด่ว้ยกนั 3 ประเด็นคือ                                                                                                                                             

 1. ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเป็นตวัแทน (Agency relationship) ความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ตวัการและตวัแทนนั้นเป็นความสัมพนัธ์ท่ีเกิดขึ้นตามสัญญา (Contract) โดยฝ่ายตวัการ 
(Principle)ไดม้อบอ านาจให้ตวัแทน (Agen) กระท าการตดัสินใจ (Decision making authority) ใน
เร่ืองต่างๆ ของกิจการแทนตวัการ 

 2. ปัญหาของตวัแทน (Agency problem)  เน่ืองจากตวัการนั้นไดม้อบอ านาจใหต้วัแทน
กระท าการแทนในการตดัสินใจท าการต่างๆ เพื่อสร้างมูลค่ากิจการใหสู้งสุด แต่ตวัแทนอาจใช้
อ านาจท่ีตวัการมอบใหก้ระท าการแทนมาตกัตวงผลประโยชน์แก่ตนเองและพวกพอ้ง ดงันั้นความ 
ขดัแยง้ของผลประโยชน์ (Conflict of interest) ระหวา่งตวัการและตวัแทนจึงเกิดขึ้น  

  อยา่งไรก็ตามความขดัแยง้ของผลประโยชน์ก็สามารถเกิดขึ้นไดใ้นลกัษณะอ่ืน ไดแ้ก่ 
โครงสร้างผูถื้อหุ้นท่ีมีลกัษณะแตกต่างกนั เช่น กิจการท่ีมีลกัษณะโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจาย
ตวัมกัประสบปัญหาความขดัแยง้ระหวา่งนกัลงทุนภายนอกกบัผูบ้ริหารโดย Berle and Means 
(1932 อา้งถึงใน นิพฒัน์ โพธ์ิวิจิตร, 2555) ในทางตรงขา้ม กิจการท่ีมีลกัษณะโครงสร้างผูถื้อหุน้
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แบบกระจุกตวัจะประสบปัญหาความขดัแยง้ระหวา่งนกัลงทุนภายนอกกบัผูถื้อหุ้นรายใหญ่ท่ีมี
อ านาจควบคุมกิจการ (Shleilf and Vishny, 1997 อา้งถึงใน นิพฒัน์  โพธ์ิวิจิตร, 2555)                                                                                                  

 3. ตน้ทุนจากการใชต้วัแทน (Agency cost) โดย Jensen and Meckling (1976) กล่าววา่
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of interest) สามารถลดลงไดด้ว้ยการใชก้ลไกท่ีส าคญั        
2 ประการ   

  3.1 กลไกการสอดส่องดูแล (Monitoring mechanisms) เป็นกลไกตรวจสอบผลการ
ปฏิบติังานของผูบ้ริหารสังเกตวดัและประเมินผล และควบคุมพฤติกรรมการบริหารจดัการของ
ตวัแทนเพื่อใหม้ัน่ใจวา่การใชอ้  านาจตดัสินใจของตวัแทนสอดคลอ้งกบัส่ิงท่ีไดร้ะบุในสัญญา                                         
  3.2 กลไกการรักษาสัญญา (Bonding mechanisms) เป็นการจูงใจให้ตวัแทนตดัสินใจ
ใดๆ ท่ีไม่ก่อใหเ้กิดความเสียหายก าไรในอนาคตเขา้มาบนัทึกเป็นปัจจุบนั เช่น การท าสัญญาเงินกู้
ผูใ้หกู้จ้ะก าหนดเง่ือนไขส าคญัไวห้ลายประการใหฝ่้ายผูกู้ต้อ้งรักษาและปฏิบติัตามเพื่อใหเ้กิดความ
มัน่ใจวา่ผูกู้ส้ามารถช าระเงินกูแ้ละดอกเบ้ียไดเ้ม่ือครบก าหนดตามสัญญา โดยเง่ือนไขท่ีส าคญัไดแ้ก่ 
1. การจ่ายปันผลและการซ้ือหุน้คืน 2. การด ารงเงินทุนหมุนเวียน 3. ขอ้จ ากดัในการท าธุรกรรมการ
ควบกิจการ 4. ขอ้จ ากดัในการลงทุนในกิจการอ่ืน 5. ขอ้จ ากดัในการจดัการสินทรัพย ์6. ขอ้จ ากดัใน
การก่อหน้ีเพิ่ม 
 โดยกลไกทั้งสองก่อใหเ้กิดตน้ทุนตวัแทน นอกจากนั้น ปัญหาตวัแทนยงัก่อให้เกิด
ตน้ทุนจากปัญหาจากตวัแทนท่ียงัไม่ไดรั้บการแกไ้ข (Residual loss) เน่ืองจากกลไกทั้งสองไม่
สามารถลดความขดัแยง้ของผลประโยชน์ลงไดท้ั้งหมดจึงกลายเป็นความเส่ียงท่ีเหลืออยู ่(Residual 
risk) ตามแนวคิดของทฤษฎีตวัแทนท่ีระบุวา่ ตวัแทนมอบอ านาจให้ตวัการกระท าการ โดยมี
กระบวนการของสัญญามาใชติ้ดตามและตรวจสอบการปฏิบติังานของตวัแทน เพื่อใหบ้รรลุ
วตัถุประสงคกิ์จการมกัก าหนดจ านวนเงินทางบญัชีไวเ้ป็นส่วนหน่ึงของสัญญา เพื่อให้กิจการ
สามารถลดตน้ทุนจากการใชต้วัแทนลงได ้สาเหตุดงักล่าวจึงเป็นเหตุใหผู้บ้ริหารเกิดแรงจูงใจท่ีจะ
เลือกใชวิ้ธีทางการบญัชีมาใชเ้พื่อใหส้ามารถก่อให้เกิดผลประโยชน์แก่ตนเองและพวกพอ้ง  
 ทฤษฎีตวัแทนสามารถอธิบายถึงสาเหตุของการเกิดแรงจูงใจในการจดัการก าไรได ้
เน่ืองจากตวัการมีความคาดหวงัต่อผลการปฏิบติังานของตวัแทนโดยตวัแทนตอ้งจดัท ารายงาน
แสดงถึงผลการด าเนินงานของบริษทั ซ่ึงตวัแทนจะไดค้่าตอบแทนในการบริหารงานในรูปของ
เงินเดือนหรือโบนสั จึงอาจเกิดการเห็นแก่ผลประโยชน์ของตนเองขึ้น ดงันั้น หากผลการด าเนินงาน
ของบริษทัไม่เป็นไปตามท่ีตวัการคาดหวงัและโบนสัของตวัแทนขึ้นอยูก่บัระดบัก าไรจากผลการ
ด าเนินงานของบริษทั ก็จะท าใหต้วัแทนมีแรงจูงใจในการจดัการก าไรโดยปรับแต่งงบการเงินใหมี้
ผลก าไรเพิ่มขึ้น ซ่ึงแรงจูงใจท่ีผูบ้ริหารเลือกใชวิ้ธีทางการบญัชีในการจดัท าขอ้มูลทางบญัชีนั้น 
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สามารถอธิบายไดด้ว้ยทฤษฎีการบญัชีผลประโยชน์ (Positive accounting theory) ตามท่ีจะกล่าว
ต่อไป 
 
ทฤษฎีการบัญชีผลประโยชน์ 
 
 Watts and Zimmerman (1986) ไดใ้ห้แนวคิดวา่ ผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งกบักิจการเช่นผูถื้อหุ้น 
เจา้หน้ีตลาดทุน และรัฐบาลเป็นตน้ ผูท่ี้มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจของผูบ้ริหารในการเลือกใชวิ้ธีการ
บญัชีของกิจการ ผูบ้ริหารควรจะตดัสินใจเลือกใชวิ้ธีทางการบญัชีท่ีเลง็เห็นผลวา่สามารถก่อใหเ้กิด
ประโยชน์สูงสุดแก่ตนเอง Watts and Zimmerman (1986) ไดแ้สดงความเห็นวา่ตามกลไกรักษา
สัญญามกัก าหนดจ านวนเงินทางบญัชีไวเ้ป็นส่วนหน่ึง ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อก ากบัดูแลและ
ตรวจสอบการปฏิบติัหนา้ท่ีของผูบ้ริหารใหบ้รรลุวตัถุประสงคท่ี์ก าหนดไวก้ลไกท่ีเป็นท่ีใชเ้ป็น
เคร่ืองมือตรวจสอบการปฏิบติัหนา้ท่ีของตวัแทน เช่น การใชแ้ผนการจ่ายผลตอบแทนในรูปโบนสั
แก่ผูบ้ริหาร การมีขอ้ก าหนดต่างๆ ระบุไวใ้นสัญญาเงินกู ้(Healy and Wahlen, 1999)  ดงันั้นตาม
ทฤษฎีตวัแทนท่ีระบุวา่ ตวัการคาดหวงัวา่ตวัแทนจะใชอ้ านาจท่ีไดรั้บมอบหมายสร้างผลประโยชน์
หรือความมัง่คัง่สูงสุดใหแ้ก่กิจการและยงัมีเง่ือนไขของกลไกการรักษาสัญญาท่ีก าหนดจ านวนเงิน
ทางบญัชี และยงัมีผลตอบแทนในรูปของโบนสั จึงเป็นแรงจูงใจส าคญัใหผู้บ้ริหารตดัสินใจเลือกใช้
วิธีการทางบญัชีท่ีมีความหลากหลายมาจดัท าขอ้มูลทางบญัชีเพื่อใหเ้กิดผลประโยชน์สูงสุด ส าหรับ
แนวคิดดงักล่าวไดจ้ าแนกออกเป็น 3 สมมติฐานดงัน้ี                                                                                 

  1. สมมติฐานเร่ืองการใหผ้ลตอบแทน (The bonus plan hypothesis) หมายถึง การจดัการ
เก่ียวกบัการใหผ้ลตอบแทนพิเศษ (Bonus plan) กบัผูบ้ริหารในกรณีท่ีผูบ้ริหารมีความสามารถ
บริหารงานใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายและมีประสิทธิภาพโดยส่วนใหญ่จะวดัจากก าไรเป็นเกณฑ์
อา้งอิงท่ีไดมี้การระบุไวใ้นสัญญาผลตอบแทนท่ีไดท้ าไวก้บัผูบ้ริหาร ดงันั้น เพื่อใหเ้กิดประโยชน์
สูงสุดผูบ้ริหารอาจมีแนวโนม้ท่ีจะรับนโยบายท่ีหละหลวมมาใชเ้พื่อสร้างผลตอบแทนใหก้บัตวัเอง
และพวกพอ้ง 

  2. สมมติฐานเร่ืองขอ้ตกลงในสัญญาก่อหน้ี (The debt covenant hypothesis) หมายถึง ผู ้
เป็นเจา้หน้ีและผูถื้อหุ้นยอ่มตอ้งการใหกิ้จการใหค้วามเช่ือมัน่วา่จะสามารถจ่ายช าระเงินตน้และ
ดอกเบ้ียตามท่ีไดต้กลงกนัไวใ้นอนาคต ดงันั้น เพื่อเป็นการป้องกนัความเส่ียงในเร่ืองการผิดนดั
ช าระหน้ี เจา้หน้ีตอ้งก าหนดกฎเกณฑไ์วใ้นเง่ือนไขของสัญญาเงินกูน้ั้นเพื่อใชเ้ป็นขอ้บงัคบักิจการ 
ขอ้ก าหนดต่างๆ น้ีส่วนใหญ่มกัเป็นจ านวนเงินและอตัราส่วนทางการเงินของกิจการ นอกจากน้ี
เง่ือนไขในสัญญาเงินกูม้กัถูกก าหนดใหกิ้จการจ าเป็นตอ้งรักษาระดบัของอตัราส่วนทุนหมุนเวียน 
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อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย และอ่ืนๆ ใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเจา้หน้ีสามารถยอมรับได ้หาก
กิจการมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนทุนสูงหรือใกลล้ะเมิดเง่ือนไขของสัญญาเงินกู ้ผูบ้ริหารมกัเลือก
วิธีการทางบญัชีเพื่อช่วยลดโอกาสในการฝ่าฝืนเง่ือนไขในสัญญาเงินกูน้ั้น แต่ถา้กิจการละเมิด
ขอ้ตกลงในสัญญาอาจถูกเจา้หน้ีเขา้แทรกแซงการบริหารงานหรือพิจารณาเง่ือนไขในการอนุมติั
ปล่อยกูใ้หม่ซ่ึงอาจท าใหต้น้ทุนของกิจการเพิ่มสูงขึ้น 

 3. สมมติฐานเร่ืองตน้ทุนทางการเมือง (The political cost hypothesis) หมายถึง เม่ือ
ทางการเช่ือวา่กิจการใดก าลงัเอารัดเอาเปรียบผูใ้ชง้บการเงินและสร้างผลการด าเนินงานท่ีเป็นเทจ็ 
ภาครัฐจะตอ้งเขา้ตรวจสอบว่าก าไรดงักล่าวนั้นสูงเกินจริงหรือไม่ อาจเป็นการสร้างแรงกดดนัให้
ผูบ้ริหารใชว้ิธีการทางบญัชีปรับลดราคาสินคา้ลงเพื่อใหก้ าไรท่ีแสดงไม่สูงเกินไปเป็นการเบ่ียงเบน
ภาครัฐไม่ใหส้นใจเพื่อเป็นการลดความเส่ียงทางดา้นการเมือง นอกจากก าไรท่ีแสดงจะลดลงแลว้ 
กิจการยงัสามารถลดการเสียภาษีลงไดด้ว้ย 

 จากทฤษฎีขา้งตน้ เป็นส่วนหน่ึงในการอธิบายถึงสาเหตุของการเกิดแรงจูงใจผูบ้ริหารใน
การจดัการก าไร นอกจากน้ียงัมีอีกหลายปัจจยัท่ีเป็นแรงจูงใจจนท าใหเ้กิดการจดัการก าไรดงักล่าว 
 
แนวคิดภาษีเงินได้รอตัดบัญชีและมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 12 เร่ือง ภาษีเงินได้ 
 

แนวคิดเก่ียวกบัการรับรู้รายการภาษีเงินไดร้อตดับญัชี เกิดขึ้นมาจากช่องวา่งระหวา่งเกณฑ์
การวดัมูลค่าทางบญัชีและเกณฑก์ารวดัมูลค่าทางภาษีอากร ซ่ึงมีแนวคิดท่ีไม่เหมือนกนั โดยมูลค่า
ของค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นงบก าไรขาดทุนนั้น เป็นมูลค่าของค่าใชจ่้ายท่ีถูกประมาณอยา่งคร่าวๆ 
จากการค านวณผลก าไรทางบญัชีกบัอตัราภาษี ซ่ึงเม่ือมีการค านวณภาษีเงินไดเ้พื่อการช าระภาษีเงิน
ไดน้ั้น พบวา่ตอ้งค านวณฐานภาษีเพื่อการช าระค่าภาษีขึ้นใหม่ตามขอ้บงัคบัของหน่วยงานจดัเก็บ
ภาษีอากร และบ่อยคร้ังท่ีพบวา่มูลค่าท่ีเกิดขึ้นนั้น ไม่เท่ากบัค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นงบก าไรขาดทุน
ของกิจการ ดงันั้นในช่วงปี พ.ศ. 2530 FASB จึงเร่ิมมีแนวคิดท่ีจะจ าแนกความแตกต่างกนัอยา่งเป็น
สาระส าคญัของค่าใชจ่้ายน้ีเป็นรายการรอตดับญัชี โดยต่อมาไดอ้อก APB No.11 ซ่ึงเป็นแนวคิด
เร่ิมตน้ของการค านวณมูลค่าภาษีเงินไดร้อตดับญัชีตามแนวคิดงบก าไรขาดทุน (Income Statement 
Approach) โดยสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี จะเกิดขึ้นจาก
ความแตกต่างของภาระภาษีท่ีจ่ายช าระจริงกบัค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดท่ี้ค านวณอยูใ่นงบก าไรขาดทุน 
โดยท่ีสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีจะเกิดขึ้นเม่ือค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นงบก าไรขาดทุนสูงกวา่
ภาระภาษีท่ีตอ้งจ่ายช าระจริง ในทางตรงกนัขา้มเม่ือภาระภาษีท่ีตอ้งจ่ายช าระจริงนั้นสูงกวา่
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้ะเกิดเป็นหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี และในขณะเดียวกนัมาตรฐานการ
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บญัชีระหวา่งประเทศฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้(IAS No.12)ไดถู้กประกาศใช ้โดยใชห้ลกัการ
อา้งอิงตาม APB No.11 เป็นแบบแผน 

ต่อมาในช่วงปี พ.ศ. 2538 ไดเ้กิดแนวคิดท่ีจะวดัมูลค่าของส่วนต่างของเกณฑท์างภาษีอากร
และเกณฑท์างบญัชี ออกเป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ (1) กลุ่มท่ีเกิดจากผลต่างชัว่คราว (Temporary 
Difference) และ (2) กลุ่มท่ีเกิดจากผลต่างถาวร (Permanent Difference) โดยมี SFAS No.109 เป็น
รากฐานของแนวคิดและการน าเสนอรายการ ซ่ึงเรียกวิธีการค านวณภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจาก
มาตรฐานการบญัชีดงักล่าวว่า วีธีงบดุล (Balance Sheet Approach) และเป็นท่ียอมรับกนัอยา่ง
แพร่หลาย แต่มีขอ้เสียคือ วิธีการค านวณภาษีเงินไดร้อตดับญัชีท่ีซบัซอ้น และยุง่ยากพอสมควร เม่ือ
เหตุการณ์เปล่ียนแปลงนกัวิชาการหลายท่านไดส้นบัสนุนแนวคิดการวดัมูลค่าของภาษีเงินไดต้าม
วิธีงบดุล ดงันั้นมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้(IAS No.12) จึง
ไดรั้บการปรับปรุงแกไ้ขอีกคร้ังในปี พ.ศ. 2539 โดยอา้งอิงจากแนวคิดของ SFAS No.109 ซ่ึงต่อมา
กลายเป็นมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้ปรับปรุงปี พ.ศ. 2539        
(IAS No.12 (Revised 1996)) โดยตามแนวคิดของความแตกต่างน้ีท าใหมี้นกัวิชาการหลายท่านได้
ใหค้  าจ ากดัความเก่ียวกบัผลต่างชัว่คราวและผลต่างถาวรไวม้ากมายเพื่อเป็นแนวคิดในการค านวณ
ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 

Revsine, Collins and Johnson (2001) เป็นกลุ่มนกัวิชาการท่ีใหค้  านิยามของความแตกต่าง
ซ่ึงเป็นผลมาจากการรายงานก าไรในงบการเงินส าหรับผูใ้ชภ้ายนอก กบัการรายงานก าไรทางภาษี
เพื่อจ่ายช าระภาษีตามพื้นฐานของกฎหมายภาษีอากร ไวด้ว้ยกนั 2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ 

(1) ความแตกต่างชัว่คราว หรือความแตกต่างของช่วงเวลา จะเกิดขึ้นเม่ือมีรายได ้หรือ
ค่าใชจ่้ายเกิดขึ้นในงวดปัจจุบนัแต่มีผลกระทบต่อก าไรทางภาษีในงวดอ่ืน ถา้หากผลต่างชัว่คราวน้ี
ท าใหก้ าไรทางภาษีสูงขึ้นกวา่ก าไรทางบญัชีในงวดอนาคตอนัใกล ้โดยใหรั้บรู้เป็นหน้ีสินภาษีเงิน
ไดร้อตดับญัชี และในทางตรงกนัขา้มถา้ผลต่างชัว่คราวท าใหก้ าไรทางภาษีต ่ากวา่ก าไรทางบญัชีให้
รับรู้เป็นสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี และ 

(2) ความแตกต่างถาวร ซ่ึงผลต่างถาวรระหวา่งก าไรทางภาษีและก าไรทางบญัชี เกิดจาก     
2 สาเหตุส าคญั ดงัน้ี 

 (2.1) รายการบางรายการท่ีมีผลกระทบต่อรายการทางบญัชีแต่ไม่มีฐานภาษี
หรือไม่มีผลกระทบทางภาษีแก่กิจการ และ 

 (2.2) รายการบางรายการท่ีมีผลกระทบโดยตรงต่อภาษีแต่ไม่มีผลกระทบต่อ
รายการทางบญัชี 
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เน่ืองจากรายการผลต่างถาวรน้ีถูกรับรู้เพียงฐานใดฐานหน่ึงเท่านั้นและรายการนั้นจะเป็น
เช่นนั้นไปตลอด จากสาเหตุของกฎระเบียบขอ้บงัคบัท่ีถูกก าหนดใชเ้ฉพาะเร่ืองของกฎหมายภาษี
อากร จึงไม่ท าให้เกิดความแตกต่างของก าไรทางภาษีและก าไรทางบญัชีในระหวา่งงวดบญัชีใดๆ 
ดงันั้น ผลต่างถาวรจึงไม่มีผลกระทบต่อทั้งสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี และหน้ีสินภาษีเงินได้
รอตดับญัชี 

Skousen, Stice and Stice (2002) กล่าววา่ความแตกต่างของมาตรฐานการบญัชีและ
กฎหมายภาษีอากรสามารถแยกไดเ้ป็น 2 จ าพวก ไดแ้ก่ ผลต่างถาวร (Permanent Difference) ซ่ึงเกิด
จากขอ้บงัคบัพิเศษตามกฎหมายท่ีหา้มการรับรู้รายได ้หรือค่าใชจ่้ายบางกรณี โดยจะน าไปสู่การ
ค านวณก าไรสุทธิทางภาษี และผลต่างชัว่คราว  (Temporary Difference) ท่ีเกิดจากการรับรู้รายการ 
ต่างหลกัเกณฑใ์นช่วงเวลาท่ีไม่เท่ากนั หรือ รายการบางรายการมีแนวคิดทางการบญัชีใหรั้บรู้ได้
ทนัที แต่ส าหรับหลกัการทางภาษีใหรั้บรู้ในงวดท่ีเกิดการช าระเงินเท่านั้น ท าให้รายการดงักล่าวเกิด
ผลกระทบทั้งในก าไรทางบญัชีและก าไรทางภาษี 

White, Sondhi and Fried (2003) ระบุวา่ผลต่างท่ีเกิดขึ้นจากภาษีเงินไดค้า้งจ่ายตามแนวคิด
ทางบญัชีในงบการเงิน และค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดส้ าหรับภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีคิดตามหลกัเกณฑ์
ทางภาษีอากรเป็นผลมาจาก 2 เหตุผล ดงัน้ี 

(1) ความแตกต่างระหวา่งเกณฑค์งคา้งทางการบญัชีกบัเกณฑสิ์ทธิทางภาษีอากร และ 
(2) ความแตกต่างระหวา่งผลของการประมาณการเพื่อการปรับมูลค่า ไดแ้ก่ ค่าเส่ือมราคา 

ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ เป็นตน้ 
ส าหรับรายการภาษีเงินไดร้อตดับญัชีในประเทศไทยนั้น ไดมี้การเร่ิมรับเอาแนวความคิด

เก่ียวกบัภาษีเงินไดร้อตดับญัชีมาใชใ้นช่วงปี พ.ศ. 2540 เม่ือเกิดวิกฤตเศรษฐกิจจากการลดค่าเงิน
บาท บริษทัในประเทศไทยขณะนั้นไดน้ าร่างแถลงการณ์มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 18 เร่ืองการ
บญัชีภาษีเงินได ้ซ่ึงออกโดยสมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทยมาเป็น
แนวทางในการถือปฏิบติั แต่ร่างมาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักล่าวมีหลกัการท่ีขดัแยง้อยูค่่อนขา้งมาก
กบัมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้(IAS No.12) ต่อมาในปี พ.ศ. 
2548 สภาวิชาชีพบญัชีโดยคณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบญัชี ไดอ้อกร่างมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัท่ี 56 เร่ือง ภาษีเงินได ้โดยปรับปรุงให้เป็นเกณฑเ์ดียวกบัมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ
ฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้ปรับปรุงปี พ.ศ. 2539 (IAS No.12 (Revised 1996)) โดยมาตรฐานการ
บญัชีดงักล่าวระบุใหบ้งัคบัใชส้ าหรับงบการเงินท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2550 เป็น
ตน้ไป 
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แต่อยา่งไรก็ตามไดมี้การชะลอและเล่ือนบงัคบัใชม้าหลายคร้ังเน่ืองจากติดปัญหาหลาย
ประการในการน ามาใชป้ฏิบติั เป็นผลท าใหบ้ริษทัในประเทศไทยน ามาตรฐานการบญัชีดงักล่าวมา
ปรับใชใ้นงบการเงินนอ้ยมากเน่ืองจากไม่มีการบงัคบัใชแ้ต่อยา่งไร จนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2553 เน่ือง
ดว้ยสภาวิชาชีพบญัชีตอ้งการใหม้าตรฐานการบญัชีไทยใชเ้กณฑเ์ดียวกบัมาตรฐานการบญัชี
ระหวา่งประเทศทั้งหมด เพื่อท าใหง้บการเงินมีความน่าเช่ือถือและเป็นท่ียอมรับต่อนานาชาติมาก
ขึ้น ท าใหใ้นปี พ.ศ. 2553 สภาวิชาชีพบญัชีไดอ้อกประกาศบงัคบัใชม้าตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 
เร่ือง ภาษีเงินได ้โดยเป็นการปรับปรุงให้เป็นเกณฑเ์ดียวกบัมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ 
ฉบบัท่ี 12 ปรับปรุงปี พ.ศ. 2552  (IAS No.12 (Bound Volume 2009)) แต่ใหถื้อปฏิบติักบังบ
การเงินส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2556 เป็นตน้ไป และ
เพื่อใหผู้ป้ฏิบติังานสามารถน าเอาหลกัการทางภาษีเงินไดร้อตดับญัชี จดัท าและน าเสนองบการเงิน
ท่ีมีรายการภาษีเงินไดร้อตดับญัชีไดอ้ยา่งราบร่ืน และเป็นไปในทิศทางเดียวกนั โดยในประเทศไทย
มีนกัวิชาการไดก้ล่าวถึงหลกัการของภาษีเงินไดร้อตดับญัชี ในประเด็นต่างๆ ดงัน้ี 

การค านวณและบนัทึกบญัชีภาษีเงินไดข้องกิจการนั้นมี 2 วิธี ดงัน้ี 
(1) วิธีภาษีเงินไดค้า้งจ่าย (Tax Payable Method)  
เป็นวิธีการบนัทึกค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดต้ามจ านวนท่ีจ่ายและท่ีไดต้ั้งคา้งจ่ายไวส้ าหรับงวด

และเป็นวิธีท่ีนกับญัชีคุน้เคยเป็นอยา่งดีและถือปฏิบติัมาชา้นาน กล่าวคือกิจการตอ้งรับรู้ภาษีเงินได้
งวดปัจจุบนัท่ีเกิดขึ้นจากก าไรหรือขาดทุนทางภาษีในงวดปัจจุบนัเป็นหน้ีสินเท่ากบัจ านวนท่ีกิจการ
ยงัไม่ไดจ่้ายกล่าวอีกนยัหน่ึงคือ กิจการจะบนัทึกค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดต้ามจ านวนท่ีจ่ายและท่ีไดต้ั้ง
คา้งจ่ายไวส้ าหรับงวด ซ่ึงส่งผลใหค้่าใชจ่้ายภาษีเงินไดต้ามท่ีแสดงในงบก าไรขาดทุนมีจ านวน
เท่ากบัภาษีเงินไดต้ามแบบ ภ.ง.ด. 50 

ขอ้เสียของวิธีภาษีเงินไดค้า้งจ่าย คือ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นงบก าไรขาดทุนไม่ไดส้ะทอ้น
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดท่ี้ควรจะเป็นส าหรับงวด เน่ืองจากไม่ไดค้  านวณจากยอดก าไรท่ีค านวณขึ้นตาม
เกณฑค์งคา้ง ซ่ึงจะส่งผลใหร้ายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินไม่ไดถู้กแสดงในงบแสดงฐานะการเงิน
อยา่งครบถว้น ตามนิยามและเกณฑก์ารรับรู้รายการของรายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีก าหนดไว ้
(วรศกัด์ิ ทุมมานนท,์ 2548) 

(2) วิธีภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred Tax Method) 
เป็นการพิจารณาจากรายการในงบแสดงฐานะการเงิน (Balance Sheet Liability Method) 

วิธีน้ีจะบนัทึกปรับค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดต้ามจ านวนท่ีจ่ายและท่ีไดต้ั้งคา้งจ่ายไวส้ าหรับงวด ดว้ย
ผลกระทบทางภาษีท่ีเกิดจากผลแตกต่างชัว่คราวระหวา่งมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน
ของรายการในงบแสดงฐานะการเงิน กบัฐานภาษีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงบนัทึกไว้
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เป็นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีทั้งทางดา้นสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน โดยในการค านวณผลแตกต่าง
ชัว่คราวน้ีจะค านวณตามอตัราภาษีท่ีคาดวา่สินทรัพยแ์ละหน้ีสินนั้นจะใชป้ระโยชน์หรือตอ้งมีการ
จ่ายช าระ จากวิธีการดงักล่าวจะมีผลท าใหค้่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นงบก าไรขาดทุนเท่ากบัภาษีเงินได้
ตามแบบ ภ.ง.ด. 50 ปรับดว้ยรายการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของสินทรัพยห์รือหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการ
บญัชี (วรศกัด์ิ ทุมมานนท์, 2548) 

วรศกัด์ิ ทุมมานนท ์(2548) ไดก้ล่าวถึงการพิจารณาวา่ผลแตกต่างระหวา่งราคาตามบญัชี
ของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของรายการในงบดุลกบัฐานภาษีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินก่อใหเ้กิด
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี ดว้ยแนวคิดดงัน้ี 

(1) เม่ือเกิดผลต่างซ่ึงราคาตามบญัชีของสินทรัพยสู์งกวา่ฐานภาษีของสินทรัพย ์และราคา
ตามบญัชีของหน้ีสินต ่ากวา่ฐานภาษีของหน้ีสิน ใหน้ าผลต่างท่ีค านวณไดคู้ณดว้ยอตัราภาษีเงินได ้
จะเกิดหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี และ 

(2) เม่ือเกิดผลต่างซ่ึงราคาตามบญัชีของสินทรัพยต์ ่ากวา่ฐานภาษีของสินทรัพย ์และราคา
ตามบญัชีของหน้ีสินสูงกวา่ฐานภาษีของหน้ีสิน ใหน้ าผลต่างท่ีค านวณไดคู้ณดว้ยอตัราภาษีเงินได ้
จะเกิดสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 

โดยสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเกิดขึ้นน้ี ให้รับรู้เป็นสินทรัพยแ์ละหน้ีสินตามหลกัการรับรู้
รายการของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินตามกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน นอกจากรายการ
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีท่ีไดเ้สนอแนวคิดไวแ้ลว้นั้น รายการท่ีเพิ่มขึ้นและลดลง
ของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี และหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีให้รับรู้ไปยงัส่วนของเจา้ของ  

มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 12 เร่ือง ภาษีเงินได้ 
 มาตรฐานฉบบัน้ีเป็นฉบบัปรับปรุงของคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีระหวา่ง 
ประเทศท่ีส้ินสุดในวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2562 (IAS 12 : Income Taxes (Bound volume 2020 
Consolidated without early application)) ซ่ึงมาตรฐานการบญัชีฉบบัน้ีถือปฏิบติักบังบการเงิน
ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2563 เป็นตน้ไปโดยมาตรฐาน
การบญัชีฉบบัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อก าหนดวิธีการปฏิบติัทางบญัชีส าหรับภาษีเงินไดป้ระเด็นหลกั 
ของการบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินไดอ้ยูท่ี่การรับรู้ผลกระทบทางภาษีทั้งในงวดปัจจุบนัและอนาคต 
จากการไดรั้บประโยชน์ในอนาคตซ่ึงมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละการจ่ายช าระในอนาคตซ่ึง 
มูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินท่ีรับรู้ในงบแสดงฐานะการเงินของกิจการและรายการและเหตุการณ์ 
อ่ืนของงวดปัจจุบนัท่ีรับรู้ในงบการเงินของกิจการและมาตรฐานการบญัชีฉบบัน้ีใหค้วามส าคญั 
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กบัผลแตกต่างชัว่คราวซ่ึงเป็นผลแตกต่างระหวา่งมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีแสดง
ในงบแสดงฐานะการเงินกบัฐานภาษีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินนั้นโดยผลแตกต่างชัว่คราวอาจ
จดัเป็นประเภทใดประเภทหน่ึงไดด้งัน้ี 

1. ผลแตกต่างชัว่คราวท่ีตอ้งเสียภาษี หมายถึง ผลแตกต่างชัว่คราวท่ีกิจการตอ้งน าไป 
รวมเป็นรายไดใ้นการค านวณก าไร (ขาดทุน) ทางภาษีส าหรับงวดอนาคตเม่ือกิจการไดรั้บ 
ประโยชน์จากมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยห์รือจ่ายช าระมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสิน 

2. ผลแตกต่างชัว่คราวท่ีใชห้ักภาษี หมายถึง ผลแตกต่างชัว่คราวท่ีกิจการสามารถ 
น าไปหกัเป็นค่าใชจ่้ายในการค านวณก าไร (ขาดทุน) ทางภาษีส าหรับงวดอนาคตเม่ือกิจการ 
ไดรั้บประโยชน์จากมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยห์รือจ่ายช าระมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสิน 

การรับรู้และการวดัมูลค่าหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีและสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อ 
การตดับญัชีโดยขั้นตอนการรับรู้หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีและสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการ
ตดับญัชีประกอบดว้ย 

1. พิจารณามูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินแต่ละรายการตามหลกัการบญัชี 
ซ่ึงบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตอ้งปรับปรุงมูลค่าตามบญัชีของ
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยเพื่อพิจารณา         
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

2. พิจารณาฐานภาษีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินแต่ละรายการท่ีรับรู้ตามหลกัการกฎเกณฑ ์
และนโยบายทางภาษีอากรท่ีถือปฏิบติัอยูใ่หเ้ป็นไปตามประมวลรัษฎากร 

3. เปรียบเทียบมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินแต่ละรายการตามขอ้ 1 และ 
ฐานภาษีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินแต่ละรายการตามขอ้ 2 ความแตกต่างดงักล่าวเรียกวา่ผลแตกต่าง 

4. พิจารณาผลแตกต่างท่ีเกิดขึ้นตามขอ้ 3 วา่เป็นผลแตกต่างชัว่คราวหรือผลแตกต่าง 
ถาวรโดยพิจารณาวา่หากผลแตกต่างนั้นมีการกลบัรายการในอนาคตซ่ึงมีผลกระทบต่อค่าใชจ่้าย 
หรือรายไดภ้าษีเงินไดใ้นอนาคตนั้นจะเป็นผลแตกต่างชัว่คราวแต่ถา้ไม่มีการกลบัรายการจะ 
เป็นผลแตกต่างถาวร 
  ตวัอยา่งของผลแตกต่างชัว่คราว 

1. รายจ่ายจากการตั้งส ารอง (เช่น ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ, ค่าเผื่อสินคา้เส่ือมสภาพ, 
ผลประโยชน์ของพนกังานคา้งจ่ายเป็นตน้)  

2. สัญญาเช่าทางการเงิน (เงินงวดท่ีจ่าย, ค่าเส่ือมราคา, ดอกเบ้ียจ่าย)  

3. เงินรับล่วงหนา้กรณีท่ีถือเป็นรายไดท้างภาษีอากรเม่ือไดรั้บเงิน 
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4. ก าไร/ขาดทุนท่ียงัไม่เกิดจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศท่ีเกิดจากความ
แตกต่างของสกุลเงินท่ีใชใ้นการด าเนินงานกบัสกุลเงินท่ีใชใ้นการน าส่งภาษี 
  ตวัอยา่งของผลแตกต่างถาวร 
 1. ค่าใชจ่้ายตอ้งหา้มตามมาตรา 65 ตรีของประมวลรัษฎากร เช่น 
  - ค่าเช่ารถส่วนท่ีเกิน 36,000 บาทต่อเดือน 
  - ค่าเส่ือมราคารถยนตส่์วนท่ีเกินจากมูลค่าตน้ทุน 1 ลา้นบาท 
  - ค่าเล้ียงรับรองท่ีเกินอตัราท่ีกฎหมายก าหนด 
  - ค่าใชจ่้ายท่ีไม่เก่ียวกบัธุรกิจ (เช่น รายจ่ายส่วนตวั, รายจ่ายท่ีไม่มีภาระท่ี 
  ตอ้งจ่าย)  
  - รายจ่ายท่ีไม่มีเอกสารหลกัฐาน 
 2. รายไดท่ี้ไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งน ามาค านวณภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
 3. ค่าใชจ่้ายทางภาษี (เช่น ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล, ค่าปรับทางภาษีอากร)  

5. รับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากเฉพาะผลแตกต่างชัว่คราว 
โดยใชอ้ตัราภาษีส าหรับงวดท่ีกิจการคาดวา่จะไดรั้บประโยชน์จากสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีหรือในงวดท่ีกิจการคาดวา่จะจ่ายช าระหน้ีสินภาษีโดยใชอ้ตัราภาษี (และกฎหมายภาษีอากร) 
ท่ีมีผลบงัคบัใชอ้ยูห่รือท่ีคาดวา่จะมีผลบงัคบัใชภ้ายในส้ินรอบระยะเวลาท่ีรายงาน หากกิจการตอ้ง
เสียภาษีในอตัราภาษีท่ีแตกต่างกนัส าหรับก าไรในแต่ละระดบักิจการตอ้งวดัมูลค่าสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีโดยใชอ้ตัราภาษีเฉล่ียท่ีคาดวา่จะตอ้งใชก้บัก าไร (ขาดทุน) ทาง
ภาษีในงวดท่ีกิจการคาดวา่จะมีการกลบัรายการของผลแตกต่างชัว่คราว 

เกณฑก์ารพิจารณาสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred Tax Asset “DTA”) 
กิจการตอ้งรับรู้สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีส าหรับผลแตกต่างชัว่คราวท่ีใชห้กัภาษีทุก
รายการโดยใหรั้บรู้เท่ากบัจ านวนท่ีมีความเป็นไปไดค้่อนขา้งแน่ท่ีกิจการจะมีก าไรทางภาษีใน
อนาคตเพียงพอต่อการน าผลแตกต่างชัว่คราวนั้นมาใชป้ระโยชน์ซ่ึงกิจการตอ้งพิจารณาทั้งเง่ือนไข
ในดา้นระยะเวลาของการกลบัรายการของผลแตกต่างและก าไรทางภาษีท่ีจะเกิดขึ้นโดยสินทรัพย์
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเกิดขึ้นไดด้งัผงัต่อไปน้ี 
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ภาพท่ี 2 ผงัเกณฑก์ารพิจารณาสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
ท่ีมา : สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ ์(2563) 
 

เกณฑก์ารพิจารณาหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred Tax Liability “DTL”) 
กิจการตอ้งรับรู้หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีซ่ึงเกิดจากผลแตกต่างชัว่คราวท่ีตอ้งเสียภาษีทุก
รายการยกเวน้รายการดงัต่อไปน้ี 

1. ตอ้งไม่รับรู้หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากค่าความนิยมเน่ืองจากค่าความนิยมเป็น
เพียงมูลค่าคงเหลือ (จากผลต่างของตน้ทุนการซ้ือกบัมูลค่ายติุธรรมของส่ิงท่ีซ้ือ) และหากมีการรับรู้
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจะท าใหมู้ลค่าตามบญัชีของค่าความนิยมเพิ่มขึ้น 

2. ตอ้งไม่รับรู้สินทรัพยห์รือหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเม่ือเร่ิมแรก ยกเวน้การรับรู้
เร่ิมแรกจากการรวมธุรกิจไดแ้ก่การรับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินโดยใชมู้ลค่ายติุธรรม (Fair value 
uplift) หรือการรับรู้สินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีระบุได ้เช่น สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนท่ีเกิดจากการรวมธุรกิจ
หรือหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดขึ้นจากการรวมธุรกิจเป็นตน้ 
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ภาพท่ี 3 ผงัเกณฑก์ารพิจารณาหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
ท่ีมา : สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ ์(2563) 
 

การรับรู้ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในงบการเงินก าหนดให้รับรู้รายการภาษีเงินไดร้อ 
การตดับญัชีในก าไรหรือขาดทุนในรายการค่าใชจ่้าย (รายได)้ ภาษีเงินไดย้กเวน้ภาษีเงินไดท่ี้เกิด 
จากรายการท่ีรับรู้ในงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนหรือรายการท่ีบนัทึกโดยตรงไปยงัส่วนของเจา้ของ
ใหรั้บรู้ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในรายการก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนหรือรายการส่วนของเจา้ของ
นั้นๆ ตวัอยา่งการรับรู้รายการท่ีไม่ผา่นก าไรหรือขาดทุนไดแ้ก่ 

1. ส่วนเกินทุนจากการตีราคาใหม่ของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ 
2. ก าไรหรือขาดทุนจากการวดัมูลค่ายติุธรรมของหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย 
3. ก าไรหรือขาดทุนจากการค านวณตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัของผลประโยชน์ 

หลงัออกจากงาน (ประเภทโครงการผลประโยชน์) ท่ีรับรู้เขา้ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน 
4. การปรับปรุงยอดยกมาของก าไรสะสมซ่ึงเกิดจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี 

ท่ีตอ้งปรับงบการเงินยอ้นหลงัหรือการแกไ้ขขอ้ผิดพลาด 
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การรับรู้ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในงบการเงินรวมโดยก าหนดใหก้ารพิจารณารับรู้ 
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจะพิจารณาจากการรับรู้ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในแต่ละกิจการใน 
กลุ่มบริษทัก่อนและพิจารณาปรับปรุงมูลค่าตามบญัชีท่ีเปล่ียนแปลงไปจากการจดัท างบการเงิน 
รวมซ่ึงฐานภาษีนั้นจะไม่เปล่ียนแปลงในระดบังบการเงินรวม 

โดยบริษทัตอ้งแสดงสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีและหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีเป็นสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนและหน้ีสินไม่หมุนเวียนและตอ้งเปิดเผยส่วนประกอบท่ีส าคญัของ
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดห้รือรายไดภ้าษีเงินไดแ้ยกกนั 

1. ค่าใชจ่้าย (หรือรายได)้ ภาษีเงินไดข้องงวดปัจจุบนั 
2. รายการปรับปรุงภาษีเงินไดข้องงวดก่อนท่ีรับรู้ในงวดปัจจุบนั 
3. ค่าใชจ่้าย (หรือรายได)้ ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีของผลแตกต่างชัว่คราวท่ีเกิดขึ้นหรือท่ี

กลบัรายการ 
 4. ค่าใชจ่้าย (หรือรายได)้ ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปลี่ยนแปลงอตัรา
ภาษีหรือการจดัเก็บภาษีตามกฎหมายภาษีอากรใหม่ 

5. จ านวนผลประโยชน์ท่ีเกิดขึ้นจากขาดทุนทางภาษีเครดิตภาษีหรือผลแตกต่าง 
ชัว่คราวท่ียงัไม่ไดบ้นัทึกในงวดก่อนแต่กิจการน ามาใชเ้พื่อลดค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดข้องงวดปัจจุบนั 

6. จ านวนผลประโยชน์จากขาดทุนทางภาษีเครดิตภาษีหรือผลแตกต่างชัว่คราวท่ียงัไม่ได้
บนัทึกในงวดก่อนแต่กิจการน ามาใชเ้พื่อลดค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

7. จ านวนรวมของภาษีเงินไดข้องงวดปัจจุบนัและภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบั
รายการท่ีบนัทึกโดยตรงไปยงัส่วนของเจา้ของ 

 
แนวคิดการจัดการก าไรและรายการคงค้าง 
 

การจดัการก าไรหรือการตกแต่งก าไรเกิดขึ้นจากความไม่สมดุลของลกัษณะเชิงคุณภาพของ 
งบการเงินระหวา่งความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ (Relevance) และความเช่ือถือได ้(Reliability) ซ่ึง 
หลกัความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจตอ้งการน าเสนอขอ้มูลท่ีจะช่วยใหผู้ใ้ชร้ายงานทางการเงิน
สามารถประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบนัและอนาคตของบริษทัได ้เช่น การบนัทึกบญัชีประมาณ
การหน้ีสินผลประโยชน์ของพนกังานภายหลงัการเลิกจา้งหรือเกษียณอายคุ  านวณโดยฝ่ายบริหาร
ของบริษทัจากมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดท่ีคาดวา่จะเกิดขึ้นในอนาคต ส่วนหลกัความเช่ือถือ
ไดต้อ้งการน าเสนอขอ้มูลซ่ึงปราศจากความผิดพลาดอยา่งมีสาระส าคญัและความล าเอียง เช่น
กระแสเงินสดท่ีเกิดขึ้นจริงในปัจจุบนัคุณสมบติัทั้งสองดา้นมีลกัษณะเฉพาะท่ีเกิดขึ้นไม่พร้อมกนั
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หากเนน้หลกัความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจการน าเสนอขอ้มูลจะตอ้งใชดุ้ลพินิจของฝ่ายบริหารท า
ใหง้บการเงินสูญเสียความเช่ือถือได ้ในทางกลบักนัหากเนน้หลกัความเช่ือถือไดต้อ้งการน าเสนอ
ขอ้มูลท่ีมีความถูกตอ้งแต่การรายงานขอ้มูลล่าชา้ท าใหสู้ญเสียความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ ดงันั้น
ความสมดุลระหวา่งความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจและความเช่ือถือไดห้ลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป
อนุญาตใหฝ่้ายบริหารสามารถใชดุ้ลพินิจเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพบางอยา่งในการเลือกวิธีการรายงาน
วิธีการประมาณค่าและการเปิดเผยขอ้มูลใหเ้หมาะสมตามเหตุการณ์ทางเศรษฐกิจ แต่ฝ่ายบริหาร
กลบัใชดุ้ลพินิจในทางไม่ถูกตอ้งท าให้รายงานทางการเงินสูญเสียความเช่ือถือไดก้ารฉวยโอกาส
ลกัษณะดงักล่าวเรียกวา่การจดัการก าไร นอกจากน้ีระดบัการใชดุ้ลพินิจของฝ่ายบริหารในปัจจุบนั
เพิ่มมากขึ้นเน่ืองจากมาตรฐานการรายงานทางการเงินกา้วเขา้ใกลก้ารบญัชีตามมูลค่ายุติธรรมอยา่ง
เตม็รูปแบบมูลค่ายติุธรรมจะท าใหร้ายงานทางการเงินมีความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ แต่การ
ประมาณค่ามูลค่ายติุธรรมจะตอ้งอาศยัดุลพินิจของฝ่ายบริหารอาจเป็นสาเหตุใหค้วามเช่ือถือได้
ลดลงและเปิดโอกาสใหมี้การจดัการก าไรเพิ่มขึ้น 
 1. ความหมายของการจัดการก าไร 

ตามแนวคิดของ Schipper (1989) การจดัการก าไร (Earning Management) หมายถึง การท่ี
ผูบ้ริหารเขา้แทรกแซงกระบวนการรายงานทางการเงินท่ีเปิดเผยต่อผูใ้ชง้บการเงินดว้ยจุดประสงค์
บางประการเพื่อหวงัผลประโยชน์ส่วนตนหรือพวกพอ้ง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัความเห็นของ Levitt 
(1998) อดีตประธานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยข์องประเทศสหรัฐอเมริกาไดใ้ห้ความเห็นไวว้า่ 
การจดัการก าไร เป็นการปฏิบติัเพื่อใหก้ าไรท่ีรายงานต่อตลาดหลกัทรัพยน์ั้น สะทอ้นความตอ้งการ
ของฝ่ายบริหารมากกวา่อยูบ่นพื้นฐานของผลประกอบการทางการเงินของบริษทั 

ส่วนแนวคิดของ Mulford and Comiskey (1996) ใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการจดัการก าไรว่า
เป็นการปรับแต่งผลการด าเนินงานดว้ยความจงใจท่ีตอ้งการใหผ้ลการด าเนินงานออกมาในทิศทางท่ี
ตอ้งการดว้ยวิธีการต่างๆ เช่น การเพิ่มก าไรงวดปัจจุบนัให้สูงขึ้น การเปล่ียนแปลงหลกัการบญัชี 
การชะลอค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานออกไป การลดก าไรงวดปัจจุบนัลง เป็นตน้ ซ่ึงสอดคลอ้งกบั 
Healy and Wahlen (1999) ท่ีใหค้วามเห็นไวว้า่ การจดัการก าไรเกิดขึ้นเม่ือฝ่ายบริหารใชดุ้ลพินิจใน
การรายงานทางการเงินและในการจดัโครงสร้างรายการทางธุรกิจเพื่อจะปรับเปล่ียนรายงานทางการ
เงินใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียเขา้ใจผิดเก่ียวกบัผลการด าเนินงานเชิงเศรษฐกิจของบริษทั 

นอกจากน้ี วรศกัด์ิ ทุมมานนท ์(2543) ไดใ้หค้วามหมายของการจดัการก าไรวา่เป็นการ
ปรับแต่งก าไรอยา่งมีประสิทธิภาพโดยใชค้วามยดืหยุน่ของหลกัการบญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไปเพื่อให้
ไปสู่เป้าหมายก าไรท่ีก าหนดไวซ่ึ้งเป้าหมายดงักล่าวคืออตัราการเติบโตของก าไรในระยะยาวท่ี
ไม่ใช่ระดบัสูงสุดหรือต ่าสุดท่ีกิจการถือวา่เป็นตวัสะทอ้นกระบวนการทางเศรษฐกิจตามปกติ โดย
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เป้าหมายดงักล่าวอาจก าหนดจากฝ่ายบริหารตวัเลขพยากรณ์ท่ีนกัวิเคราะห์จดัท าขึ้นหรือจ านวนท่ี
สะทอ้นกระแสก าไรท่ีเกิดเป็นประจ าและราบเรียบยิง่ขึ้น และแวววนั ปรางคธ์วชั (2545) ยงัได้
อธิบายเก่ียวกบัการจดัการก าไรไวว้า่เป็นการตกแต่งผลการด าเนินงานของฝ่ายบริหารซ่ึงอาศยัความ
ไม่เท่าเทียมกนัของขอ้มูลโดยใชดุ้ลยพินิจในการจดัท างบการเงินหรือปรับเปล่ียนโครงสร้างทาง
บญัชีการจดัท ารายงานทางการเงินท่ีไม่ชดัเจนและคลุมเครือท่ีตอ้งเสนอแก่บุคคลภายนอกท่ีใชง้บ
การเงินดว้ยการสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีใหเ้ป็นไปตามความตอ้งการของผูบ้ริหารและความคาดหวงัของ
นกัลงทุน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัค านิยามของ Ayers (1994) ท่ีนิยามค าวา่ การจดัการก าไร คือ เป็นการจง
ใจจดัโครงสร้างของรายงานทางการเงินหรือกระบวนการตดัสินใจท่ีก่อให้เกิดผลกระทบในก าไร
สุทธิ ซ่ึงรวมถึงพฤติกรรมการเกลี่ยก าไรใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีผูบ้ริหารตอ้งการ (Income smoothing 
behavior) และท่ีส าคญัยงัรวมถึงความพยายามในการปรับเปล่ียนก าไรในรายงานทางการเงินให้
เป็นไปตามความตอ้งการของผูบ้ริหาร 

ความหมายอ่ืนๆ สามารถสรุปตาม Ronen and Yaari (2008) ซ่ึงจดัประเภทความหมายของ
การจดัการก าไรแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ประกอบดว้ยกลุ่มสีขาว กลุ่มสีเทาและกลุ่มสีด า โดยกลุ่มสีขาว
แสดงถึงการจดัการก าไรมีประโยชน์ช่วยเพิ่มความโปร่งใสแก่รายงานทางการเงิน เช่น มุมมองของ
ขอ้มูลข่าวสาร กลุ่มสีเทาแสดงถึงการจดัการก าไรปฏิบติัภายในขอบเขตของหลกัการบญัชีท่ีรับรอง
ทัว่ไปอาจเป็นไดท้ั้งการฉวยโอกาส (เพิ่มอรรถประโยชน์ส่วนตวั) หรือการเพิ่มประสิทธิภาพทาง
เศรษฐกิจ (คุณภาพของรายงานทางการเงินดีขึ้นและน าไปสู่การจดัสรรทรัพยากรต่างๆอยา่งมี
ประสิทธิภาพ) และกลุ่มสีด าแสดงถึงการจดัการก าไรเป็นอนัตรายต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียเน่ืองจากฝ่าย
บริหารตอ้งการบิดเบือนขอ้มูลในรายงานทางการเงินและมีเจตนากระท าการทุจริต 

จากแนวคิดรวมถึงค าอธิบายขา้งตน้ผูว้ิจยัจึงขอสรุปไดว้า่ การจดัการก าไร ก็คือ การท่ี
ผูบ้ริหารใชดุ้ลยพินิจในการเลือกใชน้โยบายทางบญัชีส าหรับการบิดเบือนขอ้มูลในงบการเงินเพื่อ
รายงานผลก าไรใหเ้ป็นไปตามท่ีผูบ้ริหารตอ้งการ ท าใหข้อ้มูลในงบการเงินไม่สะทอ้นผลการ
ด าเนินงานท่ีแทจ้ริง อนัส่งผลท าใหผู้ใ้ชง้บการเงินเขา้ใจผิดและตดัสินใจผิดพลาดได้ 

2. รายการคงค้าง 
การจดัการก าไรเป็นการใชค้วามสามารถในการจดัการรายการคงคา้งโดยมีเจตนาเพื่อให้

บรรลุบางวตัถุประสงคเ์พิ่มขึ้นความสัมพนัธ์ของการจดัการก าไรจึงเป็นการจดัการรายการคงคา้ง
นัน่เองซ่ึงสามารถอธิบายไดด้งัน้ี 

Total Accruals = Reported Net Income – Cash Flows from Operations  

Total Accruals = Non Discretionary Accruals + Discretionary Accruals  
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จะเห็นไดว้่ารายการคงคา้งทั้งหมดเกิดขึ้นจากผลต่างของก าไรแสดงในงบการเงินหักดว้ย
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานและรายการคงคา้งทั้งหมดนั้นยงัประกอบไปดว้ยรายการคงคา้งท่ี
ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหารและรายการคงคา้งท่ีขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร แนวคิด
ทัว่ไปในการประมาณถึงจ านวนรายการคงคา้งท่ีขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่ายบริหารนั้นเป็นการหาความ
ถดถอยของรายการคงค้างทั้ งหมดบนตัวแปรซ่ึงเป็นตัวแทนส าหรับรายการคงค้างทั่วไป โดย
รายการคงคา้งท่ีไม่ไดค้าดหวงั (Unexpected Accruals) หรือรายการคงคา้งท่ีขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่าย
บริหารจะไม่ถูกใชใ้นการอธิบายถึงส่วนประกอบของรายการคงคา้งทั้งหมด แต่จะใชร้ายการคงคา้ง
ท่ีไม่ไดค้าดหวงัหรือรายการคงคา้งท่ีขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหารน้ีเป็นตวัแทนในการจดัการ
ก าไรตวัอย่างของรายการคงคา้งหรือวิธีการทางบญัชีท่ีปรากฏและใช้ในการจดัการก าไร เช่น การ
ประมาณการค่าเส่ือมราคาและการตั้งส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ เป็นตน้ 

รายการคงคา้ง (Accruals) หมายถึงการบนัทึกรายรับหรือรายจ่ายท่ีเกิดขึ้นแลว้ถึงแมว้่าจะยงั
ไม่ไดเ้งินสดเขา้มาหรือจ่ายออกไปก็ตามซ่ึงจะกระทบกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของกิจการ
ในอนาคตได้ เน่ืองจากก าไรสุทธิของบริษทัประกอบไปด้วย  2 ส่วน คือกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานกบัรายการคงคา้งโดยกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นรายการเงินสดท่ีเกิดขึ้นงวด
นั้นดงันั้นถา้บริษทัจะจดัการก าไรสามารถท าไดผ้่านรายการคงคา้งโดยการรับรู้ก าไรก่อนถึงแมย้งั
ไม่ไดเ้งินสดเขา้มาและชะลอการใชจ่้ายออกไป 

รายการคงคา้งสามารถแบ่งเป็น 2 ประเภท คือแบ่งตามระยะเวลา ไดแ้ก่ รายการคงคา้งระยะ
สั้ น  (Current Accruals) และรายการคงค้างระยะยาว  (Non-current Accruals หรือ  Long-Term 
Accruals) และแบ่งตามการควบคุม  ได้แก่ รายการคงค้างท่ีขึ้ นกับดุลยพิ นิจของฝ่ายบริหาร 
(Discretionary Accruals) กบัรายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Non-discretionary 
Accruals)  

รายการคงคา้งระยะสั้น หมายถึง รายการคงคา้งท่ีเก่ียวกบัการปรับเปล่ียนสินทรัพยห์รือ
หน้ีสินหมุนเวียนและเก่ียวกบัการด าเนินงานวนัต่อวนั เช่น การท่ีผูจ้ดัการสามารถเปล่ียนรายการคง
คา้งโดยการบนัทึกรายการรับรู้รายไดล้่วงหนา้ชะลอการจ่ายค่าใชจ่้ายต่างๆและ/หรือเปล่ียนนโยบาย
ในการบนัทึกบญัชีเป็นตน้ 

รายการคงคา้งระยะยาว หมายถึง รายการคงคา้งท่ีเก่ียวกบัการปรับเปล่ียนสินทรัพยห์รือ
หน้ีสินระยะยาวเช่นการชะลอการจ่ายค่าเส่ือมราคาการลดภาษีคา้งจ่ายการรับรู้รายไดจ้ากรายการ
พิเศษ 
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รายการคงคา้งท่ีขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร หมายถึง รายการคงคา้งซ่ึงถูกควบคุมจาก
บริษัทเป็นการเปล่ียนแปลงท่ี เกิดขึ้ นจากฝ่ายบริหารซ่ึงก็คือรายการคงค้างท่ี ฝ่ายบริหารมี
ความสามารถในการควบคุมในช่วงระยะเวลาอนัสั้น 

รายการคงคา้งท่ีไม่ไดข้ึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร หมายถึง รายการคงคา้งท่ีเกิดตาม
ภาวะเศรษฐกิจไม่สามารถควบคุมได้เก่ียวขอ้งกับระดับการเติบโตของยอดขายในอุตสาหกรรม
รวมถึงเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดจากสภาวะทัว่ไปของเศรษฐกิจเปรียบไดว้่าเป็นรายการคงคา้ง
ท่ีไม่มีการเปล่ียนแปลงอยา่งมากในช่วงระยะเวลาอนัสั้น 

3. รูปแบบของการจัดการก าไร 
 จากแนวคิดของ Ayers (1994) ไดก้ าหนดรูปแบบการจดัการก าไรออกเป็น 3 รูปแบบ ดงัน้ี  
 1. การบริหารรายการคงคา้ง (Accrual Management) หมายถึงการปรับเปล่ียนประมาณการ
ทางบญัชี เช่น อายกุารใชง้านของทรัพยสิ์น จ านวนท่ีคาดว่าจะเก็บเงินไดจ้ากลูกหน้ีตลอดจนจ านวน
เงินท่ีตั้งขึ้นเป็นรายการคา้งรับคา้งจ่ายจ่ายล่วงหนา้รับล่วงหนา้ ณ วนัส้ินงวดบญัชีเพื่อเกล่ียก าไรให้
ไปสู่ทิศทางของเป้าหมายก าไรท่ีผูบ้ริหารตอ้งการถึงแมว้า่จะเป็นการยากท่ีผูใ้ชง้บการเงินจะทราบ
ถึงการใชร้ายการคงคา้งในการบริหารก าไรจากงบการเงิน แต่การวิเคราะห์รูปแบบหรือทิศทางของ
รายการคา้งรับคา้งจ่ายจ่ายล่วงหนา้และรับล่วงหนา้อาจช่วยใหผู้ใ้ชง้บการเงินมองเห็นถึงการ
เปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดของกิจการท่ีก าลงัเคล่ือนไหวไปคนละทิศทางกบัรายการเหล่าน้ีได้
ชดัเจนยิง่ขึ้น 

2. การตดัสินใจของผูบ้ริหารเก่ียวกบังวดบญัชีท่ีกิจการจะเร่ิมรับเอามาตรฐานการบญัชี
ทางการประกาศมาใชอ้ยา่งเป็นทางการ (Adoption of Mandatory Accounting Policies) หมายถึง 
การตดัสินใจของผูบ้ริหารเก่ียวกบังวดบญัชีท่ีกิจการจะเร่ิมรับเอามาตรฐานการบญัชีท่ีทางการ
ประกาศใชม้าอยา่งเป็นทางการการตดัสินใจดงักล่าวเป็นผลมากจากมาตรฐานการบญัชีใหม่ๆ ท่ีมี
การออกมาในระยะหลงัๆ มีเป็นจ านวนมากประกอบกบัการท่ีมาตรฐานการบญัชีเหล่านั้นมีการ
ผอ่นปรนวนัเร่ิมตน้ในการน ามาตรฐานการบญัชีมาใชอ้ยา่งเป็นทางการ จึงเปิดโอกาสใหผู้บ้ริหาร
ในการตดัสินใจวา่จะเลือกรับเอามาตรฐานการบญัชีนั้นมาใชใ้นงวดบญัชีใดจึงจะเกิดผลดีต่อ
ภาพลกัษณ์ทางการเงินของกิจการมากท่ีสุด 

3. การเปล่ียนแปลงจากหลกัการบญัชีท่ีเป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไปสู่อีกหลกัการบญัชีหน่ึง 
(Voluntary Accounting Changes) หมายถึง การเปล่ียนแปลงจากหลกัการบญัชีท่ีเป็นท่ียอมรับกนั
โดยทัว่ไปไปสู่อีกหลกัการบญัชีหน่ึงท่ีผูบ้ริหารเช่ือวา่จะช่วยสร้างภาพลกัษณ์ของผลการด าเนินงาน
ไดดี้กวา่ แมว้า่กิจการไม่สามารถเปล่ียนแปลงหลกัการบญัชีท่ีใชอ้ยูไ่ดบ้่อยคร้ังตามตอ้งการแต่ก็มี
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ความเป็นไปไดท่ี้กิจการจะเปล่ียนแปลงหลกัการบญัชีในหลายๆ หลกัพร้อมๆ กนัในงวดบญัชี
เดียวกนัหรือค่อยๆ ทยอยเปลี่ยนแปลงหลกัการบญัชีแต่ละเร่ืองไปเร่ือยๆ ในแต่ละงวดบญัชี 

ส่วนรูปแบบของการจดัการก าไรท่ีมาจากแนวคิดของ Mulford and Comiskey (1996) ได้
ก าหนดไว ้ 5 รูปแบบ ดงัน้ี 
 1. การเพิ่มก าไรของงวดปัจจุบนัใหสู้งขึ้น (Boosting current-year performance) เช่น การ
รับรู้รายไดใ้หเ้ร็วกวา่ท่ีควรจะเป็นหรือขยบัรายไดจ้ากงวดบญัชีถดัไปเขา้มารับรู้ในงวดบญัชี
ปัจจุบนั  
 2. การเปล่ียนแปลงทางบญัชีไปตามดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Discretionary accounting 
changes) เช่น การเปล่ียนแปลงหลกัการบญัชีหรือประมาณการทางบญัชีซ่ึงไม่ไดเ้ป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดใหม่ๆ ของมาตรฐานการบญัชี หากแต่เป็นไปตามดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่มก าไรของงวดปัจจุบนัเป็นส าคญั 
 3. การก าหนดช่วงเวลาท่ีจะท าการตดัสินใจเก่ียวกบัการด าเนินงาน (Time management 
actions) เช่น การตดัสินใจขายสินทรัพยท่ี์เคยไดม้าในราคาต ่าไปในช่วงเวลาท่ีสินทรัพยน์ั้นมีราคา
สูง เพื่อไปชดเชยกบัผลการด าเนินงานท่ีลดลง การตดัสินใจแบบน้ีเป็นการท่ีฝ่ายบริหารซ้ือเวลาเพื่อ
ตกแต่งก าไรให้ดูดีขึ้นไปเร่ือยๆ จนกวา่ผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงจะปรับตวัไปในทิศทางท่ีดีขึ้น
นอกจากน้ียงัครอบคลุมถึงการชะลอค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานออกไปเพื่อเพิ่มก าไรในปัจจุบนั  
 4. การลดก าไรของงวดปัจจุบนัใหล้ดลง (Reducing current year performance) เช่น การ
ลดอายกุารใชง้านของสินทรัพยล์ง การตดัจ าหน่ายค่าความนิยมในอตัราเร่ง การพิจารณาเร่ืองค่า
เส่ือมราคาเพื่อเร่งการตดัจ าหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายในงบก าไรขาดทุน การตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญการ
ตั้งภาระหน้ีสินในจ านวนท่ีสูงเกินกวา่ความเป็นจริง 

 5. การลา้งบาง (The big bath) วิธีน้ีจะมีลกัษณะคลา้ยคลึงกบัการลดก าไรของงวดปัจจุบนั
ใหล้ดลงโดยจะเป็นการลา้งผลขาดทุนทั้งหมดใหห้มดไปในงวดปัจจุบนั เพื่อใหส้ามารถแสดงก าไร
ในอนาคตต่อไปไดโ้ดยไม่ยาก 

 นอกจากรูปแบบตามแนวคิดของ Ayers (1994) และ Mulford and Comiskey (1996) แลว้
ยงัมีนกัวิจยัอ่ืนท่ีไดพ้ยายามก าหนดรูปแบบของการจดัการก าไร ซ่ึงรวมถึง White, Sondhi and Fried 
(2003) ท่ีไดก้  าหนดรูปแบบของการจดัการก าไรออกเป็น 4 รูปแบบ ดงัน้ี 

 1. การจดัจ าแนกรายการข่าวดีหรือข่าวร้ายออกจากกนั (Classification of good news or 
bad news) วิธีน้ีผูบ้ริหารมีแนวโนม้ท่ีจะรายงานข่าวดี (ก าไร) โดยรวมไวเ้ป็นส่วนหน่ึงของการ
ด าเนินงานอยา่งต่อเน่ือง (Above the line) และรายงานข่าวร้าย (ขาดทุน) ไวเ้ป็นส่วนหน่ึงของ
รายการพิเศษ หรือรายการจากการด าเนินงานท่ีไดมี้การยกเลิกไป (Below the line) 
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 2. การเกล่ียก าไร (Income smoothing) คือความพยายามของผูบ้ริหารท่ีจะลดความผนั
ผวนของก าไรท่ีเกิดขึ้นอยา่งผิดปกติไปจากงวดก่อนๆ ให้ไปสู่ตวัเลขท่ีพอจะเป็นท่ียอมรับได ้ทั้งน้ี
ภายใตห้ลกัการบญัชีท่ีสมเหตุสมผล (Sound accounting and managementprinciples) 
 3. พฤติกรรมลา้งบาง (Big bath smoothing/ Big bath hypothesis) การเกล่ียก าไร ตั้งอยู่
บนสมมติฐานวา่กิจการมีแนวโนม้จะปรับลดก าไรลงในปีทอง (Good years) โดยการชะลอก าไร
หรือรายไดอ้อกไปในงวดหนา้หรืออาจรับรู้ค่าใชจ่้ายในงวดนั้นทนัที ในทางตรงขา้ม ในปีท่ีผลการ
ด าเนินงานตกต ่า (Bad years) กิจการมีแนวโนม้ท่ีจะเพิ่มก าไรหรือรายไดห้รืออาจชะลอผลขาดทุน
ออกไปในงวดหนา้ ส าหรับพฤติกรรมลา้งบางนั้นมองวา่ผูบ้ริหารมีแนวโนม้จะรับรู้ค่าใชจ่้ายหรือ
ผลขาดทุนเพิ่มนอกเหนือจากท่ีควรจะเป็น (Additional loss) ในปีท่ี 1. ผลการด าเนินการตกต ่า 2. 
กิจการมีการเปล่ียนทีมผูบ้ริหาร 3. กิจการมีก าไรมหาศาลจากรายการท่ีเกิดขึ้นไม่บ่อยคร้ัง ดงันั้นจึง
สรุปไดว้า่พฤติกกรมลา้งบางเป็นการรับรู้ค่าใชจ่้ายหรือขาดทุน ใหจ้บส้ินในคร้ังเดียว เพื่อท่ีจะช่วย
ใหก้ าไรท่ีรายงานในงวดต่อๆ ไปสูงขึ้น 
  4. การเปล่ียนแปลงทางบญัชี (Accounting changes) เม่ือใดท่ีก าไรออกมาต ่ากวา่ท่ีได้
มีการคาดการณ์ไว ้ผูบ้ริหารมกัจะท าการเปล่ียนแปลงทางบญัชีเพื่อเพิ่มก าไร เม่ือพบวา่ผลก าไร
ออกมาต ่ากวา่คาดการณ์ 

4. แรงจูงใจในการจัดการก าไร 
Healy and Wahlen (1999) ศึกษางานวิจยัต่างๆ ท่ีเป็นแรงจูงใจของการจดัการก าไรในทาง

ปฏิบติัจากการศึกษาพบวา่ผูบ้ริหารจดัการก าไรเน่ืองจากเกิดแรงจูงใจหลายประการ ไดแ้ก่ (1) 
แรงจูงใจจากตลาดทุน (Capital Market Motivation) (2) แรงจูงใจดา้นสัญญา (Contracting 
Motivation) และ (3) แรงจูงใจดา้นกฎระเบียบ (Regulatory Motivation) ดงัรายละเอียดต่อไปน้ี 

(1) แรงจูงใจเก่ียวกบัตลาดทุน (Capital Market Motivation)  
บุคคลและเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดทุนและความคาดหวงัของตลาดทุนท่ีมีต่อกิจการ

เป็นแรงจูงใจใหผู้บ้ริหารจดัการก าไรตวัอยา่งของสถานการณ์ท่ีผลกัดนัให้เกิดการจดัการก าไร เช่น 
(1) ผูล้งทุนและนกัวิเคราะห์ทางการเงินตอ้งการใชข้อ้มูลทางบญัชีเพื่อประโยชน์ในการค านวณหา
มูลค่าหลกัทรัพย ์(2) กิจการตอ้งการเสนอขายหลกัทรัพยต์่อสาธารณชนและจดัหาเงินทุนและ (3) 
กิจการตอ้งการแสดงผลการด าเนินงานของกิจการใหส้อดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์
หลกัทรัพยแ์ละนกัลงทุนกลุ่มต่างๆ เป็นตน้ Ayers, Jiang, and Yeung (2006) พบวา่กิจการมกั
บริหารก าไรเม่ือตกอยูใ่นสถานการณ์ท่ีตอ้งแสดงผลก าไรใหไ้ดเ้ท่าหรือเหนือเป้าหมายการ
คาดการณ์จากภายนอกผูวิ้จยัพบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัระหวา่งรายการคงคา้งท่ีขึ้นกบั   
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ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารกบัผลการด าเนินงานท่ีสามารถท าไดเ้ท่าหรือเหนือเป้าหมายการคาดการณ์
ของนกัวิเคราะห์ 

(2) แรงจูงใจดา้นสัญญา (Contracting Motivation)  
สัญญาท่ีจดัท าขึ้นระหวา่งกิจการและผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียต่างๆ เป็นแรงจูงใจใหผู้บ้ริหาร

จดัการก าไรเพื่อใหบ้รรลุเง่ือนไขตามสัญญาหรือตอ้งการผลประโยชน์ต่างๆ ตามเง่ือนไขท่ีระบุไว้
ในสัญญา เช่น สัญญาการจ่ายผลตอบแทนให้แก่ฝ่ายบริหารและสัญญาการกูย้มืเงินเป็นสาเหตุท าให้
ผูบ้ริหารจดัการก าไรเพื่อเพิ่มผลตอบแทนในรูปโบนสัเพิ่มความมัน่คงในต าแหน่งงานหรือลด
โอกาสละเมิดสัญญาต่างๆ ตวัอยา่งของสถานการณ์ท่ีผลกัดนัใหเ้กิดการจดัการก าไร เช่น (1) 
ผูบ้ริหารพบวา่ผลก าไรของกิจการไม่บรรลุตามแผนการจ่ายโบนสัหรือผูบ้ริหารไดรั้บโบนสัสูงสุด
ตามแผนการจ่ายโบนสัแลว้และ (2) ผูบ้ริหารคาดการณ์วา่กิจการอาจเขา้ข่ายการละเมิดสัญญาเงินกู้
ในอนาคตเป็นตน้ 

(3) แรงจูงใจดา้นกฎระเบียบ (Regulatory Motivation)  
กิจการมีแนวโนม้ใชว้ิธีการจดัการก าไรเพื่อใหข้อ้มูลทางบญัชีของกิจการท่ีตอ้งปรากฏต่อ

สาธารณชนมีความสอดคลอ้งกบักฎเกณฑต์่างๆของอุตสาหกรรม (Industry Regulations) เช่น
ธนาคารพาณิชยต์อ้งด ารงเงินทุนใหเ้พียงพอตามเกณฑท่ี์ก าหนดหรือกิจการสาธารณูปโภคตอ้งคิด
อตัราค่าบริการตามท่ีก าหนดไวแ้ละกิจการไดรั้บอนุญาตใหสิ้นทรัพยท่ี์ลงทุนสามารถสร้าง
ผลตอบแทนไดเ้พียงผลตอบแทนปกติเท่านั้นนอกจากนั้นกฎหมายต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบ
ธุรกิจ เช่น กฎหมายป้องกนัการผกูขาด (Anti-Trust Regulations) หรือกฎหมายอ่ืนๆ เป็นปัจจยัท่ีมี
อิทธิพลต่อการจดัการก าไรตวัอยา่งของสถานการณ์ท่ีผลกัดนัใหกิ้จการตอ้งจดัการก าไร เช่น (1) 
กิจการพยายามหลีกเล่ียงการถูกตรวจสอบจากภาครัฐวา่กิจการเป็นธุรกิจผกูขาดและ (2) กิจการตอ้ง
ประสบกบัผลกระทบทางการเมืองเชิงลบ เป็นตน้ เน่ืองจากสถานการณ์ดงักล่าวกิจการจึงใชว้ิธีการ
จดัการก าไรเพื่อใหผ้ลก าไรของกิจการลดลง 

จากงานวิจยัของกอบชยั ชิดเช้ือสกุลชน (2549) ไดแ้บ่งแรงจูงใจในการจดัการก าไร
ออกเป็น 3 หมวด ดงัน้ี 

หมวดท่ี 1 แรงจูงใจดา้นสภาพแวดลอ้ม ไดแ้ก่ 
1. แรงจูงใจจากการส่ือสารขอ้มูลภายในไปยงันกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์เพื่อเป็นส่ือกลาง

ในการส่ือสารวา่บริษทัยงัคงมีความสามารถในการท าก าไรอยา่งสม ่าเสมอ โดยท าการจดัการก าไร
เพื่อใหเ้ป็นไปตามท่ีนกัวิเคราะห์คาดการณ์ไว ้
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2. แรงจูงใจจากการเสนอขายหุน้คร้ังแรกและการออกหุ้นเพิ่มเติม ผูบ้ริหารจะท าการจดัการ
ก าไร โดยท าใหผ้ลการด าเนินงานออกมาดีกวา่ท่ีควรจะเป็นเพื่อท าให้นกัลงทุนท่ีก าลงัตดัสินใจ
ลงทุนเช่ือถือในศกัยภาพการด าเนินงานของบริษทั 

3. แรงจูงใจดา้นความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนั บริษทัท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมีการแข่งขนั
สูงยอ่มตอ้งการรักษาระดบัส่วนแบ่งการตลาด (Market Share) เน่ืองจากส่วนแบ่งทางการตลาดจะ
เป็นส่ิงท่ีใชว้ดัผลการด าเนินงานส่วนหน่ึงของนกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์ 

4. แรงจูงใจเพื่อให้เป็นไปตามขอ้ตกลงกบัคู่สัญญา แรงจูงใจดา้นน้ีเกิดจากการท่ีบริษทัไป
ท าขอ้ตกลงกบับุคคลภายนอกและจ าเป็นตอ้งรักษาสัญญาเพื่อใหส้ัญญานั้นยงัคงอยูต่่อไป ดงันั้น 
เม่ือบริษทัก าลงัจะละเมิดขอ้ตกลงในสัญญา ผูบ้ริหารจึงจ าเป็นตอ้งจดัการก าไรเพื่อไม่ใหล้ะเมิด
ขอ้ตกลงในสัญญา เน่ืองจากการละเมิดขอ้ตกลงอาจน ามาซ่ึงผลเสียหายอยา่งร้ายแรงต่อบริษทั 

5. แรงจูงใจจากความมีช่ือเสียง บริษทัท่ีก าลงัเป็นท่ีสนใจของนกัลงทุน ราคาหุน้ของบริษทั
ก าลงัสูงขึ้นอยา่งต่อเน่ือง (Red-hot stock market) ย่อมถูกคาดหวงัสูงเก่ียวกบัผลการด าเนินงาน 
ดงันั้น เพื่อรักษาสภาวะดงักล่าวอาจท าใหผู้บ้ริหารของบริษทัตดัสินใจจดัการก าไร 

6. แรงจูงใจดา้นสภาพแวดลอ้มท่ีเอ้ืออ านวย เช่น บริษทัท่ีมีรายการคา้ใหม่ๆ ซ่ึงยงัไม่มี
มาตรฐานการบญัชีมารองรับหรือให้แนวทางปฏิบติัท่ีชดัเจน 

7. แรงจูงใจดา้นวิธีการวิเคราะห์ของนกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์ โดยปกติแลว้นกัลงทุน และ
นกัวิเคราะห์โดยทัว่ไปจะให้ความส าคญักบัผลการด าเนินงานท่ีมาจากกิจกรรมโดยปกติของบริษทั
มากกวา่ผลการด าเนินงานจากกิจกรรมพิเศษ เม่ือนกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์ไม่ใหค้วามสนใจกบั
กิจกรรมพิเศษ หรือผลการด าเนินงานท่ีไม่ใช่ผลการด าเนินงานโดยปกติของบริษทั จะเป็นแรงจูงใจ
ใหก้บัผูบ้ริหารในการจดัการก าไร โดยใชว้ิธีการน าผลการด าเนินงานท่ีไม่พึงประสงคไ์ปแสดงไว้
ในงบก าไรขาดทุนในกิจกรรมพิเศษ ซ่ึงเรียกวิธีการดงักล่าววา่ Classification of good news/bad 
news โดยการยา้ยผลประกอบการท่ีไม่พึงประสงคไ์ปอยูท่ี่ผลการด าเนินงานจากกิจกรรมพิเศษ 

8. แรงจูงใจดา้นภาษี เน่ืองจากการเสียภาษีในประเทศไทยนั้นเสียจากฐานก าไรสุทธิ ดงันั้น 
ผูบ้ริหารจึงอาจใชก้ารจดัการก าไรเพื่อท าใหก้ าไรแสดงออกมาต ่ากวา่ความเป็นจริงจะไดเ้สียภาษี
นอ้ยลงหรือไม่ตอ้งเสียภาษี 

9. แรงจูงใจทางดา้นการเมือง มีมุมมองวา่การบริษทัรายงานผลการด าเนินงานท่ีดีมากๆ ก็
จะเป็นท่ีเพ่งเลง็ของบุคคลกลุ่มต่างๆ เช่น กรมสรรพากร นกัการเมือง ซ่ึงอาจท าใหอ้อกกฎระเบียบ
ต่างๆ มาควบคุม หรือมาขอเงินบริจาคเพื่อคืนก าไรใหแ้ก่สังคม ดงันั้น แทนท่ีจะรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีดีออกมาในงวดบญัชีปัจจุบนั อาจใชก้ารจดัการก าไรเพื่อไม่ใหผ้ลการด าเนินงาน
ออกมาอยา่งท่ีควรจะเป็น 
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10. แรงจูงใจดา้นวิธีการตรวจสอบของผูส้อบบญัชี เน่ืองจากในการตรวจสอบบญัชีนั้น
ผูส้อบบญัชีไม่สามารถตรวจสอบไดท้ั้ง 100% ดงันั้นจึงตอ้งใชวิ้ธีการสุ่มตวัอยา่ง ซ่ึงอาจท าให้
ผูบ้ริหารมองวา่อาจตรวจสอบไม่พบขอ้ผิดพลาดได ้นอกจากนั้นในการตรวจสอบบญัชีผูส้อบบญัชี
จะใชห้ลกัความมีสาระส าคญั ซ่ึงหากตรวจพบขอ้ผิดพลาดท่ีไม่เป็นสาระส าคญัก็จะไม่เสนอรายการ
ปรับปรุง ซ่ึงหากผูบ้ริหารใชว้ิธีการกระจายขอ้ผิดพลาดไปในแต่ละบญัชี อาจท าใหผู้ส้อบบญัชี
ตรวจไม่พบขอ้ผิดพลาดท่ีเป็นสาระส าคญัทั้งท่ีผูบ้ริหารท าการจดัการก าไร 

หมวดท่ี 2 แรงจูงใจดา้นวฒันธรรมขององคก์ร ไดแ้ก่ 
1. แรงจูงใจดา้นประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการควบรวมบริษทั เน่ืองจากมาตรฐานการบญัชี

ก าหนดไวอ้ยา่งชดัเจนวา่บริษทัท่ีถือหุน้ของอีกบริษทัหน่ึงมากกวา่ร้อยละ 50 ถือวา่มีอ านาจการ
ควบคุมท่ีส าคญั ซ่ึงจะตอ้งน างบการเงินของอีกบริษทัหน่ึงมาจดัท างบการเงินรวม ดงันั้น หาก
ผูบ้ริหารมีความตอ้งการให้ผลการด าเนินงานดีกวา่ปัจจุบนั อาจไปซ้ืออีกบริษทัหน่ึงท่ีมีผล
ประกอบการท่ีมีก าไร ซ่ึงส่งผลใหห้ลงัจากจดัท างบการเงินรวมแลว้ผลการด าเนินงานของบริษทัดี
ขึ้นตามท่ีตอ้งการ 

2. แรงจูงใจดา้นการพิจารณาผลตอบแทน ท่ีอา้งอิงกบัตวัเลขผลประกอบการ หรืออาจเรียก
ไดว้า่เป็นแรงจูงใจดา้นโบนสั การจดัการก าไรท่ีเกิดจากแรงจูงใจดา้นโบนสั มีแนวคิดท่ีวา่ ภายใต้
สภาวการณ์เดียวกนัผูบ้ริหารของบริษทัท่ีน าผลตอบแทนไปผกูติดกบัก าไรจะพยายามเลือกใช้
นโยบายการบญัชี ท่ีจะสามารถโอนก าไรสุทธิของรอบบญัชีในอนาคตมาเป็นของรอบบญัชีปัจจุบนั 
ถึงแมว้า่ก าไรในรอบบญัชีในอนาคตจะลดลงจากกฎการจดัการก าไร (Accruals Reverse) แต่หาก
ผูบ้ริหารมองวา่ โบนสัท่ีไดรั้บในงวดปัจจุบนัยอ่มมีมูลค่าปัจจุบนัมากกวา่โบนสัท่ีจะไดรั้บใน
อนาคต (Times Value of Money) ก็ยอ่มจะท าใหต้ดัสินใจท่ีจะท าการจดัการก าไร 

3. แรงจูงใจดา้นวฒันธรรมองคก์รท่ีใหค้วามส าคญักบัผลประกอบการหรือผลการ
ด าเนินงานในระยะสั้น ซ่ึงจะท าใหเ้กิดการจดัการก าไรโดยการโยกยา้ยก าไรท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคต
มาเป็นก าไรในงวดบญัชีปัจจุบนั โดยวิธีการท่ีอาจท าไดค้ือการชะลอค่าใชจ่้ายท่ีจะเกิดขึ้นในงวด
บญัชีปัจจุบนัไปเป็นของงวดบญัชีในอนาคต หรือตดัรายการค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการบ ารุงดูแลรักษา
ในรอบบญัชีปัจจุบนั 

4. แรงจูงใจดา้นการประมาณการท่ีไม่เป็นความจริง (Unrealistic plans and budget) ใน
บริษทัท่ีก าหนดเป้าหมายในอนาคตไวล้่วงหนา้โดยไม่ค  านึงถึงสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ท าใหไ้ม่
สามารถไปถึงเป้าหมายท่ีตั้งไวไ้ด ้ซ่ึงเม่ือผูบ้ริหารเห็นวา่ไม่สามารถบรรลุเป้าหมายท่ีวางไวจึ้งตอ้งมี
การจดัการก าไร โดยการจดัการก าไรในรูปแบบน้ีอาจเกิดขึ้นในช่วงเวลาท่ีใกลจ้ะปิดรอบบญัชี 
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เน่ืองจากกวา่ท่ีผูบ้ริหารจะทราบวา่ผลการด าเนินงานหรือประมาณการท่ีตั้งไวไ้ม่ถึงเป้าหมายก็ตอ้ง
รอจนเกือบจะส้ินรอบระยะเวลาบญัชี 

หมวดท่ี 3 แรงจูงใจดา้นบุคคล ไดแ้ก่ 
1. แรงจูงใจดา้นการเปล่ียนผูบ้ริหาร เน่ืองจากการวดัผลการปฏิบติังานของผูบ้ริหารมกัจะ

มองท่ีผลการประกอบการเป็นหลกั จึงเป็นแรงจูงใจใหผู้บ้ริหารท าการจดัการก าไรเพื่อใหก้ลุ่มผูถื้อ
หุน้เห็นวา่เป็นผูท่ี้มีความสามารถ จะไดจ้า้งใหเ้ป็นผูบ้ริหารต่อไปหรืออาจไดรั้บการขึ้นเงินเดือน 
นอกจากนั้นอาจมองในตลาดของการจา้งผูบ้ริหาร เน่ืองจากถา้ผูบ้ริหารคนใดท่ีบริหารงานโดยมีการ
รายงานผลประกอบการท่ีดี ก็จะเป็นผูบ้ริหารท่ีมีช่ือเสียงซ่ึงก็จะไดรั้บการทาบทามจากบริษทัต่างๆ 

2. แรงจูงใจจากความสัมพนัธ์ส่วนตวัระหวา่งผูบ้ริหารกบัผูส้อบบญัชี ไม่วา่จะเป็น
ความสัมพนัธ์เชิงธุรกิจ เช่น นอกจากการใหบ้ริการดา้นการสอบบญัชีแลว้ผูส้อบบญัชียงัใหบ้ริการ
ดา้นการเป็นท่ีปรึกษาหรือความสัมพนัธ์ส่วนตวั อาจท าให้ผูส้อบบญัชีขาดความเป็นอิสระซ่ึงท าให้
ผูบ้ริหารสามารถจดัการก าไรได ้

และจากงานวิจยัของสมชาย สุภทัรกุล (2548) ไดอ้ธิบายถึงแรงจูงใจในการจดัการก าไรเพื่อ
บรรลุเป้าหมายก าไรตามท่ีผูบ้ริหารตอ้งการ โดยสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 4 เป้าหมาย ดงัน้ี 

1. เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนหรือการรายงานผลการด าเนินงานท่ีเป็นติดลบ 
2. เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานปีปัจจุบนัท่ีต ่ากวา่ผลการด าเนินงานในปีท่ี

ผา่นมาซ่ึงจะสะทอ้นใหเ้ห็นว่าผลการด าเนินงานของกิจการลดลง 
3. เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่การประมาณการก าไรท่ีผูบ้ริหารเคย

ประกาศใหน้กัลงทุนทราบ 
4. เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ผลการด าเนินงานท่ีนกัลงทุนให้

ความคาดหวงั 
โดยสรุปผูบ้ริหารมีแรงจูงใจจดัการก าไรดว้ยแรงผลกัดนัต่างๆ หลายประการแรงผลกัดนั

เหล่าน้ีอาจส่งผลกระทบต่อตวัผูบ้ริหารกิจการโดยตรงหรือส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของ
กิจการ ดงันั้น ผูบ้ริหารจึงจดัการก าไรเพื่อใหร้ายงานทางการเงินท่ีตอ้งปรากฏต่อผูท่ี้เก่ียวขอ้งแสดง
ขอ้มูลตามความคาดหวงัของผูท่ี้เก่ียวขอ้งเหล่านั้น 
 5. การตรวจสอบการจัดการก าไร 

การตรวจสอบการจดัการก าไรจากรายงานทางการเงินเป็นเร่ืองยากเน่ืองจากผูใ้ชร้ายงาน 
ทางการเงินไม่สามารถท่ีจะสังเกตเห็นการใชดุ้ลพินิจในทางไม่ถูกตอ้งของฝ่ายบริหารไดด้ว้ยเหตุน้ี
นกัวิจยัจึงพฒันาวิธีการตรวจสอบการจดัการก าไรขึ้นเพื่อป้องกนัความเสียหายแก่ผูใ้ชร้ายงาน
ทางการเงิน McNichols (2000) ไดแ้ยกวิธีการตรวจสอบการจดัการก าไรท่ีใชแ้พร่หลายใน
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วรรณกรรมเป็น 3 วิธีประกอบดว้ย (1) วิธีการรายการคงคา้งรวม (Aggregate Accruals) วิธีการน้ีจะ
ใชแ้บบจ าลองการถดถอยประมาณค่ารายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร (2) วิธีการรายการ
คงคา้งบางรายการ (Specific Accruals) วิธีการน้ีตรวจสอบการจดัการก าไรจากรายการคงคา้งเพียง
รายการเดียว เช่น หน้ีสูญค่าเส่ือมราคาสินทรัพยแ์ละค่าเผ่ือการลดมูลค่าภาษีเงินไดร้อตดับญัชีซ่ึงมี
การน าไปใชเ้ฉพาะบางกลุ่มอุตสาหกรรม เช่น ธนาคารประกนัอสังหาริมทรัพยแ์ละประกนัวินาศภยั
อาจใหผ้ลการตรวจสอบไม่แม่นย  าเท่ากบัวิธีการแรกเน่ืองจากการระบุวา่รายการคงคา้งรายการใด
ถูกน าไปใชใ้นการจดัการก าไรเป็นเร่ืองท่ียากเสียค่าใชจ่้ายสูงและอาจตอ้งเผชิญกบัปัญหากลุ่ม
ตวัอยา่งขนาดเลก็ท าใหมี้ขอ้จ ากดัเก่ียวกบัการสรุปผลการวิจยั (McNichols, 2000) และ (3) วิธีการ
ความไม่ต่อเน่ืองในการแจกแจงก าไร (Discontinuity in Earnings Distributions) วิธีการน้ีจะ
ตรวจสอบการจดัการก าไรจากคุณสมบติัทางสถิติก าไรทางบญัชีเพื่อจะระบุพฤติกรรมของฝ่าย
บริหารท่ีมีอิทธิพลต่อก าไรเนน้พฤติกรรมของก าไรรอบเกณฑท่ี์ก าหนด เช่น ก าไรในไตรมาศก่อน
เพื่อแสดงถึงความไม่ต่อเน่ืองของการแจกแจงก าไรจากการใชดุ้ลพินิจของฝ่ายบริหารจึงสมมติวา่
ส่วนเบ่ียงเบนของการแจกแจงก าไรจากการแจกแจงแบบปกติเป็นส่ิงท่ีบ่งบอกถึงการจดัการก าไร 
กล่าวโดยสรุปการทบทวนวรรณกรรมพบวา่วิธีการรายการคงคา้งรวมมีความแม่นย  าและไดรั้บ
ความนิยมมากท่ีสุดเพราะฉะนั้นส่วนถดัไปจะเป็นการอภิปรายเก่ียวกบัวิธีการรายการคงคา้งรวม
ส าหรับสองวิธีท่ีเหลือไม่อยูใ่นขอบเขตของการวิจยัน้ี 

องคป์ระกอบพื้นฐานในการตรวจสอบการจดัการก าไรโดยใชวิ้ธีการรายการคงคา้งรวมคือ 
การประมาณค่าการใชดุ้ลพินิจของฝ่ายบริหารผา่นตวัเลขก าไรทางการบญัชี Dechow (1994) 
ระบุวา่ก าไรทางบญัชีเป็นส่ิงส าคญัเน่ืองจากแสดงถึงผลการด าเนินงานของบริษทัและมีการน าไปใช้
ในหลายวตัถุประสงค ์เช่น การพิจารณาโบนสัก าหนดเง่ือนไขของสัญญาเงินกูแ้ละการตดัสินใจ
ลงทุนในตลาดทุนก าไรประกอบดว้ยรายการคงคา้งและกระแสเงินสดส าหรับรายการคงคา้งคือ
รายการและเหตุการณ์ทางบญัชีจะรับรู้เม่ือเกิดขึ้นมิใช่เม่ือรับหรือจ่ายเงินสดรายการคงคา้งจึงตอ้งใช้
ดุลพินิจของฝ่ายบริหารประมาณค่าภาระผกูพนัและทรัพยากรท่ีจะไดรั้บหรือจ่ายเป็นเงินสดใน
อนาคตซ่ึงสามารถแยกไดเ้ป็น (1) รายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจและ (2) รายการคงคา้งโดย
ดุลพินิจของฝ่ายบริหารกล่าวคือรายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจเป็นรายการปรับปรุงทางบญัชี
ตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไปแต่รายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารเป็นรายการ
ปรับปรุงทางบญัชีตามดุลพินิจของฝ่ายบริหารซ่ึงถูกน ามาใชเ้ป็นตวัแทนของการจดัการก าไรการ
ตรวจสอบการจดัการก าไรดว้ยวิธีการรายการคงคา้งรวมประกอบดว้ย 3 ขั้นตอน ดงัน้ี 
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ขั้นตอนท่ี 1 การค านวณรายการคงคา้งรวม (Total Accruals) หรือในวรรณกรรมบางส่วน 
เรียกวา่รายการคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน โดยจากแนวคิดของ Collins and Hribar (2000) ไดแ้บ่ง
การวดัค่าของรายการคงคา้งรวมไว ้2 แนวคิด ดงัน้ี 

1. ค  านวณตามแนวคิดของงบแสดงฐานะทางการเงิน (Balance Sheet Approach) เป็น
รายการคงคา้งท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของยอดสุทธิระหวา่งสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีมิใช่กระแสเงิน
สด กบั หน้ีสินหมุนเวียน และการปันส่วนสินทรัพยเ์ป็นค่าใชจ่้ายในรอบระยะเวลาท่ีไดใ้ช้
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจท่ีไดใ้ชสิ้นทรัพยน์ั้น เช่น ค่าเส่ือมราคา และ ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพย ์เป็นตน้
โดยมีสมการ ดงัน้ี 

TACt          =       (∆CAt - ∆CASHt)-(∆CLt-∆STDt)-DEPt /At 
 โดยท่ี 
  TACt =      รายการคงคา้งรวม ณ ปีท่ี t 

∆CAt =      การเปล่ียนแปลงของสินทรัพยห์มุนเวียน ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1                                                             
∆CASHt =    การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  

           ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
∆CLt =    การเปล่ียนแปลงของหน้ีสินหมุนเวียน ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 

  ∆STDt =    การเปล่ียนแปลงของหน้ีสินไม่หมุนเวียนท่ีรวมอยูใ่นหน้ีสิน 
          หมุนเวียน ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
  DEPt =     ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายใน ปีท่ี t 
  At  =     สินทรัพยร์วม ณ ปีท่ี t 

 2. ค  านวณตามแนวคิดของงบกระแสเงินสด (Statement of Cash flow approach) เป็น
รายการคงคา้งท่ีเกิดจากยอดสุทธิระหวา่งก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ (Net Income Before 
Extraordinary Items: NIBE) และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Cash Flow from Operations: 
CFO)โดยมีสมการดงัน้ี 

TACt        =       NIBEt–CFOt 

โดยท่ี 
  TACt     =      รายการคงคา้งรวม ณ ปีท่ี t 
  NEBEt   =      ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ ณ ปีท่ี t 
  CFOt      =      กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ณ ปีท่ี t       
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โดย Hribar and Collins (2002) พบวา่ การวดัค่ารายการคงคา้งรวมแบบแนวคิดของงบ
กระแสเงินสด (Statement of Cash flow approach) สามารถวดัค่ารายการคงคา้งไดดี้กว่ากวา่แนวคิด
ของงบแสดงฐานะการเงิน (Balance sheet approach) ท าใหเ้กิดความโนม้เอียงในการวดัค่ารายการ
คงคา้งอยา่งมีนยัส าคญั ดงันั้นจึงใชก้ารวดัค่ารายการคงคา้งรวม โดยใชต้วัแบบตามแนวคิดของงบ
กระแสเงินสด      
 ขั้นตอนท่ี 2 การประมาณค่ารายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจภายหลงัจากการค านวณ 
รายการคงคา้งรวมเสร็จเรียบร้อยแลว้ส่ิงท่ีจะตอ้งด าเนินการต่อไปคือแยกส่วนประกอบของรายการ
คงคา้งรวมออกเป็นรายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจและรายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่าย
บริหารทั้งสองส่วนประกอบจะไม่สามารถสังเกตเห็นได ้ดงันั้น การประมาณค่ารายการคงคา้งจาก
การด าเนินธุรกิจจึงตอ้งใชแ้บบจ าลองตรวจสอบการจดัการก าไรในอดีตท่ีผา่นมาไดมี้นกัวิจยัจ านวน
มากพยายามพฒันาตวัแบบเพื่อใชว้ดัค่ารายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
(Discretionary accruals) โดยมีวิวฒันาการจากอดีตจนถึงปัจจุบนั ดงัน้ี 
 1. Healy Model โดย Healy (1985) ไดว้ิจยัเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งการใชดุ้ลยพินิจของ
ผูบ้ริหารผา่นรายการคงคา้งและผลก าไรภายใตแ้ผนการใหผ้ลตอบแทนแก่ผูบ้ริหาร โดย
ผลตอบแทนของผูบ้ริหารวดัจากผลการด าเนินงานของผูบ้ริหาร ผลวิจยัพบวา่ ผูบ้ริหารกระท า
รายการผา่นรายการคา้งรับคา้งจ่ายใหเ้ป็นไปในทิศทางท่ีตนตอ้งการ Healy มองวา่รายการคา้งรับ
คา้งจ่ายนั้นเกิดจากผลต่างระหวา่งก าไรทางบญัชีและกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ซ่ึงกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานนั้นมาจากการเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนหกัดว้ยการเปล่ียนแปลง
ของสินคา้คงเหลือและบญัชีลูกหน้ี บวกดว้ย การเปล่ียนแปลงของบญัชีเจา้หน้ี กล่าวคือ รายการคา้ง
รับคา้งจ่ายรวม (Total accrual) นั้นเป็นตวัแทนของรายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร
ซ่ึงไม่ไดท้ าการแยกจากรายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจ ซ่ึงมองวา่ผูบ้ริหารไม่ไดท้ าการจดัการ
ก าไรผา่นรายการคงคา้งยอดรายการคงคา้งรวมจะเป็นศูนย ์
 2. The DeAngelo Model โดย DeAngelo (1988) ไดพ้ฒันาแนวคิดต่อจาก Healy ท่ีขอ้จ ากดั
ในเร่ืองการแยกรายการคา้งรับคา้งจ่ายจากการด าเนินธุรกิจกบัรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหาร DeAngelo ไดเ้ปล่ียนมาใชก้ารเปล่ียนแปลงในรายการคา้งรับคา้งจ่ายรวม (Changes in 
total accruals) แทนรายการคา้งรับคา้งจ่ายรวม โดย DeAngelo มองวา่ ผูบ้ริหารไม่สามารถท่ีจะ
ตกแต่งรายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ีเกิดจากการด าเนินธุรกิจได ้ซ่ึงเวลาเปล่ียนรายการคงคา้งก็จะไม่
เปล่ียนแปลง ผลต่างจากการด าเนินธุรกิจก็จะเป็นศูนย ์แต่ถา้เกิดการเปลี่ยนแปลงจากการด าเนิน
ธุรกิจขึ้นนั้นจะถือไดว้า่เป็นรายการท่ีเกิดขึ้นจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร อยา่งไรก็ตาม ตวัแบบของ 
DeAngelo ก็มีขอ้จ ากดันัน่คือ ผลท่ีไดจ้ากการเปล่ียนแปลงรายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ีเกิดขึ้นจากการ
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เปล่ียนแปลงดุลยพินิจของผูบ้ริหาร เพราะถือวา่การเปล่ียนแปลงในรายการคา้งรับคา้งจ่ายนั้นจะเกิด
จากการด าเนินธุรกิจซ่ึงก็จะไม่มีการเปล่ียนแปลงอนัเน่ืองมาจากเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป 
 3. The Jones Model โดย Jones (1991) ไดพ้ฒันาต่อจากตวัแบบของ DeAngelo โดย Jones 
มีแนวคิดท่ีต่างออกไปและไดส้ร้างตวัแบบขึ้นใหม่เพื่อควบคุมปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงทาง
เศรษฐกิจโดยใชส้มการก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ีเกิด
จากการด าเนินงาน โดย Jones พิจารณาความแตกต่างระหวา่งก าไรตามเกณฑค์งคา้ง (Accrual 
earning) และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Cash flow from operations) โดยมีแนวคิดท่ีวา่ 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสามารถแสดงใหเ้ห็นถึงผลการด าเนินงานเชิงเศรษฐกิจของกิจการ
ไดดี้กวา่ก าไรตามเกณฑค์งคา้งท่ีผูบ้ริหารสามารถจดัการก าไรเพื่อให้แสดงผลตามท่ีตอ้งการ แต่
ไม่ไดห้มายความวา่มีการจดัการก าไร เพราะความแตกต่างระหวา่งก าไรตามเกณฑค์งคา้งและ
กระแสเงินสดของกิจการในระดบัปกติ แต่ถา้ความแตกต่างอยูใ่นระดบัท่ีเกินกวา่หรือต ่ากวา่ระดบั
ปกติ อาจถือเป็นความแตกต่างท่ีผูบ้ริหารมีส่วนเก่ียวขอ้ง จากตวัแบบของ Jones ก็พบขอ้เสียท่ีวา่ 
ตามขอ้สมมติฐานของ Jones ถือวา่รายไดเ้ป็นรายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ีไม่ไดอ้ยูภ่ายใตดุ้ลยพินิจของ
ผูบ้ริหาร แต่ในความเป็นจริงไม่ใช่รายไดท้ั้งหมดท่ีไม่ไดอ้ยูภ่ายใตดุ้ลยพินิจของผูบ้ริหาร ยงัมี
รายไดบ้างประเภทท่ีผูบ้ริหารอาจใชดุ้ลยพินิจเพื่อท าการจดัการก าไรได ้โดยตวัแบบของ Jones 
(1991) สามารถเขียนเป็นสมการได ้ดงัน้ี 
  NDAt  =     α1(1/At-1)+α2(∆REVt/At-1)+α3(PPEt/At-1) 
  โดยท่ี 
  NDAt =           รายการคงคา้งท่ีไม่ไดข้ึ้นกบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
  ∆REVt = การเปล่ียนแปลงของรายได ้ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
  PPEt =            ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ก่อนหกัค่าเส่ือมราคา ณ ปี ท่ี t 
  At-1                   =            สินทรัพยร์วม ณ ปีท่ี t-1 
  α1,α2,α3   =        ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 
 4. Modified Jones Model โดย Dechow, Sloan and Sweeney (1995) ไดพ้ฒันาตวัแบบ
ของ Jones (1991) โดย Dechow พยายามท่ีจะขจดัขอ้จ ากดัท่ีวา่รายไดท่ี้เป็นรายการคา้งรับคา้งจ่าย
ไม่ไดอ้ยูภ่ายใตดุ้ลยพินิจของผูบ้ริหาร โดยการปรับตวัแปรของการเปล่ียนแปลงรายไดเ้ป็นการ
เปล่ียนแปลงของรายไดท่ี้เป็นเงินสดเพื่อลดขอ้จ ากดัดงักล่าว Dechow มีขอ้สมมติฐานท่ีวา่ การ
เปล่ียนแปลงในยอดขายเช่ือ เป็นผลจากการตดัสินใจของผูบ้ริหารหรือเกิดการจดัการก าไรนัน่เอง 
ซ่ึงจะสามารถหารายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารไดช้ดัเจนมากขึ้น โดย
สามารถเขียนเป็นสมการได ้ดงัน้ี 
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  NDAt         =     α1(1/At-1)+α2(∆REVt-∆RECt /At-1)+α3(PPEt/At-1) 
  โดยท่ี 
  NDAt =           รายการคงคา้งท่ีไม่ไดข้ึ้นกบัดุลยพินิจของผูบ้ริหารปีท่ี t 
  ∆REVt = การเปล่ียนแปลงของรายได ้ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 

∆RECt = การเปล่ียนแปลงของลูกหน้ีการคา้ ณ ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
  PPEt =            ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ก่อนหกัค่าเส่ือมราคา ณ ปี ท่ี t 
  At-1                   =            สินทรัพยร์วม ณ ปีท่ี t-1 
  α1,α2,α3   =        ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 

5. Forward-Looking Model โดย Dechow, Richardson, and Tuna (2003) น าเสนอ
แบบจ าลอง Forward-Looking ซ่ึงรวม 3 นวตักรรมเขา้ไปใน Modified Jones Model (1) การรวม
การเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากการขายเช่ือบางส่วนเป็นรายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจในปีท่ีเกิด
เหตุการณ์แทนการก าหนดวา่การเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากการขายเช่ือ (ทั้งหมด) มาจากการใช้
ดุลพินิจของฝ่ายบริหาร (2) การเพิ่มตวัแปรรายการคงคา้งตน้ปีหรือตวัแปรล่าชา้เน่ืองจากรายการคง
คา้งจะกลบัรายการในช่วงเวลาหน่ึง เพราะฉะนั้นรายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจบางส่วนจะเป็น
การคาดการณ์บนพื้นฐานของรายการคงคา้งในปีท่ีผา่นมาและ (3) การเพิ่มตวัแปรการเติบโตของ
รายไดใ้นอนาคตเพื่อตอ้งการสะทอ้นใหเ้ห็นวา่รายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารบางส่วน
เกิดจากการเปล่ียนแปลงการตดัสินใจทางธุรกิจกล่าวคือบริษทัอาจจะเพิ่มปริมาณสินคา้คงเหลือเพื่อ
รองรับการเติบโตของรายไดท่ี้จะเกิดขึ้นในอนาคตการเพิ่มปริมาณสินคา้คงเหลือท าใหร้ายการคง
คา้งท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินคา้คงเหลือสูงขึ้นและถูกพิจารณาเป็นส่วนหน่ึงของการจดัการก าไรทั้งท่ีฝ่าย
บริหารไม่ไดจ้ดัการก าไร 

NDAt     = α + β1(∆REVt-(1-k) ∆RECt) + β2PPEt + β3At-1+ β4GR_REVt+1 
โดยท่ี 
k       = ค่าความชนัจากการถดถอยของ ΔREV กบั ΔREC 
GR_REVt+1=  การเติบโตรายไดใ้นอนาคต 
ขั้นตอนท่ี 3 การประมาณค่ารายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารซ่ึงเป็นตวัแทนของ 

การจดัการก าไรโดยการลบรายการคงคา้งจากการด าเนินธุรกิจ (ขั้นตอนท่ี 2) จากรายการคงคา้งรวม
(ขั้นตอนท่ี 1) ไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

   DCAt = TACt–NDAt 

 
  โดยท่ี 
  DCAt =  รายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร 
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งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

 
 นอกจากทฤษฎีและแนวคิดขา้งตน้ท่ีบ่งบอกถึงแรงจูงใจของผูบ้ริหารท่ีตดัสินใจในการ
จดัการก าไรแลว้ ยงัมีผลงานวิจยัในอดีตท่ีช้ีใหเ้ห็นถึงพฤติกรรมของผูบ้ริหารในการบิดเบือนตวัเลข
ก าไรของกิจการ โดยผูว้ิจยัไดท้ าการศึกษาเก่ียวกบัผลงานวิจยัในอดีตเก่ียวกบัการจดัการก าไร
หลายๆ ดา้น และขอน าเสนอผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อสนบัสนุนการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่ง
รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไร ดงัต่อไปน้ี 
 1. การจัดการก าไรเพ่ือหลกีเลี่ยงการรายงานผลขาดทุนและหลกีเลีย่งการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลง 

งานวิจยัในอดีตไดมี้การศึกษาถึงการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง โดยงานวิจยัในต่างประเทศของ Burgstahler and 
Dichev (1997) ช้ีใหเ้ห็นวา่ผูบ้ริหารของบริษทัในประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงปี ค.ศ. 1976-1994 มี
การจดัการก าไรผา่นการใชดุ้ลยพินิจทางการบญัชีเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนท่ีเลก็นอ้ย 
และหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง โดยงานวิจยัของ Burgstahler and Dichev 
(1997) พบหลกัฐานเชิงประจกัษว์า่มีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีต ่ามากๆ ท่ีแสดงผลการด าเนินงานท่ี
ขาดทุนหรือลดลงเป็นจ านวนเงินเพียงเลก็นอ้ย ในขณะท่ีมีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีสูงมากๆ ท่ี
แสดงผลการด าเนินท่ีก าไรหรือเพิ่มขึ้นเป็นจ านวนเงินเพียงเลก็นอ้ยโดยพบวา่บริษทัน่าท่ีจะจดัการ
ก าไรโดยใชก้ารเปล่ียนแปลงระดบัเงินทุนหมุนเวียนหรือการเปลี่ยนแปลงระดบัของสินทรัพย์
หมุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียนนั้นเอง รวมทั้งจดัการก าไรโดยใชก้ารเปล่ียนแปลงของกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงานดว้ย 

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Degeorge, Patel and Zeckhauser (1999) ท่ีศึกษาบริษทัใน
สหรัฐอเมริกาในช่วงปี ค.ศ. 1974-1996 พบวา่ มีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีต ่ามากๆ ท่ีแสดงผลการ
ด าเนินงานท่ีขาดทุนหรือลดลงเป็นจ านวนเงินเพียงเลก็นอ้ย ในขณะท่ีมีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ี
สูงมากๆ ท่ีแสดงผลการด าเนินงานท่ีมีก าไรหรือเพิ่มขึ้นเป็นจ านวนเงินเพียงเลก็นอ้ย และยงัพบอีก
ดว้ยวา่มีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีต ่ามากๆ ท่ีแสดงผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกั
ลงทุนเพียงเลก็นอ้ย ในขณะท่ีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีสูงมากๆ ท่ีแสดงผลการด าเนินงานท่ี
เป็นไปตามหรือเกินความคาดหวงัของนกัลงทุน นอกจากน้ี Degeorge, Patel and Zeckhauser ยงัพบ
หลกัฐานอีกดว้ยวา่บริษทัท่ีท าการตกแต่งก าไรก็เพื่อท่ีจะบรรลุเป้าหมายก าไร (Earnings 
Thresholds) 3 ประการ คือ (1) รายงานผลก าไรท่ีเป็นบวกหรือหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน
นัน่เอง (2) หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีแสดงถึงแนวโนม้ท่ีลดลง (3) หลีกเล่ียงการ
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รายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุน โดยบริษทัจะใหค้วามส าคญัมาก
ท่ีสุดกบัเป้าหมายก าไรแรก คือ การหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และใหค้วามส าคญัรองลงมา
ส าหรับการหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีแสดงถึงแนวโนม้ลดลง และใหค้วามส าคญัใน
ล าดบัสุดทา้ยกบัการหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุน   

งานวิจยัทั้งสองขา้งตน้ช้ีใหเ้ห็นวา่บริษทัมีความพยายามท่ีจะแสดงผลการด าเนินงานท่ี
บรรลุเป้าหมายต่างๆ โดยบริษทัจะใชเ้ทคนิคต่างๆ เพื่อจดัการก าไรใหสู้งขึ้นเพื่อบรรลุเป้าหมาย
ก าไรเหล่านั้น 
 2. รายการภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีกบัการจัดการก าไรเพ่ือหลกีเลีย่งการรายงานผล
ขาดทุนและหลกีเลี่ยงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 

งานวิจยัในอดีตไดมี้การศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง
โดยงานวิจยัในต่างประเทศของ Phillips et al. (2003) ไดศึ้กษาถึงประโยชนข์องค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้
รอการตดับญัชีเปรียบเทียบกบัรายการคงคา้งในการตรวจจบัการจดัการก าไรตามเป้าหมายก าไร 3 
เป้าหมาย แรงจูงใจในการใชค้่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีตรวจจบัการจดัการก าไรนั้นจะใช้
ดุลยพินิจภายใตห้ลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปมากกวา่กฎเกณฑท์างภาษีและมีขอ้สมมติวา่ผูบ้ริหาร
ไดใ้ชป้ระโยชน์จากดุลยพินิจดงักล่าวจดัการใหก้ าไรสูงขึ้นผลการศึกษา แสดงใหเ้ห็นถึงประโยชน์
ท่ีเพิ่มขึ้นของค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในการตรวจจบัการจดัการก าไร วิธีรายการคงคา้ง
รวม และวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals) โดยทัว่ไปค่าใชจ่้ายภาษี
เงินไดร้อการตดับญัชีจะเพิ่มประโยชนใ์นการตรวจจบัการจดัการก าไรท่ีจะหลีกเล่ียงการรายงานผล
การด าเนินงานท่ีลดลงและหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและพบวา่ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการจดัการก าไรอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความวา่ ค่าใชจ่้าย
ภาษีรอการตดับญัชีมีจ านวนมากขึ้นเท่าใดก็จะมีผลใหก้ าไรของบริษทัลดลง 

Phillips et al. (2003) ไดต้ั้งสมมติฐานถึงประโยชน์ของค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี
ในการตรวจจบัการจดัการก าไรตามเป้าหมายก าไร (Earnings Thresholds) ของ Burgstahler and 
Dichev’s (1997) ไวด้งัน้ี 

1. ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มประโยชน์ของรายการคงคา้งในการตรวจจบัการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 

2. ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มประโยชน์ของรายการคงคา้งในการตรวจจบัการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
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3. ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มประโยชน์ของรายการคงคา้งในการตรวจจบัการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุน 

โดยตวัแบบของงานวิจยัดงักล่าว มีดงัน้ี 
  EMit =α + β1DTEit+ β2ACit + β3CFOit +βj∑jINDit + ɛit 

 โดยท่ี 
 EMit  =   เป้าหมายในการจดัการก าไรของบริษทั i ปีท่ี t โดยใชต้วัแปรเทียม (1,0)  
      เป็นตวัวดั ไดแ้ก่ Earning Target 1, 2 และ 3 
 DTEit  =    ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีหารสินทรัพยร์วมของบริษทั i ปีท่ี t 
 ACit  =  การวดัรายการคงคา้งของบริษทั iในปีท่ี t ไดแ้ก่ 
      1. วิธีรายการคงคา้งรวม (Total Accrual) 
      2. วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Modified Jones abnormal accruals) 

      3. วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals) 
    CFOit    =    การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั i 

           ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 หารดว้ยสินทรัพยร์วม  
 ∑INDit =    กลุ่มอุตสาหกรรม 
   ɛit      =     ค่าความคลาดเคล่ือน 

 เป้าหมายในการจดัการก าไร (EM) แบ่งออกเป็น 3 เป้าหมาย ดงัน้ี 
 Earning Target 1 : การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
(Earnings management to avoid an earnings decline : Scaled Earnings Changes) [(NIt- NIt-1) / 

MVE t-1] หากการเปลี่ยนแปลงในผลการด าเนินงานเป็นบวกเลก็นอ้ย คือ รายงานผลการด าเนินงาน
ท่ีเพิ่มขึ้นไดค้่าเป็น >0 and < 0.01 มีค่าเป็น 1 นอกจากนั้นมีค่าเป็น 0 

Earning Target 2 : การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Earnings 
management to avoid a loss : Scaled Earnings) [NIt/ MVE t-1] หากก าไรสุทธิเป็นบวกเลก็นอ้ย คือ
รายงานก าไรไดค้่าเป็น >0 and < 0.02 มีค่าเป็น 1 นอกจากนั้นมีค่าเป็น 0 
 Earning Target 3 : การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่
ความคาดหวงัของนกัลงทุน (Earnings management to avoid failing to meet or beat analysts’ 
forecasts: Analysts’ Forecasts) หากไดค้่าเป็น >0 and < 0.01 มีค่าเป็น 1 นอกจากนั้นมีค่าเป็น 0 

โดยท่ีการวดัรายการคงคา้ง (AC) แบ่งออกเป็น 3 วิธี ดงัน้ี 
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(1) วิธีรายการคงคา้งรวม (Total Accrual : Tacc) (Healy, 1985) เขียนเป็นสมการดงัน้ี 

   Taccit =      EBEIit- (CFOit- EIDOit) 

  โดยท่ี 
   Taccit   =      รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t 
   EBEIit =      ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษของบริษทั I ปีท่ี t 
   CFOit =      กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั i ปีท่ี t     
   EIDOit =      รายการพิเศษและรายการจากการด าเนินงานท่ียกเลิกในงบกระแส 
             เงินสดของบริษทั i ปีท่ี t       
 (2) วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Modified Jones abnormal accruals: AbAccMJ) (Dechow 
et al., 1995) เขียนเป็นสมการดงัน้ี 

Taccit = α + β1(∆Salesit-∆ARit) + β2PPEit + ɛit 

โดยท่ี 
   Taccit  =      รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t 
   ∆Salesit  =      การเปล่ียนแปลงของรายไดบ้ริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
   ∆ARit  =      การเปล่ียนแปลงของลูกหน้ีการคา้บริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 

 PPEit  =      ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษทั i ปี ท่ี t 
ɛit  =       ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

  (3) วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals : AbAccFL) 
(Dechow et al., 2002) เขียนเป็นสมการดงัน้ี 

Taccit = α + β1(∆Salesit-(1-k) ∆ARit) + β2PPEit + β3Taccit-1 
+ β4GR_Salesit+1+ ɛit 

โดยท่ี 
   Taccit  =      รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t 
   ∆Salesit  =      การเปล่ียนแปลงของรายไดบ้ริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 

k   =       ความลาดชนัของสัมประสิทธ์ิจากสมการถดถอยของ 
                     Δsales กบั ΔAR 
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   ∆ARit  =      การเปล่ียนแปลงของลูกหน้ีการคา้บริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
   PPEit  =      ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษทั i ปี ท่ี t 
   Taccit-1                   =     รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t-1 

 GR_Salesit+1 =     การเปล่ียนแปลงของรายไดบ้ริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t+1 
ɛit  =     ค่าความคลาดเคล่ือน 

 Phillips et al. (2004) ไดท้ าการศึกษาถึงส่วนประกอบต่างๆ ของการเปล่ียนแปลง
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในการตรวจจบัการจดัการก าไรทดสอบช่วงปี ค.ศ. 
1994 – 2000 ตามแนวคิดของ Burgstahler and Dichev’s (1997) ท่ีพบหลกัฐานวา่เหตุผลหน่ึงของ
การจดัการก าไรก็เพื่อท่ีจะหลีกเล่ียงการรายงานผลก าไรท่ีลดลงและ Phillips et al.’s  (2003) ท่ีพบวา่
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มประโยชน์ในการตรวจจบัการจดัการก าไรได ้โดยเฉพาะเม่ือ
ตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปลี่ยนแปลงของก าไร และการเปล่ียนแปลงขององคป์ระกอบ
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี โดยใชข้อ้มูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
งานวิจยัน้ีใชก้ารเปล่ียนแปลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ (NDTL) ตรวจจบัการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงจากนั้นไดมี้การแยกองคป์ระกอบ
ต่างๆ ของหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมาใชพ้ิจารณาในการจดัการก าไรแยกตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน (SFAS No.109) ออกเป็น 8 รายการยอ่ย นอกจากน้ียงัมีการแบ่งกลุ่มตวัอยา่ง
เป็นรายปีบริษทัดว้ยการเปล่ียนแปลง เพิ่มขึ้นหรือลดลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิก็
พบวา่ ทั้ง 2 กลุ่ม มีการใชร้ายไดค้า้งรับ ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย การตั้งส ารองและการประเมินมูลค่า
ทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ในการจดัการก าไรเพิ่มขึ้นผลการวิจยัพบว่าการเปล่ียนแปลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อ
การตดับญัชีสุทธิ (NDTL) มีประโยชน์เพิ่มขึ้นในการตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง และการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีพบวา่องคป์ระกอบรายไดค้า้งรับ ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย และการตั้งเงินส ารอง
เป็นปัจจยัท่ีส าคญัท่ีสุดในการอธิบายความน่าจะเป็นของการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงาน
ผลการด าเนินงานท่ีลดลง สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Irreza and Yulianti (2012) ซ่ึงศึกษาต่อจาก
งานวิจยัของ Philips et al. (2004) ถึงส่วนประกอบต่างๆ ของค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีใน
การตรวจจบัการจดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย การศึกษาน้ีได้
แบ่งองคป์ระกอบของภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีออกเป็น รายไดค้า้งรับ ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย
ค่าตอบแทนผลประโยชน์พนกังานค่าเส่ือมราคาสินทรัพยก์ารประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ และ
รายการเบด็เตลด็โดยใชแ้บบจ าลองเป้าหมายก าไรของ Burghstahler and Dichev (1997) ในกรณี
การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Earnings management to avoid a loss) เพียง
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แบบจ าลองเดียว ในการทดสอบช่วงปี ค.ศ. 1999 – 2008 ผลการศึกษาพบวา่การเปล่ียนแปลงหน้ีสิน
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (NDTL) วิธีรายการคงคา้งรวม (Tacc) และส่วนประกอบค่าเส่ือมราคา
สินทรัพยเ์ท่านั้นท่ีตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 
และเป็นจ านวนถึง 64% ของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีการจดัการก าไรเพิ่มหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน
แสดงใหเ้ห็นถึงความส าคญัของการเปิดเผยรายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี โดยเฉพาะอยา่งยิง่ใน
การตรวจจบัการจดัการก าไร และงานวิจยัของ Kasipillai & Mahenthiran (2013) ซ่ึงศึกษาต่อจาก
งานวิจยัของ Philips et al. (2004) ถึงการใชร้ายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในการจดัการก าไร
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยม์าเลเซีย โดยใชแ้บบจ าลองเป้าหมายก าไรของ 
Burghstahler and Dichev (1997) ในการทดสอบช่วงปี ค.ศ. 2005 – 2008 ผลการศึกษาพบวา่ การ
รับรู้หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ (NDTL) มีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง โดยใชท้ั้งเกณฑค์งคา้งและการตีราคามูลค่า
สินทรัพยใ์นการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 
โดยกิจการใชร้ายการหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ (Net Deferred Tax Liabilities: NDTL) 
เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง ซ่ึงยอดคงเหลือรายการหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการ
ตดับญัชีท่ีเพิ่มขึ้น หมายความวา่กิจการรายงานรายไดท้างบญัชีสูงกวา่รายไดท้างภาษีซ่ึงแสดงให้
เห็นวา่กิจการเล่ือนการช าระหน้ีสินทางภาษีออกไปในปีต่อ ๆ ไป  

นอกจากน้ียงัมีงานวิจยัในอดีตท่ีไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีกบัการจดัการก าไร โดยงานวิจยัในต่างประเทศของ Gordon and Joos (2004) ไดท้ าการศึกษา
เร่ือง Unrecognized deferred taxes : Evidence from the U.K. โดยท าการศึกษาจากผูบ้ริหารองคก์ร
ธุรกิจในประเทศองักฤษส าหรับความยดืหยุน่ของวิธีการรายงานภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีดว้ยวิธี 
Partial Provision เพื่อรับรู้รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีวา่มีความสัมพนัธ์กบัการตกแต่งตวัเลข
ทางบญัชีหรือไม่โดยเร่ิมศึกษาจากปัจจยัการด าเนินงานเฉพาะธุรกิจและปัจจยัท่ีเอ้ืออ านวยต่อการ
ตกแต่งตวัเลขวา่มีความสัมพนัธ์กบัระดบัของภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีท่ียงัไม่ไดรั้บรู้หรือไม่       
ผลการศึกษาพบวา่ผูบ้ริหารองคก์รธุรกิจใชป้ระโยชน์จากการรับรู้ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพื่อ
บริหารอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีซ่ึงสอดคลอ้งกบัค าวิจารณ์ท่ีวา่ภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีมีอิทธิพลอยา่งมากต่อปัจจยัท่ีก าหนดอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีซ่ึงมีอิทธิพลต่อ
กรอบความคิดในการท าสัญญาในประเทศองักฤษจึงไดท้ าการตรวจสอบเพิ่มเติมวา่ภาษีท่ีไม่ไดมี้
การรับรู้มีความสัมพนัธ์กบัการกลบัรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในอนาคตหรือไม่และมี
ความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการสร้างก าไรจากการด าเนินงานของธุรกิจในอนาคตหรือไม่ผล
การทดสอบพบวา่องคป์ระกอบของภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสามารถพยากรณ์การกลบัรายการ
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ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในอนาคตและความสามารถในการสร้างก าไรจากการด าเนินงานของ
ธุรกิจในอนาคตจากผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นวา่โดยเฉล่ียแลว้ผูบ้ริหารองคก์รไม่ไดล้ะเลย
ความสามารถในการพยากรณ์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีท่ียงัไม่ไดรั้บรู้ส าหรับการกลบัรายการภาษี
เงินไดร้อการตดับญัชีในอนาคตและตวัช้ีวดัความสามารถในการสร้างก าไรจากงบดุลของกิจการ
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Christensen at el. (2008) ซ่ึงท าการศึกษาขอ้มูลบริษทัในประเทศ
สหรัฐอเมริกาท่ีมีการตั้งส ารองค่าเผ่ือสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลงในจ านวนท่ีสูงกวา่มูล
ค่าท่ีคาดประมาณไว ้กบัการตกแต่งตวัเลขก าไรผา่นการวดัมูลค่ารายการสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดั
บญัชี พบวา่ บริษทัส่วนใหญ่มกัเป็นบริษทัท่ีประสบปัญหาในการด าเนินงานในเวลาต่อมา ส่วน
บริษทัท่ีมีการกลบัรายการค่าเผื่อสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี มกัเป็นบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงาน
ท่ีดีขึ้นในช่วงเวลาต่อมา อยา่งไรก็ตามแมบ้ริษทัส่วนใหญ่จะไม่ไดอ้าศยัช่องทางดงักล่าวในการ
ตกแต่งตวัเลขก าไร แต่ก็ปฏิเสธไม่ไดว้า่มีบริษทับางแห่งอาศยัวิธีดงักล่าวปรับแต่ตวัเลขขาดทุนสุทธิ
ใหก้ลบักลายเป็นก าไรสุทธิ ผา่นการกลบัรายการค่าเผื่อมูลค่าสินทรัพยด์งักล่าวเช่นกนั 

รวมถึงงานวิจยัของ Ying et al., (2016) ไดศึ้กษาถึงรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีท่ีเป็น
ตวัช้ีวดัถึงการจดัการก าไร โดยเก็บขอ้มูลจาก CSMAR ช่วงปี ค.ศ. 2009 – 2015 ซ่ึงไดมี้การพฒันา
วิธีการใหม่ ในการวดัค่าการจดัการก าไรดว้ยการใชร้ายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี และไดมี้การ
เปรียบเทียบวิธีการใหม่กบัแนวทางดั้งเดิมพบวา่ วิธีการใหม่นั้นไดผ้ลดีและอาจใชวิ้ธีน้ีเป็นวิธีเดียว
ในการวดัค่าการจดัการก าไรหรือเป็นส่วนเสริมในการวดัค่าดา้นอ่ืนๆของก าไร เน่ืองจากวิธีการใหม่
นั้นมุ่งเนน้ขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั ผูวิ้จยัไดแ้บ่งช่วงการวิเคราะห์ขอ้มูลนั้นออกเป็น 2  กลุ่ม คือช่วงปี 
2009 – 2010 และ 2011 – 2015  ส าหรับการวิเคราะห์ขอ้มูลปี 2009 – 2010 เป็นการทดสอบการ
วิเคราะห์ขอ้มูลซ ้าอีกคร้ัง (Robust Testing) ผลการวิเคราะห์การถดถอย แสดงใหเ้ห็นวา่รายการภาษี
เงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัสัดส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน กล่าวคือ หาก
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนสูงขึ้นเท่าใด ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีก็จะสูงขึ้นเท่านั้นอีกทั้งยงัพบวา่
กิจการขนาดใหญ่จะมีการจดัการก าไรซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Rocky and Nurdayadi (2019) 
ไดศึ้กษาวิเคราะห์ผลกระทบค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีและการวางแผนภาษีท่ีมีต่อการ
จดัการก าไรและความสามารถในการท าก าไรของบริษทั โดยตวัอยา่งท่ีน ามาศึกษามีจ านวน           
24 บริษทั ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค จากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์น
โดนิเซีย ปี ค.ศ. 2013 – 2017 ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาคือ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
และการวางแผนภาษี ตวัแปรสอดแทรก คือการจดัการก าไร ตวัแปรตามท่ีใชใ้นการศึกษาคือ 
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทั ผลของการวิจยัพบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
อิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อการจดัการก าไรแต่ไม่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรของ
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บริษทั และพบวา่การวางแผนภาษีไม่มีอิทธิพลต่อการจดัการก าไรแต่มีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อ
ความสามารถในการท าก าไร 

อยา่งไรก็ตามยงัมีผลงานวิจยัท่ีแสดงถึงผลการวิจยัท่ีแตกต่างออกไป อาทิเช่น ผลงานวิจยั
ของ Sri Wijayanti (2016) ไดศึ้กษาถึงผลกระทบของค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัความ
เสถียรภาพของก าไรและการจดัการก าไร งานวิจยัน้ีใชต้วัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตจาก
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย ปี ค.ศ.2010 – 2014 ผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นวา่ 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีไม่มีผลกระทบกบัความมีเสถียรภาพของก าไร แต่พบวา่ปัจจยั
อ่ืนๆ ท่ีมีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อความมีเสถียรภาพของก าไร เช่น ยอดขาย ตน้ทุนค่าใชจ่้าย ราคา
หุน้ และสินทรัพยร์วม และพบวา่ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดไ้ม่มีผลกระทบใดๆ กบัการจดัการก าไร 
ดงันั้น แสดงให้เห็นวา่ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดไ้ม่สามารถระบุความมีเสถียรภาพของก าไรและไม่
สามารถตรวจจบัการจดัการก าไรของบริษทัได ้เพราะภาระค่าใชจ่้ายภาษีส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจากความ
แตกต่างมาตรฐานการรายงานทางการเงินและงบการเงินเชิงพาณิชย  ์

 
             กระแสเงินสดจากการด าเนินงานหรือการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นตวับ่งช้ีส าคญัท่ีแสดงถึงความสามารถของผูบ้ริหารใน
การบริหารเงินทุนหมุนเวียนใหเ้พียงพอต่อการด าเนินงานของกิจการ นอกจากนั้นเป็นตวัช้ีวดัของ
การจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่ผูบ้ริหาร Healy (1985) กล่าววา่ผูบ้ริหารของกิจการมีความพยายามชะลอ
การรับรู้รายไดเ้ม่ือปรากฏวา่กิจการมีผลก าไรไม่บรรลุผลตามท่ีก าหนดไวใ้นแผนการจ่ายโบนสั
ใหแ้ก่ผูบ้ริหารหรือกิจการมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานสูงเกินกวา่ท่ีก าหนดไวใ้นแผนการจ่าย
โบนสัใหแ้ก่ผูบ้ริหารสถานการณ์เหล่าน้ีท าใหผู้บ้ริหารไม่ไดรั้บผลตอบแทนในรูปของโบนสัเป็น
การเพิ่มเติม Healy and Wahlen (1999) สนบัสนุนวา่สัญญาการจ่ายค่าตอบแทนแก่ผูบ้ริหารเป็น
แรงจูงใจให้ผูบ้ริหารจดัการก าไรเพื่อแสวงหาประโยชน์แก่ตนเอง ดงันั้น กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานจึงเป็นตวัแปรหน่ึงท่ีผูบ้ริหารใชเ้ป็นขอ้บ่งช้ีในการจดัการก าไรผลงานวิจยัในอดีตพบวา่ 
การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ
จดัการก าไร (Phillips et al., 2003)  และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัการจดัการก าไร (นิพฒัน์ โพธ์ิวิจิตร, 2555) อยา่งไรก็ตาม Klein (2002) ไม่พบ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดจากการด าเนินงานกบัรายการคงคา้งท่ีขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่าย
บริหาร 
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สรุปแนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 
 

จากการศึกษาวรรณกรรมในเบ้ืองตน้พบวา่ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีผลกระทบอยา่งมี
นยัส าคญัต่อการจดัการก าไร ซ่ึงการศึกษาของ Gordon and Joos (2004) พบวา่ องคป์ระกอบของ
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสามารถพยากรณ์การกลบัรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในอนาคต
และความสามารถในการสร้างก าไรจากการด าเนินงานของธุรกิจในอนาคต และ Christensen et al. 
(2008) ศึกษาถึงการตกแต่งตวัเลขก าไรผา่นการวดัมูลค่ารายการสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 
พบวา่ บริษทัส่วนใหญ่มกัเป็นบริษทัท่ีประสบปัญหาในการด าเนินงานในเวลาต่อมา ส่วนบริษทัท่ีมี
การกลบัรายการค่าเผ่ือสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี มกัเป็นบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้นใน
ช่วงเวลาต่อมา สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Ying et al. (2016) ท่ีพบวา่ รายการภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัสัดส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน กล่าวคือ หากสินทรัพยไ์ม่
หมุนเวียนสูงขึ้นเท่าใด ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีก็จะสูงขึ้นเท่านั้นอีกทั้งยงัพบวา่กิจการขนาดใหญ่
มกัจะมีการจดัการก าไร 

นอกจากน้ีงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) แสดงให้เห็นถึงประโยชน์ท่ีเพิ่มขึ้นของ
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีในการตรวจจบัการจดัการก าไร โดยวิธีรายการคงคา้งรวมและ
วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals) ซ่ึงพบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อ
การตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อ
การตดับญัชีมีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อการจดัการก าไร (Rocky and Nurdayadi, 2019)  ซ่ึงการ
เปล่ียนแปลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิและการเปล่ียนแปลงขององคป์ระกอบ
รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีประโยชน์เพิ่มขึ้นในการตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียง
การรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (Phillips et al., 2004; Andrey, 2018) รวมถึงการรับรู้หน้ีสิน
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิมีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญั โดยใชท้ั้งเกณฑค์งคา้งและการตีราคามูลค่าสินทรัพย ์(Kasipillai 
& Mahenthiran, 2013) สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Irreza and Yulianti (2012) ท่ีพบว่า การ
เปล่ียนแปลงหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี วิธีรายการคงคา้งรวมและส่วนประกอบค่าเส่ือมราคา
สินทรัพยเ์ท่านั้นท่ีตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 

อยา่งไรก็ตามการศึกษาของ Sri Wijayanti (2016) พบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดไ้ม่มี
ผลกระทบใดๆ กบัการจดัการก าไร แสดงให้เห็นวา่ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดไ้ม่สามารถระบุความมี
เสถียรภาพของก าไรและไม่สามารถตรวจจบัการจดัการก าไรของบริษทัได้ 
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จากผลการศึกษาท่ีผา่นมาจึงท าใหผู้ว้ิจยัสนใจท่ีจะศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการ
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยและผลของการวิจยัในคร้ังน้ีจะสอดคลอ้งกบัผลการวิจยัในต่างประเทศหรือไม่ โดย
มุ่งเนน้แรงจูงใจในการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และหลีกเล่ียงการรายงาน
ผลการด าเนินงานท่ีลดลง เน่ืองจากกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ีเป็นบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงบริษทัเหล่าน้ีลว้นตอ้งการรายงานผลการด าเนินงานใหเ้ป็นท่ี
สนใจของนกัลงทุน 
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บทที่ 3 
วิธีด าเนินการวิจัย 

 
 การวิจยัน้ีเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการ
จดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้น
การศึกษาจะเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลจากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน ส าหรับแหล่งเก็บขอ้มูลจะ
เก็บจากเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยอ์อนไลน์ 
(SETSMART) โดยมีวิธีด าเนินการวิจยัดงัต่อไปน้ี 

1. กลุ่มตวัอยา่ง    
2. การเก็บรวบรวมขอ้มูล 
3. ตวัแปรและการวดัค่าตวัแปร 
4. สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล 

    
กลุ่มตัวอย่าง 
 กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ช่วงปี พ.ศ. 2558 -2563 ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย ์และกลุ่มบริษทัจดทะเบียนท่ีฟ้ืนฟูการด าเนินงาน การคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งจะจดั
แบ่งกลุ่มตวัอยา่งเพื่อท าการศึกษาการจดัการก าไรของผูบ้ริหารเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายก าไร 2 
เป้าหมาย คือเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ี
ลดลง โดยจะตอ้งมีคุณสมบติัและเง่ือนไขต่างๆ ดงัต่อไปน้ี 
 1. เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 
ยกเวน้ 
  1.1 บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์
เน่ืองจากกลุ่มธุรกิจดงักล่าวมีกฎหมายและหลกัเกณฑอ่ื์นๆ ก ากบัดูแลนอกเหนือจากกฎเกณฑท์ัว่ๆ 
ไปของตลาดหลกัทรัพย ์
  1.2 กลุ่มบริษทัจดทะเบียนท่ีฟ้ืนฟูการด าเนินงานท่ีมีกฎหมายหลกัเกณฑก์ ากบัดูแล  
นอกเหนือจากกฎเกณฑท์ัว่ๆไป บริษทัจดทะเบียนท่ีมีผลประกอบการขาดทุนต่อเน่ืองและไดถู้ก
หน่วยงานก ากบัดูแลสั่งพกัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 
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 2. กลุ่มตวัอยา่งท่ีผา่นการคดัเลือกตามขอ้ 1 จะน ามาเลือกทดสอบในกลุ่มบริษทัท่ีมีความ
เป็นไปไดม้ากท่ีน่าจะมีการจดัการก าไร โดยทดสอบเช่นเดียวกบังานวิจยัของ Burgstahler and 
Dichev (1997) คือทดสอบการกระจายตวัของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) และการ
กระจายตวัในการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) โดยใชก้ราฟแสดง
ค่าสถิติ (Histogram) โดยดูวา่การกระจายตวัของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) และการ
กระจายตวัในการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) มีความราบเรียบ 
สม ่าเสมอหรือไม่ ซ่ึงพิจารณาไดจ้ากการทดสอบการแจกแจงแบบปกติ (Assessing Normality) ดว้ย
สถิติ Kolmogorov-Smirnova  ซ่ึงถา้ช่วงของการกระจายตวัของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
(ROA) และการกระจายตวัในการเปลี่ยนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) มี
ความราบเรียบ สม ่าเสมอเป็นปกติ จะมีค่าเฉล่ียมาตรฐานเท่ากบั 0 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 1 โดยท่ีผลการศึกษาในอดีตพบวา่มีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีนอ้ยมากท่ีรายงานผลขาดทุน
เพียงเลก็นอ้ยและผลก าไรท่ีลดลงเพียงเลก็นอ้ยและมีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีสูงมากท่ีรายงานผล
ก าไรเพียงเลก็นอ้ยและผลก าไรท่ีเพิ่มขึ้นเพียงเลก็นอ้ย (Burgstahler and Dichev, 1997; Degeorge, 
Patel and Zeckhauser, 1999; Phillips et al., 2003) ซ่ึงผลท่ีพบนั้นบ่งช้ีถึงการจดัการก าไรของ
ผูบ้ริหารกลุ่มดงักล่าวเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลงดงันั้นในการศึกษาน้ีจะระบุบริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไร ดงัน้ี 
  2.1 บริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 
(Scaled Earnings) คือ บริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นบวกเพียงเลก็นอ้ย โดยงานวิจยัของ Phillips et al. 
(2003) ใชช่้วงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) มากกวา่หรือเท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 
0.02 บริษทัท่ีอยูใ่นช่วงน้ีจะถูกระบุวา่เป็นบริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียง
การรายงานผลขาดทุน 
  2.2 บริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลง  (Scaled Earnings Changes) คือ บริษทัท่ีรายงานก าไรเพิ่มขึ้นจะปีก่อนเพียง
เลก็นอ้ย โดยงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) ใชช่้วงของการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิต่อ
สินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) มากกวา่หรือเท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 0.01 บริษทัท่ีอยูใ่นช่วงน้ีจะถูก
ระบุวา่เป็นบริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ี
ลดลง 
 โดยในการแบ่งบริษทัตามช่วงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) และช่วง
ของการเปลี่ยนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด (ROA) ช่วงละ 0.01 ไดอ้า้งอิงจาก
งานวิจยัเร่ืองการจดัการก าไรของ Burgstahler and Dichev (1997) และ Phillips et al. (2003) 
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การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 แหล่งขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาวิจยัคร้ังน้ี ผูวิ้จยัไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูล             
ทุติยภูมิ (Secondary data) โดยใชข้อ้มูลจากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาจะน าขอ้มูลมาจากเวบ็ไซตข์องตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และใชฐ้านขอ้มูลจากระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยอ์อนไลน์ 
(SETSMART) โดยใชข้อ้มูลงบการเงินยอ้นหลงัตั้งแต่ปี 2558–2563 
 
ตัวแปรและการวัดค่าตัวแปร 
 งานวิจยัน้ีเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการ
จดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเป็นการศึกษาช่วงปี 
2558 – 2563 ตวัแปรท่ีศึกษาในคร้ังน้ีประกอบดว้ย ตวัแปรอิสระ ตวัแปรตาม และตวัแปรควบคุม 
ดงัน้ี 
 1.  ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ประกอบดว้ย 
  1.1 สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred Tax Asset : DTA)  

 สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี เป็นตวัเลขท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงิน
หารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด ซ่ึงสามารถแสดงการค านวณไดด้งัน้ี  

 สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี=
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี

สินทรัพยร์วมตน้งวด
 

   
 1.2 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred Tax Liability : DTL)  
 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี เป็นตวัเลขท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงินหาร

ดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด ซ่ึงสามารถแสดงการค านวณไดด้งัน้ี  
 

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี=
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี

สินทรัพยร์วมตน้งวด
 

 
1.3 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) 

 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี เป็นตวัเลขท่ีแสดงในหมายเหตุประกอบงบ
การเงินหารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด ซ่ึงสามารถแสดงการค านวณไดด้งัน้ี  
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รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี=
รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี

สินทรัพยร์วมตน้งวด
 

 
1.4 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) 

 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี เป็นตวัเลขท่ีแสดงในหมายเหตุประกอบงบ
การเงินหารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด ซ่ึงสามารถแสดงการค านวณไดด้งัน้ี  

 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี=
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี

สินทรัพยร์วมตน้งวด
 

 
2. ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ การจดัการก าไร (Earning Management : EM)  

โดยใชว้ิธีการวดัค่าตวัแปรตามงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) ประกอบดว้ย 
   2.1 การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Earnings management to 
avoid a loss : Scaled Earnings) เป็นตวัแทนของผลการด าเนินงาน เพื่อวิเคราะห์วา่กิจการมีการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงผลขาดทุนหรือไม่โดยการวดัค่าก าหนดไดด้งัน้ี 

   กรณีก าไรสุทธิเป็นบวกเลก็นอ้ย คือ รายงานก าไรอยูใ่นช่วง [0, 0.02] มีค่าเป็น 1  
   กรณีอ่ืน       มีค่าเป็น 0 

2.2 การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (Earnings 
management to avoid an earnings decline : Scaled Earnings Changes) เป็นตวัแทนของการ
เปล่ียนแปลงในผลการด าเนินงานเพื่อวิเคราะห์วา่กิจการมีการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลงหรือไม่โดยการวดัค่าก าหนดไดด้งัน้ี 

 กรณีการเปล่ียนแปลงในผลการด าเนินงานเป็นบวกเลก็นอ้ย คือ รายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีเพิ่มขึ้นในช่วง [0, 0.01]      มีค่าเป็น 1  

กรณีอ่ืน          มีค่าเป็น 0 
3. ตวัแปรควบคุม (Control Variables) เป็นตวัแปรเก่ียวกบัคุณลกัษณะเฉพาะของบริษทัท่ีมี

ความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไร งานวิจยัในอดีตท่ีมีการศึกษามาแลว้ ประกอบดว้ย  
3.1 รายการคงคา้ง (Accrual Model : AC) โดยใชว้ิธีการวดัค่าตวัแปรตามงานวิจยั

ของ Phillips et al. (2003) ซ่ึงแบ่งออกเป็น 2 วิธี ดงัน้ี 
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  (1) วิธีรายการคงคา้งรวม (Total Accrual : Tacc) (Healy, 1985) เขียนสมการดงัน้ี 

  Taccit =      NIit– CFOit 

  โดยท่ี 
   Taccit    =      รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t หารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด 
   NIit =      ก าไรสุทธิของบริษทั i ปีท่ี t หารดว้ยสินทรัพย ์

        รวมตน้งวด 
   CFOit =      กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั i ปีท่ี t หารดว้ย 

        สินทรัพยร์วมตน้งวด 
 

 (2) วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals : AbAccFL) 
(Dechow et al., 2002) เขียนเป็นสมการดงัน้ี 

Taccit = α + β1(∆Salesit-(1-k) ∆ARit) + β2PPEit + β3Taccit-1 

+ β4GR_Salesit+1+ ɛit 
โดยท่ี 

   Taccit =      รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t หารดว้ยสินทรัพยร์วม 
        ตน้งวด 

   ∆Salesit  =      การเปล่ียนแปลงของรายไดบ้ริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1หาร 
          ดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด 

k   =      ความลาดชนัของสัมประสิทธ์ิจากสมการถดถอยของ 
        Δsales กบั ΔAR 

   ∆ARit  =      การเปล่ียนแปลงของลูกหน้ีการคา้บริษทั I ปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
                   หารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด 

   PPEit  =      ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษทั i ปี ท่ี t หารดว้ย 
          สินทรัพยร์วมตน้งวด 

   Taccit-1                   =     รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t-1หารดว้ยสินทรัพย ์
       รวมตน้งวด 

 GR_Salesit+1 =    การเปล่ียนแปลงของรายไดบ้ริษทั i ปีท่ี t กบัปีท่ี t+1 
           หารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด 

ɛit  =     ค่าความคลาดเคล่ือน 
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  เป็นการวดัค่ารายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (Discretionary 
accruals) โดยค านวณจากความแตกต่างระหวา่งค่ารายการคงคา้งรวมท่ีเกิดขึ้นจริง (Total accruals) 
กบัรายการคงคา้งท่ีควรจะเป็นจากการด าเนินธุรกิจตามปกติท่ีประมาณการได ้ (Non-discretionary 
accruals) โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 
   (2.1) ค านวณหารายการคงคา้งรวม (Total Accruals) ค านวณไดจ้ากสมการดงัต่อไปน้ี 

  TACit =      NIit- CFOit       (1) 

โดยท่ี 
   TACit =      รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ปีท่ี t 
   NIit =      ก าไรสุทธิของบริษทั i ปีท่ี t 
   CFOit =      กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั i ปีท่ี t     

  (2.2) ค  านวณหารายรายคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (Non-
discretionary accruals) 
  การค านวณหารายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร หรือ รายการคงคา้ง
ท่ีควรจะเป็นจากการด าเนินธุรกิจตามปกติ  โดยวิธีการค านวณคือน าขอ้มูลของบริษทัท่ีมีงบการเงิน
ยอ้นหลงัจ านวน 6 ปีมาค านวณสมการถดถอยเชิงเส้นเพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย
(α1,α2,α3,α4,α5) เป็นรายกลุ่มอุตสาหกรรม 7 กลุ่ม จากนั้นก็จะน าค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยไป
แทนค่าเพื่อค านวณรายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหารต่อไป  โดยการค านวณหาค่า
สัมประสิทธ์ิการถดถอย สามารถค านวณไดต้ามสมการดงัต่อไปน้ี 

TACi,t/TAi,t-1=  α1(1/TAi,t-1)+α2(∆Salesit-(1-k) ∆ARit)/TAi,t-1)+α3(PPEi,t/TAi,t-1)  (2) 
        +α4Taccit-1+α5GR_Salesit+1+𝜀 i,t      

  (2.3) น าค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (α1,α2,α3,α4,α5) ท่ีไดจ้ากการค านวณตาม
สมการท่ี (2) ไปแทนค่าในสมการท่ี (3) ซ่ึงเป็นขอ้มูลงบการเงินตามรายอุตสาหกรรม เพื่อ
ค านวณหารายการคงคา้งท่ีไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัดุลยพินิจฝ่ายบริหาร (Non-discretionary accruals) ตาม
สมการดงัน้ี 

NDCAi,t=  α1(1/TAi,t-1)+α2(∆Salesit-(1-k) ∆ARit)/TAi,t-1)+α3(PPEi,t/TAi,t-1) (3) 
   +α4Taccit-1+α5GR_Salesit+1+𝜀 i,t      
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 โดยท่ี 
 NDCAi,t = รายการคงคา้งท่ีไม่อยูใ่นดุลยพินิจของผูบ้ริหารของบริษทั i ในปีท่ี t  
 α1,α2,α3α4,α5= ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยเชิงเส้นแต่ละรายอุตสาหกรรม 
 
 

  (2.4) เม่ือไดร้ายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลพินิจของผูบ้ริหารแลว้ จะน าไปหกัออก
จาก รายการคงคา้งรวม (Total accruals) โดยจะเหลือส่วนท่ีเป็นผลต่างคือรายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บั
ดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (Discretionary accruals) 

   DCAi,t = TACi,t/TAt-1 –NDCAi,t 

  โดยท่ี 
   DCAt = รายการคงคา้งโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารของบริษทั i ในปีท่ี t 

  
  3.2 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานหรือการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน (Cash Flow from Operating Activites) แบ่งออกเป็น 2 พฤติกรรมการจดัการก าไร ดงัน้ี 
   3.2.1 การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Earnings management 
to avoid a loss : Scaled Earnings) วดัค่าโดยกระแสเงินสดจากการด าเนินงานปีปัจจุบนัหารดว้ย
สินทรัพยร์วมตน้งวด 
   3.2.2 การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
(Earnings management to avoid an earnings decline : Scaled Earnings Changes) วดัค่าโดยกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานปีปัจจุบนักบัปีก่อนหารดว้ยสินทรัพยร์วมตน้งวด 
 ตวัแบบในการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการ
จดัการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยพฒันาจากตวัแบบของ 
Phillips et al. (2003) ในการทดสอบสมมติฐานผูว้ิจยัไม่ศึกษาพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุน เน่ืองจากผลของ
งานวิจยัในอดีตตงักล่าวพบว่า รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีไม่มีความสัมพนัธ์กบัการจดัการ
ก าไร โดยผูว้ิจยัเลือกศึกษาใน 2 พฤติกรรมการจดัการก าไรอนัประกอบดว้ย 
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 1. พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Earnings 
management to avoid a loss: Scaled Earnings) เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

EM1it = α + β1DTAit+ β2DTLit + β3DTIit + β4DTEit + β5ACit + β6CFOit+ ɛit 

 
โดยท่ี 

     EM1it =    การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนของบริษทั i ปีท่ี t  
DTAit =   สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
DTLit =   หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
DTIit =   รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
DTEit =    ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
ACit =  การวดัรายการคงคา้งของบริษทั iในปีท่ี t ไดแ้ก่ 

  - วิธีรายการคงคา้งรวม (Total Accrual : TAcc) 
  - วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals : AbAccFL) 

CFOit =  กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั i ปีท่ี t  
ɛit =   ค่าความคลาดเคล่ือน 

 
 2. พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
(Earnings management to avoid an earnings decline : Scaled Earnings Changes) เขียนเป็นสมการ
ไดด้งัน้ี 

EM2it = α + β1DTAit+ β2DTLit + β3DTIit + β4DTEit + β5ACit + β6CFOit+ ɛit 

โดยท่ี 
 EM2it = การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงของบริษทั i ปีท่ี t  
DTAit =   สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
DTLit =   หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
DTIit =   รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
DTEit =    ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีของบริษทั i ปีท่ี t  
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ACit =  การวดัรายการคงคา้งของบริษทั i ในปีท่ี t ไดแ้ก่ 

  - วิธีรายการคงคา้งรวม (Total Accrual : TAcc) 
  - วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward-looking abnormal accruals : AbAccFL) 

CFOit=  การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทั i ปีท่ี t  
ɛit =   ค่าความคลาดเคล่ือน 

 
สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
 ผูวิ้จยัแบ่งการวิเคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 3 ส่วนและใชส้ถิติในการวิเคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 
 ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการอธิบายภาพรวม
ของตวัแปรในรูปของค่าสถิติพื้นฐาน ประเภทการแจกแจงความถ่ีและร้อยละ (Frequency and 
Proportion) ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐาน (Median) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  
 ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์การกระจายของความถ่ี (Frequency Distribution Analysis) เพื่อ
วิเคราะห์วา่กราฟการกระจายของความถ่ีของตวัเลขก าไรสุทธิ (Scaled earnings) และการ
เปล่ียนแปลงในผลการด าเนินงาน (Changes in scaled earnings) ของกิจการเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุนหรือเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงหรือไม่ 
 ส่วนท่ี 3 การวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) เพื่อ
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไร 
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บทที่ 4 
ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 
 ในบทน้ีจะเป็นการน าเสนอผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาและผลการวิเคราะห์สถิติเชิง
อนุมาน เพื่อการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงัน้ี 
 
กลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการศึกษา 
 กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี ไดแ้ก่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยระหวา่งปี พ.ศ. 2558 -2563 ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน
ซ่ึงประกอบดว้ย ธุรกิจธนาคาร กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสตเ์พื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย ์และผูว้ิจยัไดท้ าการตดัขอ้มูลของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนท่ีอยู่ระหวา่งฟ้ืนฟูการ
ด าเนินงาน และบริษทัท่ีไม่สามารถหาขอ้มูลไดค้รบถว้นออกจากการศึกษา คงเหลือกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้น
การศึกษาทั้งส้ินจ านวน 2,564 ปีบริษทั (Firm-year) โดยแสดงรายละเอียดดงัตารางท่ี 4-1 
 
ตารางท่ี 1 จ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา 

รายการ จ านวนตวัอยา่ง 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 รวม 

จ านวนบริษทัจดทะเบียน 547 587 598 606 620 629 3,587 
หกั กลุ่มธุรกิจการเงิน กองทุนรวม 99 127 124 126 129 132 737 
หกั บริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟูกิจการ 6 7 6 5 5 5 34 

หกั บริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้น 40 45 45 34 49 39 252 
จ านวนคงเหลือ 402 408 423 441 437 453 2,564 
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การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนา 
 การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนาเป็นการอธิบายถึงขอ้มูลเบ้ืองตน้ของตวัแปรท่ีใชใ้น
การศึกษา ประกอบดว้ย ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ผลการวิเคราะห์แสดง
รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 2 ค่าสถิติพื้นฐานของตวัแปรท่ีน ามาศึกษา 
ตวัแปร N ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 
ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด 

ROA 2564 .0421 .0925 -.5501 1.0263 
ROA 2564 .0016 .0852 -.5032 1.3279 
DTA 2564 .0109 .0147 .0000 .1551 

DTL 2564 .0138 .0271 .0000 .3233 
DTI 2564 .0021 .0060 .0000 .1366 
DTE 2564 .0013 .0040 .0000 .0694 

TAcc 2564 -.0341 .1040 -.9405 .9793 
AbAccFL 2564 -.0120 .1232 -3.6773 .9939 
CFO 2564 .0762 .1127 -1.1315 1.2360 

CFO 2564 .0042 .1305 -3.3209 1.0537 
 
โดยท่ี 
ROA  แทน   ก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
ROA แทน   การเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
DTA   แทน   สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 

DTL  แทน  หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
DTI  แทน  รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
DTE  แทน  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 

TAcc  แทน  การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวม 
     AbAccFL แทน  การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ 

CFO  แทน  กระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
CFO แทน  การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมตน้งวด 
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 จากตารางท่ี 2 พบวา่ก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0421 และมีค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั  0.0925 ซ่ึงมีการกระจายตวัตั้งแต่บริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นลบ ROA เท่ากบั     
-0.5501 จนถึงบริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นบวก ROA เท่ากบั 1.0263 และค่าเฉล่ียของการเปล่ียนแปลงของ
ก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) เท่ากบั 0.0016 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั  0.0852 ซ่ึงมีการ
กระจายตวัตั้งแต่บริษทัท่ีรายงานก าไรลดลงจากปีก่อน ROA เท่ากบั  -0.5032จนถึงบริษทัท่ีรายงานก าไร
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ROA เท่ากบั 1.3279 
 ค่าเฉล่ียของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTA) เท่ากบั 0.0109 และมีค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.0147 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTL) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0138 และมีค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0271 ค่าเฉล่ียของรายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) เท่ากบั 0.0021  
และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0060 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
0.0013 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0040 
 ส าหรับค่าสถิติของรายการคงคา้งวิธีรายการคงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.034 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.1040 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.9405 และค่าสูงสุดเท่ากบั 0.9793 และรายการคงคา้งวิธี
รายการคงคา้งเกินปกติมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0120 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1232 ค่าต ่าสุดเท่ากบั        
-3.6773 และค่าสูงสุดเท่ากบั 0.9939 ส่วนค่าเฉล่ียของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเท่ากบั 0.0762 
และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1127 และการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0042 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1305 
 
การระบุตัวอย่างท่ีมีพฤติกรรมการจัดการก าไร 
 เพื่อระบุบริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 
(Scaled Earnings) หรือเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (Scaled Earnings 
Changes) ผูว้ิจยัใชผ้ลการวิเคราะห์กราฟการกระจายของความถี่ของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA)  และการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ของกิจการ โดยมี
รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 1. บริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Scaled 
Earnings) คือ บริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นบวกเพียงเลก็นอ้ย โดยงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) ใช้
ช่วงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มากกวา่หรือเท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 0.02 บริษทัท่ีอยู่
ในช่วงน้ีจะถูกระบุวา่เป็นบริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผล
ขาดทุน  
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 ภาพท่ี 4 แสดงใหเ้ห็นการกระจายตวัของกลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย เม่ือแบ่งช่วงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) เป็นช่วงท่ีมีความกวา้งเท่าๆ กนั
เท่ากบั 0.01 ยกเวน้ปลายขอบ 2 ดา้นของกราฟท่ีนบัจ านวนชุดตวัอยา่งท่ีเหลือท่ีมีค่านอ้ยกวา่ -0.25 และ
มากกวา่ 0.25 รวมในกราฟแท่งเดียว จุดท่ีแบ่งระหวา่งบริษทัท่ีมีก าไรและขาดทุนคือระหวา่ง -0.01 และ 0 
และแท่งกราฟท่ีอยูร่ะหวา่ง 0.00 – 0.02 คือกลุ่มตวัอยา่งท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียง
การรายงานผลขาดทุนจ านวนทั้งส้ิน 325 ปีบริษทั   
  

ตารางท่ี 3 การทดสอบการแจกแจงแบบปกติของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) 
Kolmogorov-Smirnova 

 Statistic df Sig. 
ROA 0.106 2564 0.000*** 
หมายเหตุ : ***,**,* หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99, ร้อยละ 95 และร้อยละ 90 ตามล าดบั 

 จากตารางท่ี 3 การทดสอบการแจกแจงแบบปกติ (Assessing Normality) พบวา่ การ     
กระจายตวัของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีการแจกแจงแบบไม่ปกติ ซ่ึงทดสอบดว้ยสถิติ 
Kolmogorov-Smirnov แลว้พบวา่มีค่า Significance เท่ากบั 0.000 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.01 ซ่ึง
จากการวิเคราะห์กราฟการกระจายของความถ่ีและผลการทดสอบการแจกแจงแบบปกติ ช้ีใหเ้ห็นวา่
กลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ

ภาพท่ี 4 กราฟแสดงค่าสถิติ (Histogram) การกระจายตวัของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) 
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หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Scaled Earnings) สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตท่ีพบวา่มีจ านวน
บริษทัในสัดส่วนท่ีสูงมากท่ีรายงานผลก าไรเป็นบวกเพียงเลก็นอ้ย (Burgstahler and Dichev, 1997; 
Degeorge, Patel and Zeckhauser, 1999; Phillips et al., 2003) ซ่ึงผลท่ีพบนั้นบ่งช้ีถึงการจดัการก าไร
ของผูบ้ริหารกลุ่มดงักล่าวเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน  
 กลุ่มตวัอยา่งบริษทัท่ีรายงานผลก าไรเป็นบวกเพียงเลก็นอ้ย (ROA) มากกวา่หรือเท่ากบั 0 แต่
นอ้ยกวา่ 0.02 มีจ านวนทั้งส้ิน 325 ปีบริษทั (Firm-year) ซ่ึงถูกจดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งบริษทัท่ีมีพฤติกรรม
การจดัการก าไร ส่วนท่ีเหลือจ านวน 2,239 ปีบริษทั จดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งบริษทัท่ีไม่มีพฤติกรรมการ
จดัการก าไร 
 

ตารางท่ี 4   ค่าสถิติพื้นฐานของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรกบักลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มี
พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (EM1) 

ตวัแปร N ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด 

กลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร (EM1 = 1) 
DTA 325 0.0099 0.0061 0.0000 0.1091 
DTL 325 0.0176 0.0048 0.0000 0.3233 

DTI 325 0.0013 0.0001 0.0000 0.0158 
DTE 325 0.0011 0.0000 0.0000 0.0286 
TAcc 325 -0.0324 -0.0342 -0.3171 0.3275 

AbAccFL 325 -0.0232 -0.0144 -3.6773 0.3458 
CFO 325 0.0425 0.0453 -0.3195 0.3252 
กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร (EM1 = 0) 

DTA 2,239 0.0110 0.0065 0.0000 0.1551 
DTL 2,239 0.0132 0.0026 0.0000 0.3200 

DTI 2,239 0.0022 0.0003 0.0000 0.1366 

DTE 2,239 0.0013 0.0000 0.0000 0.0694 
TAcc 2,239 -0.0344 -0.0386 -0.9405 0.9793 
AbAccFL 2,239 -0.0104 -0.0105 -0.9091 0.9939 

CFO 2,239 0.0811 0.0811 -1.1315 1.2360 
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 จากตารางท่ี 4 พบวา่ มีกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงาน
ผลขาดทุน (Scaled Earnings) จ านวน 325 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 12.68 และกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มี
พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Scaled Earnings) จ านวน 2,239 ปี
บริษทั คิดเป็นร้อยละ 87.32 
 จากตารางท่ี 4 พิจารณาตวัแปรอิสระของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0099 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0061 ค่า
ต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.1091 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
0.0176 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0048 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3233 
รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0013 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0001 ค่าต ่าสุด
เท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.0158 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0011 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0000 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.0286   
 ส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0110 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0065 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมี
ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.1551 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0132 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 0.0026 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3200 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0022 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0003 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุด
เท่ากบั 0.1366 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0013 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
0.0000 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.0694 
 เม่ือเปรียบเทียบทั้งสองกลุ่ม พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรมีค่าเฉล่ียของ
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีต ่ากวา่กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร เวน้แต่หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ค่าเฉล่ียสูงกวา่กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร 
 จากตารางท่ี 4 พิจารณาตวัแปรควบคุมของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ 
การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0324 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั     
-0.0342 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.3171 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3275 การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคง
คา้งเกินปกติมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0232 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั -0.0144 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -3.6773 และ
มีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3458 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0425 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.0453 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.3195 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3252 
 ส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ การวดัรายการคงคา้งโดยวิธี
รายการคงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0344 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั -0.0386 ค่าต ่าสุดเท่ากบั           
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-0.9405 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.9793 การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติมีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั -0.0104 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั -0.0105 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.9091 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 
0.9939 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0811 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0811 
ค่าต ่าสุดเท่ากบั -1.1315 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 1.2360 
 เม่ือเปรียบเทียบทั้งสองกลุ่ม พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรมีค่าเฉล่ียของ
การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต ่ากวา่กลุ่ม
ตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร เวน้แต่การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมมี
ค่าเฉล่ียสูงกวา่กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร 
 2. บริษทัท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงาน
ท่ีลดลง (Scaled Earnings Changes) คือ บริษทัท่ีรายงานก าไรเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเพียงเล็กนอ้ย โดย
งานวิจยัของ Phillips et al. (2003) ใชช่้วงของการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA) มากกวา่หรือเท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 0.01 บริษทัท่ีอยูใ่นช่วงน้ีจะถูกระบุวา่เป็นบริษทัท่ีน่าจะ
มีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 

ภาพท่ี 5 แสดงใหเ้ห็นการกระจายตวัของกลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย เม่ือแบ่งช่วงการเปลี่ยนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) เป็นช่วงท่ีมีความ

ภาพท่ี 5 กราฟแสดงค่าสถิติ (Histogram) การกระจายตวัในการเปลี่ยนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA) 
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กวา้งเท่าๆ กนัเท่ากบั 0.01 ยกเวน้ปลายขอบ 2 ดา้นของกราฟท่ีนบัจ านวนชุดตวัอยา่งท่ีเหลือท่ีมีค่านอ้ยกวา่ 
-0.25 และมากกวา่ 0.25 รวมในกราฟแท่งเดียว จุดท่ีแบ่งระหวา่งบริษทัท่ีมีก าไรและขาดทุนคือระหวา่ง       
-0.01 และ 0 และแท่งกราฟท่ีอยูร่ะหวา่ง 0.00 – 0.01 คือกลุ่มตวัอยา่งท่ีน่าจะมีพฤติกรรมการจดัการก าไร
เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงจ านวนทั้งส้ิน 359 ปีบริษทั   
 
ตารางท่ี 5 การทดสอบการแจกแจงแบบปกติของการเปลี่ยนแปลงของก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA) 

Kolmogorov-Smirnova 
 Statistic df Sig. 
ROA 0.186 2564 0.000*** 
หมายเหตุ : ***,**,* หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99, ร้อยละ 95 และร้อยละ 90 ตามล าดบั 

 
 จากตารางท่ี 5 การทดสอบการแจกแจงแบบปกติ (Assessing Normality) พบวา่ การกระจาย
ตวัในการเปล่ียนแปลงก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีการแจกแจงแบบไม่ปกติ ซ่ึงทดสอบดว้ย
สถิติ Kolmogorov-Smirnov แลว้พบวา่มีค่า Significance เท่ากบั 0.000 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.01 
ซ่ึงจากการวิเคราะห์กราฟการกระจายของความถี่และผลการทดสอบการแจกแจงแบบปกติ ช้ีใหเ้ห็นวา่
กลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง  (Scaled Earnings Changes) สอดคลอ้งกบัผลการศึกษา
ในอดีตท่ีพบวา่มีจ านวนบริษทัในสัดส่วนท่ีสูงมากท่ีรายงานผลก าไรเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเพียงเลก็นอ้ย 
(Burgstahler and Dichev, 1997; Degeorge, Patel and Zeckhauser, 1999; Phillips et al., 2003) ซ่ึงผลท่ี
พบนั้นบ่งช้ีถึงการจดัการก าไรของผูบ้ริหารกลุ่มดงักล่าวเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ี
ลดลง 
 กลุ่มตวัอยา่งบริษทัท่ีรายงานผลก าไรเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเพียงเลก็นอ้ย (ROA) มากกวา่หรือ
เท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 0.01 มีจ านวนทั้งส้ิน 359 ปีบริษทั (Firm-year) ซ่ึงถูกจดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งบริษทัท่ีมี
พฤติกรรมการจดัการก าไร ส่วนท่ีเหลือจ านวน 2,205 ปีบริษทั จดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งบริษทัท่ีไม่มี
พฤติกรรมการจดัการก าไร 
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ตารางท่ี 6 ค่าสถิติพื้นฐานของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรกบักลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มี
พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (EM2) 

ตวัแปร N ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด 

กลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร (EM2 = 1) 
DTA 359 0.0086 0.0055 0.0000 0.1100 
DTL 359 0.0153 0.0040 0.0000 0.2918 

DTI 359 0.0012 0.0003 0.0000 0.0336 
DTE 359 0.0009 0.0000 0.0000 0.0415 
TAcc 359 -0.0286 -0.0359 -0.3174 0.4464 

AbAccFL 359 -0.0058 -0.0097 -0.2462 0.4703 
CFO 359 0.0111 0.0094 -0.5132 0.3334 
กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร (EM2 = 0) 

DTA 2,205 0.0112 0.0065 0.0000 0.1551 
DTL 2,205 0.0135 0.0026 0.0000 0.3233 
DTI 2,205 0.0023 0.0003 0.0000 0.1366 

DTE 2,205 0.0014 0.0000 0.0000 0.0694 
TAcc 2,205 -0.0350 -0.0381 -0.9405 0.9793 
AbAccFL 2,205 -0.0131 -0.0117 -3.6773 0.9939 

CFO 2,205 0.0030 0.0041 -3.3209 1.0537 
  
 จากตารางท่ี 6 พบวา่ มีกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงาน
ผลการด าเนินงานท่ีลดลง  (Scaled Earnings Changes) จ านวน 359 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 14.00 และ
กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง  
(Scaled Earnings Changes) จ านวน 2,205 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 86.00 
 จากตารางท่ี 6 พิจารณาตวัแปรอิสระของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0086 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0055 ค่า
ต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.1100 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
0.0153 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0040 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.2918 
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รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0012 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0003 ค่าต ่าสุด
เท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.0336 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0009 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0000 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.0415   
 ส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0112 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0065 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมี
ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.1551 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0135 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 0.0026 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3233 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0023 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0003 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุด
เท่ากบั 0.1366 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0014 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
0.0000 ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0000 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.0694 
 เม่ือเปรียบเทียบทั้งสองกลุ่ม พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรมีค่าเฉล่ียของ
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี และค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชีต ่ากวา่กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร เวน้แต่หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ค่าเฉล่ียสูงกวา่กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร 
 จากตารางท่ี 6 พิจารณาตวัแปรควบคุมของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ 
การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0286 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั     
-0.0359 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.3174 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.4464 การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคง
คา้งเกินปกติมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0058 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั -0.0097 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.2462 และ
มีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.4703 การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0111 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0094 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.5132 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.3334 
 ส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร พบวา่ การวดัรายการคงคา้งโดยวิธี
รายการคงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.0350 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั -0.0381 ค่าต ่าสุดเท่ากบั           
-0.9405 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.9793 การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติมีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั -0.0131 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั -0.0117 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -3.6773 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 
0.9939 การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.0030 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.0041 ค่าต ่าสุดเท่ากบั -3.3209 และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 1.0537 
 เม่ือเปรียบเทียบทั้งสองกลุ่ม พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรมีค่าเฉล่ียของ
การวดัรายการคงคา้งทั้งวิธีรายการคงคา้งรวม วิธีรายการคงคา้งเกินปกติ และการเปล่ียนแปลงของ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสูงกวา่กลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร 
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การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงอนุมาน 
 ผูว้ิจยัไดใ้ชก้ารวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติค เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรตาม
และตวัแปรอิสระตามสมมติฐาน โดยแบ่งออกเป็น 2 พฤติกรรมการจดัการก าไร ประกอบดว้ย 
 1. พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน (Earnings 
management to avoid a loss: Scaled Earnings) 
 

ตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุน โดยเปรียบเทียบการวดัรายการคงคา้ง (AC) ระหวา่งวิธีรายการคงคา้งรวม (Total 
Accrual)  กบัวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward - looking abnormal accrual) 

EM1it =α + β1DTAit+ β2DTLit + β3DTIit + β4DTEit + β5ACit + β6CFOit+ ɛit 

Earnings Target 1 :  
Scaled  Earnings 

Total Accrual  
(TAcc) 

Forward - looking abnormal 
accruals (AbAccFL) 

Variable Independent β Coefficient P-Value Coefficient P-Value 
DTA β1 -38.208 .000*** -32.901 .000*** 
DTL β2 -9.978 .000*** -9.578 .000*** 
DTI β3 -243.230 .000*** -233.257 .000*** 
DTE β4 -158.111 .000*** -143.930 .000*** 
TAcc β5 -6.630 .000***   
AbAccFL β5   -7.812 .000*** 
CFO β6 -11.281 .000*** -11.176 .000*** 
Nagelkerke R Square 55.70%  57.00% 

Chi-square 1,385.503  1,431.440 
Precentage Predicted Correct 83.50%  84.20% 

Cut-Off value 0.50  0.50 
จ านวนตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร 325 ปีบริษทั  
จ านวนตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร 2,239 ปีบริษทั  
           รวม 2,564 ปีบริษทั  
หมายเหตุ : ***,**,*  หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99, ร้อยละ 95 และร้อยละ 90 ตามล าดบั 
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 จากตารางท่ี 7 แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อพฤติกรรมการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรจ านวน 
325 ปีบริษทั และกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไรจ านวน 2,239 ปีบริษทั รวมกลุ่มตวัอยา่ง
ท่ีใชใ้นการทดสอบจ านวน 2,564 ปีบริษทั พบวา่ค่า  Nagelkerke R Square ในกรณีการวดัรายการคงคา้ง
โดยวิธีรายการคงคา้งรวมเท่ากบั 55.70%  และวิธีรายการคงคา้งเกินปกติเท่ากบั 57.00% หมายความวา่ 
ตวัแปรอิสระมีความสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุนไดถึ้ง 55.70% และ 57.00% ตามล าดบั และสามารถสรุปผลการทดสอบตาม
สมมติฐานงานวิจยัทั้งการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมและวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ ณ 
ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ไดด้งัน้ี  
 จากตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน กรณีการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวม (TAcc) พบวา่ 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTA) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -38.208 มีค่า  P-Value เท่ากบั 
0.000 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTL) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -9.978 มีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -243.230 มีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -158.111 มีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 จึงสรุปไดว้า่สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายไดภ้าษีเงิน
ไดร้อการตดับญัชี และค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัพฤติกรรมการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 
 ในส่วนของตวัแปรควบคุม พบวา่ การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวม (TAcc) มี
ค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -6.630 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CFO) 
มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -11.281 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 แสดงใหเ้ห็นวา่การวดัรายการคงคา้งโดยวิธี
รายการคงคา้งรวมและกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัพฤติกรรมการจดัการ
ก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนเช่นเดียวกนั 
 จากตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน กรณีการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ  (AbAccFL) 
พบวา่ สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTA) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -32.901 มีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTL) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -9.578 มีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -233.257 มีค่า   P-Value เท่ากบั 
0.000 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -143.930 มีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 และ จึงสรุปไดว้า่สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายได้
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ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีและค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัพฤติกรรม
การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 
 ในส่วนของตวัแปรควบคุม พบวา่ การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ  
(AbAccFL) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -7.812 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 และกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน (CFO) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -11.176 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 แสดงให้เห็นวา่การวดั
รายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติและกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงลบ
กบัพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนเช่นเดียวกนั 
 จากผลการทดสอบสมมติฐาน จึงสรุปไดว้า่ รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์
เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.05 
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 2. พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง (Earnings 
management to avoid an earnings decline : Scaled Earnings Changes) 
 
ตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง โดยเปรียบเทียบการวดัรายการคงคา้ง (AC) ระหวา่งวิธีรายการคง
คา้งรวม (Total Accrual)  กบัวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ (Forward - looking abnormal accrual) 

EM2it =α + β1DTAit+ β2DTLit + β3DTIit + β4DTEit + β5ACit + β6CFOit+ ɛit 

Earnings Target 2 :  
Scaled Earnings Changes 

Total Accrual  
(TAcc) 

Forward - looking abnormal 
accruals (AbAccFL) 

Variable Independent β Coefficient P-Value Coefficient P-Value 
DTA β1 -76.751 .000*** -80.867 .000*** 
DTL β2 -13.050 .000*** -13.973 .000*** 
DTI β3 -205.032 .000*** -210.732 .000*** 
DTE β4 -180.708 .000*** -188.271 .000*** 
TAcc β5 3.169 .000***   
AbAccFL β5   1.503 .038** 
CFO β6 1.549 .005*** .851 .130 
Nagelkerke R Square 47.50%  46.80% 
Chi-square 1,129.097  1,107.411 
Precentage Predicted Correct 84.60%  85.40% 

Cut-Off value 0.50  0.50 
จ านวนตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไร 359 ปีบริษทั  
จ านวนตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไร 2,205 ปีบริษทั  
           รวม 2,564 ปีบริษทั  
หมายเหตุ : ***,**,*  หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99, ร้อยละ 95 และร้อยละ 90 ตามล าดบั 

 
 จากตารางท่ี 8 แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อพฤติกรรมการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงของกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการ
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จดัการก าไรจ านวน 359 ปีบริษทั และกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไรจ านวน 2,205 ปี
บริษทั รวมกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบจ านวน 2,564 ปีบริษทั พบวา่ค่า Nagelkerke R Square ใน
กรณีการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมเท่ากบั 47.50%  และวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ
เท่ากบั 46.80% หมายความว่า ตวัแปรอิสระมีความสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของพฤติกรรมการ
จดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงไดถึ้ง 47.50% และ 46.80% ตามล าดบั 
และสามารถสรุปผลการทดสอบตามสมมติฐานงานวิจยัทั้งการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้ง
รวมและวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ ณ ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ไดด้งัน้ี  
 จากตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง กรณีการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวม 
(TAcc)  พบวา่  สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTA) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -76.751 มีค่า          
P-Value เท่ากบั 0.000 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTL) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -13.050 มีค่า   
P-Value เท่ากบั 0.000 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -205.032 มีค่า    
P-Value เท่ากบั 0.000 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -180.708 มีค่า 
P-Value เท่ากบั 0.000 จึงสรุปไดว้า่ สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชี รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั
พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
 ในส่วนของตวัแปรควบคุม พบวา่ การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวม (TAcc) มี
ค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 3.169 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 และการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงาน (CFO) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.549 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.005 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบั
นยัส าคญั 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมและการเปลี่ยนแปลงของ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียง
การรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง  
 จากตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง กรณีการวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ  
(AbAccFL) พบวา่ สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTA) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -80.867 มีค่า    
P-Value เท่ากบั 0.000 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTL) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -13.973 มีค่า   
P-Value เท่ากบั 0.000 รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTI) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -210.732 มีค่า   
P-Value เท่ากบั 0.000 ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (DTE) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -188.271 มีค่า 
P-Value เท่ากบั 0.000 จึงสรุปไดว้า่ สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดั
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บญัชี รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั
พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
 ในส่วนของตวัแปรควบคุม พบวา่ การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติ  
(AbAccFL) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.503 มีค่า P-Value เท่ากบั 0.038 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05
แสดงใหเ้ห็นวา่การวดัรายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งเกินปกติมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
พฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง แต่กลบัพบวา่การ
เปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CFO) มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.851 มีค่า P-Value 
เท่ากบั 0.130 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่ การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานไม่มีความสัมพนัธ์ต่อพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลง    
 จากผลการทดสอบสมมติฐานจึงสรุปไดว้า่ รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์
เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบันยัส าคญั 0.05 
 
สรุปผลการทดสอบสมมติฐานงานวิจัย 
 
ตารางท่ี 9 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานงานวิจยั 

สมมติฐานงานวิจยั ผลการทดสอบ 

H1 : รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไร 
เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 

ยอมรับ 

H2 : รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไร 
เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 

ยอมรับ 
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บทที่ 5 
สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
 งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดั
บญัชี อนัประกอบดว้ย สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายได้
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยศึกษาการจดัการก าไรของผูบ้ริหารเพื่อใหบ้รรลุ
เป้าหมายก าไรใน 2 เป้าหมาย คือเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และเพื่อหลีกเล่ียงการรายงาน
ผลการด าเนินงานท่ีลดลง ซ่ึงในการศึกษาจะมุ่งไปท่ีกลุ่มบริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นบวกเพียง
เลก็นอ้ยและบริษทัท่ีรายงานก าไรเพิ่มขึ้นจะปีก่อนเพียงเล็กนอ้ยวา่มีการจดัการก าไรหรือไม่ ผูวิ้จยั
เก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินประจ าปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2558 -2563 จากระบบฐานขอ้มูล SET SMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ซ่ึงกลุ่มตวัอยา่งท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีมีจ านวนทั้งส้ิน 2,564 ปีบริษทั ภายหลงั
จากการเก็บขอ้มูลทั้งหมด ไดน้ ามาวิเคราะห์ผลดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูล
พื้นฐานของตวัแปรท่ีใชใ้นการท าวิจยั เช่น ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสุด และค่าสูงสุด 
และวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมานโดยใชก้ารวิเคราะห์ความถดถอยแบบโลจิสติกส์ในการทดสอบ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามสมมติฐานการวิจยั  
 
สรุปผลและอภิปรายผลการวิจัย 
 ผลการศึกษาพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนของกลุ่มตวัอยา่ง
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ มีกลุ่มตวัอยา่งท่ีรายงานก าไรเป็นบวก
เพียงเลก็นอ้ย (ROA) มากกว่าหรือเท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 0.02 มีจ านวน 325 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 
12.68 ซ่ึงถูกจดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และ
กลุ่มตวัอยา่งท่ีเหลือจ านวน 2,239 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 87.32 จดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรม
การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 
 ในส่วนของพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง
ของกลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ มีกลุ่มตวัอยา่งท่ีรายงาน
ก าไรเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเพียงเลก็นอ้ย (ROA) มากกวา่หรือเท่ากบั 0 แต่นอ้ยกวา่ 0.01 มีจ านวน 359 ปี
บริษทั คิดเป็นร้อยละ 14.00 ซ่ึงถูกจดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งท่ีมีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
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รายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง  และกลุ่มตวัอยา่งท่ีเหลือจ านวน 2,205 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 86.00 
จดัเป็นกลุ่มตวัอยา่งท่ีไม่มีพฤติกรรมการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถ
สรุปและอภิปรายผล ไดด้งัน้ี 
  รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี อนัประกอบดว้ย สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่ หากรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มขึ้นส่งผลใหก้ารจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Gordon and Joos (2004); 
Christensen et al. (2008); Ying et al. (2016) ท่ีพบวา่ รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์
กบัการจดัการก าไร และงานวิจยัของ Phillips et al. (2003)  พบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
และงานวิจยัของ Irreza and Yulianti (2012); Rocky and Nurdayadi (2019) พบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้
รอการตดับญัชี การเปล่ียนแปลงหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี มีอิทธิพลต่อการตรวจจบัการจดัการ
ก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนอยา่งมีนยัส าคญั 
 ในส่วนของตวัแปรควบคุม การวดัรายการคงคา้งทั้งวิธีรายการคงคา้งรวมและวิธีรายการคง
คา้งเกินปกติมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนอยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Irreza and Yulianti (2012) พบวา่ การวดั
รายการคงคา้งโดยวิธีรายการคงคา้งรวมตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนได้
อยา่งมีนยัส าคญั และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 
นิพฒัน์ โพธ์ิวิจิตร (2555) พบวา่ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการ
ก าไร 
 
 
 
 



 74 

 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรเพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย สามารถสรุปและอภิปรายผล ไดด้งัน้ี 
  รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี อนัประกอบดว้ย สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี รายไดภ้าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่ หากรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มขึ้น ส่งผลให้
การจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยูใ่นระดบัลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
งานวิจยัของ Gordon and Joos (2004); Christensen et al. (2008); Ying et al. (2016) ท่ีพบวา่ รายการ
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไร และงานวิจยัของ Phillips et al. (2003) ท่ี
พบวา่ ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และงานวิจยัของ Kasipillai & Mahenthiran 
(2013) ท่ีพบวา่ การรับรู้รายการหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ มีความสัมพนัธ์กบัการจดัการ
ก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และงานวิจยัของ 
Phillips et al. (2004); Andrey (2018) ท่ีพบวา่ การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีสุทธิ 
และการเปล่ียนแปลงขององคป์ระกอบรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมีประโยชน์เพิ่มขึ้นในการ
ตรวจจบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 
 ในส่วนของตวัแปรควบคุม การวดัรายการคงคา้งทั้งวิธีรายการคงคา้งรวมและวิธีรายการคง
คา้งเกินปกติมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ี
ลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
โดยวิธีรายการคงคา้งรวมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 สอดคลอ้งกบังานวิจยัในอดีตท่ีพบวา่การ
เปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการจดัการก าไร (Phillips 
et al., 2003) อยา่งไรก็ตาม พบวา่การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานโดยวิธีรายการ
คงคา้งเกินปกติไม่มีความสัมพนัธ์กบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Klein (2002) ท่ีไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานกบัรายการคงคา้งท่ีขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร    
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 จากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการจดัการก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ รายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
 นกัลงทุนสามารถน าผลงานวิจยัน้ีเป็นแนวทางในการศึกษา เพื่อประกอบการวิเคราะห์และ
พิจารณาก่อนการตดัสินใจในการลงทุน เน่ืองจากผลการทดสอบในงานวิจยัน้ีช้ีใหเ้ห็นว่า การจดัการ
ก าไรของผูบ้ริหารเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน หรือเพื่อหลีกเล่ียง
การรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงของกิจการจะลดลงหากกิจการมีรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี
สูงขึ้น ดงันั้นในกรณีท่ีรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีนั้นลดลง นกัลงทุนตอ้งตระหนกัและพิจารณา
ผลการด าเนินงานของกิจการควบคู่ดว้ยเช่นกนั  
 สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ ์ควรส่งเสริมใหกิ้จการท่ีไม่มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ 
(NPAEs) เลือกใชม้าตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได ้เน่ืองจากการรับรู้รายการภาษีเงินไดร้อ
การตดับญัชีตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักล่าว สามารถลดโอกาสหรือพฤติกรรมในการจดัการก าไร
โดยการตกแต่งก าไรในงบการเงินของผูบ้ริหารได้ 
  
ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
 1. ผูท่ี้สนใจศึกษาอาจศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัการ
จดัการก าไรเพื่อบรรลุเป้าหมายอ่ืนท่ีแตกต่างออกไป นอกเหนือจากการจดัการก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุนและการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง เช่น เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุน หรือเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่
ประมาณการก าไรของผูบ้ริหารท่ีเคยแจง้ให้นกัลงทุนทราบ 
 2. ผูท่ี้สนใจศึกษาอาจศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี
กบัการจดัการก าไรดว้ยวิธีการอ่ืน หรือการจดัการก าไรผา่นรายการบญัชีอ่ืนเพิ่มเติม 
 3. ผูท่ี้สนใจศึกษาอาจศึกษาเก่ียวกบัรายการภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีกบัคุณภาพก าไร 
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