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การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบของการน ามาตรฐานรายงานทาง

การเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติัต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมถึงศึกษาถึงอิทธิพลของการด าเนินธุรกิจ
ตามแนวทาง ESG (Environmental, Social and Governance) ท่ีมีต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการน า 
TFRS 15 มาถือปฏิบติัและคณุภาพก าไร ผูวิ้จยัเก็บขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในช่วงก่อนและหลงั
การประกาศใช ้TFRS 15 ในระหวา่งปี 2559 – 2561 และ 2562 – 2565 ผูว้ิจยัวดัคุณภาพก าไรโดยใช้
รายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร จากนั้นน าขอ้มูลท่ีไดม้าวิเคราะห์ดว้ยสถิติเชิง
พรรณนาและการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ 

ผลการวิจยัน้ีพบวา่ การน ามาตรฐาน TFRS15 มาถือปฏิบติั ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติกบัคุณภาพก าไร แต่เม่ือน าการด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG  เป็นตวัแปรก ากบั
พบความสัมพนัธ์เชิงลบอยา่งมีนยัส าคญัระหวา่งการน ามาตรฐาน TFRS15 มาถือปฏิบติัและคุณภาพ
ก าไร ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มีคุณภาพก าไรท่ีดีขึ้นหลงัจากการ
น ามาตรฐาน TFRS15 มาถือปฏิบติั ผลการวิจยัน้ีสนบัสนุนแนวคิดท่ีวา่บริษทัท่ีใหค้วามส าคญักบั
การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มกัมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีและมีความโปร่งใสในรายงาน
ทางการเงิน ซ่ึงช่วยลดโอกาสในการจดัการก าไรของผูบ้ริหารลง 
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This research aims to study the impact of adopting Thai Financial Reporting 

Standard No. 15 (TFRS 15) concerning Revenue from Contracts with Customers on the earnings 
quality of companies listed on the Stock Exchange of Thailand. It also investigates the influence 
of conducting business according to ESG (Environmental, Social, and Governance) guidelines on 
the relationship between TFRS 15 adoption and earnings quality. Data was collected from listed 
companies during the periods before and after the enforcement of TFRS 15 durings year 2016 – 
2018 and year 2019 – 2022 The responder measured earnings quality by using discretionary 
accruals data is analyzed by using descriptive statistics and multiple regression analysis. 

The research findings indicate that the adoption of TFRS 15 is not statistically 
significant related with earnings quality. However, when considering the influence of conducting 
business according to ESG guidelines, the research find the negative relationship between TFRS 
15 adoption and earnings quality. This suggests that companies conducting business according to 
ESG guidelines experienced improved earnings quality after TFRS 15 adoption. These research 
results support the idea that companies prioritizing ESG practices tend to have good corporate 
governance and transparency in financial reporting, which helps to reduce opportunities for 
earnings management. 
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บทที่ 1 
บทน า 

 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
 
ตามท่ีสภาวิชาชีพบญัชีไดป้ระกาศใชม้าตรฐานรายงานทางการเงิน  ฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายได้

จากสัญญาท่ีท ากับลูกคา้ (TFRS15) โดยมีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2562 เป็นตน้มานั้น 
มาตรฐานดังกล่าวได้น ามาใช้แทนมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 18 เร่ืองรายได้ มาตรฐานการบัญชี
ฉบบัท่ี 11 เร่ืองสัญญาก่อสร้าง การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ืองโปรแกรม
สิทธิพิเศษแก่ลูกคา้ การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ืองสัญญาส าหรับการ
ก่อสร้างอสังหาริมทรัพย์ การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 18 เร่ืองการโอน
สินทรัพยจ์ากลูกคา้ และการตีความมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 31 เร่ืองรายได ้- รายการแลกเปล่ียน
เก่ียวกับบริการโฆษณา เพื่อลดความไม่สอดคลอ้งและขอ้ดอ้ยของขอ้ก าหนดเดิม และลดจ านวน
ข้อก าหนดท่ีกิจการต้องอ้างอิงเพื่อท าให้การจัดท างบการเงินง่ายยิ่งขึ้ น ดังนั้ น คณะกรรมการ
มาตรฐานการบญัชี (IASB) จึงขอรวบรวมทุกฉบบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรับรู้รายได้ให้มาอยู่ในฉบบั
เดียวกัน ท าให้แนวคิดรวมถึงหลักการในการรับรู้รายได้ถูกก าหนดไวอ้ย่างกวา้งๆ โดยใช้หลัก 
principle base ซ่ึงเปิดโอกาสใหผู้บ้ริหารใชดุ้ลยพินิจในการรับรู้รายไดม้ากขึ้น 
 

มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับท่ี 15 เร่ืองรายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกคา้ ได้ก าหนด
แนวทางไวว้่า กิจการจะรับรู้รายได้เพื่อแสดงการส่งมอบสินคา้หรือบริการท่ีสัญญาให้ลูกค้าใน
จ านวนเงินท่ีสะทอ้นถึงส่ิงตอบแทนท่ีกิจการคาดว่าจะมีสิทธิไดรั้บจากการแลกเปล่ียนสินคา้หรือ
บริการนั้น จะค านึงถึงการโอนการควบคุมเป็นหลกั (ศิลปพร, 2563) จากเดิมท่ีรับรู้รายไดเ้ม่ือมีการ
โอนความเส่ียงและผลตอบแทน การเปล่ียนแปลงหลกัดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อตวัเลขรายไดใ้น
งบการเงินทั้งในส่วนของมูลค่าและจงัหวะเวลาในการรับรู้รายได้ งานวิจยัในอดีตพบว่าการน า
มาตรฐานรายงานทางการฉบับดังกล่าวมาใช้ จะช่วยลดความไม่เท่าเทียมกันของขอ้มูลและเพิ่ม
คุณภาพของตวัเลขในงบการเงินและลดโอกาสในการปรับแต่งก าไรของผูบ้ริหารซ่ึงส่งให้คุณภาพ
ก าไรสูงขึ้น (Bova & Pereira, 2012; Hameed, 2019) 
 

จากงานวิจยัในอดีตท่ีผ่านมาจะเห็นไดว้่าเม่ือมีการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบั
ใหม่มาถือปฏิบติัย่อมมีผลกระทบต่อระยะเวลาในการรับรู้รายไดห้รือจ านวนรายไดท่ี้แสดงในงบ
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การเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011) รวมถึงรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารและ
คุณภาพก าไร (วงศม์ณี, 2563) ซ่ึงคุณภาพก าไรนั้นถือเป็นขอ้มูลท่ีส าคญัในรายงานทางการเงินท่ีใช้
ในการวิเคราะห์ถึงประสิทธิภาพในการด าเนินงานกิจการ ความถูกต้องและความโปร่งใสของ
รายงานทางการเงินของกิจการ (Dechow, P., & Schrand, C., 2004) ก าไรท่ีมีคุณภาพจะช่วยผูใ้ชง้บ
การเงินพยากรณ์ก าไรของกิจการในอนาคตได ้(Dichev et al. 2013) และเป็นขอ้มูลในการพยากรณ์
กระแสเงินสดท่ีคาดวา่จะไดรั้บ (ศิลปพร, 2563) 

 
ในปัจจุบนักระแสการลงทุนอย่างย ัง่ยืนยงัคงไดรั้บความสนใจจากผูล้งทุน ซ่ึงผูล้งทุนได้

ตระหนกัถึงความเช่ือมโยงระหวา่งความยัง่ยืนและผลประกอบการทางการเงิน รวมถึงการท่ีผูล้งทุน
และผูบ้ริโภคต่างตอ้งการให้บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท าธุรกิจอย่างมี
ความรับผิดชอบ โดยตั้งแต่ปี 2558 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัท า “รายช่ือหุ้นยัง่ยืน THSI 
(Thailand Sustainability Investment)” ซ่ึงเป็นหุ้นของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินธุรกิจอย่าง
ย ัง่ยืนโดยค านึงถึงส่ิงแวดลอ้ม มีความรับผิดชอบต่อสังคม และมีการบริหารงานตามหลกับรรษทัภิ
บาล (ESG) ซ่ึงธุรกิจท่ีมี ESG ท่ีดีจะสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการแข่งขนัและศกัยภาพของ
การเติบโตในระยะยาวรวมถึงมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร (ธนาภรณ์, 2565) ซ่ึงปัจจัยท่ีมี
ผลกระทบตอ่คุณภาพก าไรมากท่ีสุดคือดา้นธรรมาภิบาล (Governance) (ศรารักษ,์ 2563) 
 

งานวิจยัในอดีตพบว่าบริษทัจดทะเบียนท่ีด าเนินธุรกิจและจดัท ารายงานความยัง่ยืนตาม
แนวทาง ESG ส่งผลกระทบต่อคุณภาพก าไร (ธนาภรณ์, 2565) และการเปิดเผยดังกล่าวท าให้
คุณภาพก าไรดีขึ้น (ศรารักษ์, 2563) ในขณะเดียวกนั Barri Litt (2014) ไดศึ้กษาการเปิดเผยขอ้มูล
ดา้นส่ิงแวดลอ้มกบัการจดัการคุณภาพก าไรพบวา่การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์
เชิงลบกับการจัดการคุณภาพก าไร เพราะบริษัทท่ีมีความคิดริเร่ิมในการเปิดเผยข้อมูลด้าน
ส่ิงแวดลอ้มจะมีรายไดเ้พิ่มขึ้น จากประเด็นดงักล่าวผูวิ้จยัจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาความสัมพนัธ์
ระหว่างการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติั กบัคุณภาพก าไรของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอิทธิพลก ากับของการด าเนินธุรกิจตาม
แนวทาง ESG ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีส่งผลต่อคุณภาพก าไร
จากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติั 
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วัตถุประสงค์ของงานวิจัย 
1. เพื่อศึกษาผลกระทบของการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายไดจ้าก

สัญญาท่ีท ากับลูกค้า มาถือปฏิบัติ  ต่อคุณภาพก าไรกับบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาผลอิทธิพลก ากบัจากการด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG ท่ีมีต่อความสัมพนัธ์
ระหว่างการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบั
ลูกคา้ มาถือปฏิบัติกับคุณภาพก าไร ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  

 
ขอบเขตงานวิจัย 

งานวิจยัน้ีศึกษาโดยใชข้อ้มูลของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
โดยเลือกกลุ่มตวัอย่างในการวิจยัจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วง
ปี พ.ศ. 2559 - 2561 และ พ.ศ. 2562 – 2565 เน่ืองจากเป็นช่วง ก่อนและหลังมีการน ามาตรฐาน
รายงานทางการเงินฉบบัฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติัโดยเลือกทุกกลุ่มอุตสาหกรรมยกเวน้กลุ่มธุรกิจ
การเงิน กลุ่มเงินทุนและหลกัทรัพย ์กลุ่มประกนัชีวิตและประกันภยั และบริษทัท่ีอยู่ระหว่างการ
ฟ้ืนฟูกิจการ เน่ืองจากกลุ่มธุรกิจดงักล่าวมีวิธีการปฏิบติัทางการบญัชีท่ีแตกต่างจากกลุ่มอ่ืนๆ 
 

สมมติฐานงานวิจัย 
 

ผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับท่ี 15 มาถือปฏิบัติต่อคุณภาพก าไร 
จากการศึกษาในอดีตพบว่า การน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับท่ี 15 เร่ืองรายได้

สัญญาท่ีท ากับลูกคา้ มาถือปฏิบติัเป็นปีแรกในประเทศไทยส่งผลให้การเปล่ียนแปลงของรายได้
รวมและรายการคงคา้งรวมลดลง (ศิลปพร, 2563)  สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ วงศม์ณี (2563) พบว่า 
การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS15 มาถือปฏิบติั ท าใหค้่าสัมบูรณ์ของรายการคงคา้งท่ีเกิด
จากดุลยพินิจของผูบ้ริหารลดลง และท าให้คุณภาพก าไรเพิ่มขึ้น นอกจากน้ี Bova & Pereira (2012) 
และ Hameed (2019) ยงัพบวา่การน ามาตรฐานรายงานทางการฉบบัดงักล่าวมาใช ้จะช่วยลดโอกาส
ในการปรับแต่งก าไรของผูบ้ริหารซ่ึงส่งให้ต่อคุณภาพก าไรสูงขึ้น ในขณะท่ี Souza, Gonçalves & 
Silva (2022) ไดมี้การศึกษาเก่ียวกบัการปฏิบติัตาม Five Step Model ผลการศึกษาบ่งช้ีว่าคุณภาพ
รายได้โดยรวมลดลงหลังจากการน า  IFRS15 มาถือปฏิบัติ ส่งผลให้การจัดการรายได้เพิ่มขึ้ น 
สอดคลอ้งกบั Darabee, T., & Mousa, A. (2024) ไดศึ้กษาถึงผลกระทบของการน ามาตรฐานรายงาน
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ทางการเงินฉบับดังกล่าวมาถือปฏิบัติในประเทศปาเลสไตน์ครอบคลุมระยะเวลา 2014 – 2021 
พบว่าค่าสัมบูรณ์ของรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารเพิ่มขึ้น และท าให้คุณภาพก าไร
ลดลง จากผลของงานวิจยัในอดีตดงักล่าว จึงเป็นท่ีมาของสมมติฐานงานวิจยัดงัน้ี 

 
    H1: การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS15 มาถือปฏิบติัส่งผลกระทบต่อคุณภาพ

ก าไรของบริษทั 
 
การด าเนินธุรกจิตามแนวทาง ESG มีอทิธิพลต่อความสัมพนัธ์ระหว่างการน ามาตรฐานรายงานทาง
การเงินฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากบัลูกค้า (TFRS15)  มาถือปฏิบัติและคุณภาพก าไร 
 งาน วิจัยในอดีตพบว่าบ ริษัท ท่ี มีผลการด าเนินงานด้าน ส่ิ งแวดล้อม สั งคม และ        
บรรษทัภิบาลท่ีดี มีผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (ชลลดา เลิฟ และ พทัธนนัทเ์พชรชูเชิด, 2562) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ทอฝัน
ค าวงษแ์ละคณะ (2562) ท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างบรรษทัภิบาลและคุณภาพก าไรซ่ึงพบว่าเม่ือ
สัดส่วนหุ้นท่ีถือโดยผูบ้ริหารและคณะกรรมการของบริษทัเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้คุณภาพก าไรเพิ่มขึ้น 
และศรารักษ์ (2563) พบว่าบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG จะมีคุณภาพก าไรท่ีดีเม่ือมีการ
เปิดเผยขอ้มูล โดยเฉพาะขอ้มูลด้านธรรมาภิบาล สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ ธนาภรณ์ (2565) ท่ี
พบวา่บริษทัจดทะเบียนท่ีด าเนินธุรกิจและจดัท ารายงานความยัง่ยนืตามแนวทาง ESG ส่งผลกระทบ
ต่อคุณภาพก าไร โดยการเปิดเผยดงักล่าวท าให้คุณภาพก าไรดีขึ้น (ศรารักษ,์ 2563) ในขณะเดียวกนั 
Barri Litt (2014) ไดศึ้กษาการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มกบัการจดัการคุณภาพก าไรพบว่าการ
เปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการจดัการคุณภาพก าไร เพราะบริษทัท่ีมี
ความคิดริเร่ิมในการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้มจะมีรายได้เพิ่มขึ้น จากผลของงานวิจยัในอดีต
ดงักล่าว จึงเป็นท่ีมาของสมมติฐานงานวิจยัดงัน้ี 
 
H2: การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มีอิทธิพลต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการน ามาตรฐานรายงาน
ทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติั (TFRS15) และคุณภาพก าไร 
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กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
1. นกัลงทุนหรือผูท่ี้สนใจ สามารถน าขอ้มูลไปใชใ้นการตดัสินใจการการลงทุนได ้
2. ผูบ้ริหารสามารถศึกษาเพื่อให้ทราบถึงผลกระทบกับการน า TFRS15 มาถือปฏิบัติต่อ

คุณภาพก าไรและผลกระทบจากการด าเนินงานตามแนวทาง ESG ท่ีมีต่อคุณภาพก าไรเม่ือ
น า TFRS15 มาถือปฏิบติั 

3. ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยรับรู้ถึงผลกระทบของการน ามาตรฐานรายงานทาง
การเงินฉบับท่ี 15 เร่ืองรายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า มาใช้และส่งเสริมให้บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG เพิ่มขึ้น 

4. สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภไ์ดท้ราบถึงผลกระทบของการน ามาตรฐานรายงาน
ทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ มาถือปฏิบติักบับริษทัท่ีด าเนิน
ธุรกิจตามแนวทาง ESG เพื่อเป็นประโยชน์และแนวทางในการพัฒนามาตรฐานฉบับ
ดงักล่าว เพิ่มความเช่ือมัน่ใหแ้ก่นกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สีย 

 
 
 
 
 
 
 
 

ตวัแปรอิสระ 

- การน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มา
ถือปฏิบตัิ (TFRS15) 

ตวัแปรควบคมุ 

- ผูส้อบบญัชี (AUDIT) 

- ขนาดของกิจการ (SIZE) 

- ความสามารถในการท าก าไร (ROA) 

- ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) 

-  

ตวัแปรตาม 

-  คณุภาพก าไร (QE) 

การด าเนินธุรกจิตามแนวทาง ESG 
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บทที่ 2 
เอกสาร และงานวิจัยที่เกีย่วข้อง 

 

งานวิจยัฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS15) มาถือปฏิบติัท่ีมีผลกระทบต่อ
คุณภาพก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG ผูว้ิจยัไดท้ าการศึกษาคน้ควา้
แนวคิด ทฤษฎีต่างๆ รวมถึงผลงานวิจยัท่ีเก่ียวดงัต่อไปน้ี 

1. มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ 
2. การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG 
3. แนวคิดคุณภาพก าไร 
4. งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับท่ี 15 เร่ืองรายได้จากสัญญาท่ีท ากบัลูกค้า 
 รายได้เป็นรายการท่ีมีความซับซ้อนและมีความส าคญัต่อการวดัผลการด าเนินงานของ
กิจการเป็นอย่างมาก ส่งผลให้การรับรู้รายไดเ้ป็นประเด็นท่ีไดรั้บความสนใจเป็นอย่างยิ่งทั้งจาก
กิจการและผูใ้ชง้บการเงิน ตามหลกัการรับรู้รายไดภ้ายใต ้U.S. GAAP ไดแ้บ่งคู่มือ ส าหรับการรับรู้
รายไดเ้ป็น 2 ระดบั ระดบัแรกคือการรับรู้รายไดต้ามนิยามของรายไดแ้ละหลกัการรับรู้รายไดอ้ย่าง
ง่ายตาม FASB Concepts Statements (FASB Concepts Statement No.5: CON 5 และ FASB 
Concepts Statement No.6: CON 6) และระดบัท่ีสองเป็นหลกัการรับรู้รายไดเ้ฉพาะส าหรับแต่ละ
ลกัษณะของธุรกิจหรือแต่ละธุรกรรม ซ่ึงจะมีความแตกต่างกันออกไปตามขอ้ก าหนดต่าง ๆ เช่น 
Accounting Principles Board (APB) Opinions, FASB Statements  American Institute of Certified 
Public Accountants (AICPA), Audit and Accounting  Guides, AICPA Statements of Position 
(SOPs), Emerging Issues Task Force (EITF) Issues  FASB Interpretations, Securities and 
Exchange Commission (SEC) Staff Accounting Bulletins (SABs) (Amr M. Khamis, 2016)  

โดยประกาศเหล่าน้ีไดถู้กพฒันาเพื่อเป็นแนวทางในการรับรู้รายไดส้ าหรับกิจการท่ีมีความ
เฉพาะทาง และส าหรับแกปั้ญหาธุรกรรมท่ีมีความเฉพาะเจาะจง อยา่งไรก็ตามเม่ือรูปแบบของธุรกิจ
มีความหลากหลายมากขึ้น รูปแบบการรับรู้รายไดก้็มีความแตกต่างกันออกไป จึงตอ้งมีการออก
คู่มือหรือประกาศเพิ่มเติมเพื่อรองรับรูปแบบของรายได้ท่ีมีความซับซ้อน ส่งผลให้ภายหลังมี
ประกาศเพิ่มเติมเร่ืองการรับรู้รายไดส้ าหรับแต่ละรูปแบบธุรกิจมากกว่า 200 ฉบบั (Schipper et al., 
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2009) ซ่ึงก่อให้เกิดขอ้ขดัแยง้ขึ้นทั้งในประเด็นของความไม่สอดคลอ้งกันกับค าจ ากัดความของ
องค์ประกอบของงบการเงิน และความแตกต่างกนัของขั้นตอนการรับรู้รายไดส้ าหรับธุรกรรมท่ีมี
ลักษณะเชิงเศรษฐกิจเหมือนกันแต่ระบุวิธีการรับรายได้ท่ีต่างกัน จากความขัดแยง้น้ีส่งผลให้
รายการรายได้ขาดคุณสมบัติของการเปรียบเทียบกันได้ ซ่ึงกระทบต่อผูใ้ช้งบการเงินท่ีต้องการ
ประเมินผลการด าเนินงานของกิจการหรือเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของธุรกิจในอุตสาหกรรม
ท่ีแตกต่างกนั เม่ือรูปแบบท่ีมาของรายไดเ้ร่ิมมีความซบัซอ้นมากขึ้น มาตรฐานหรือหลกัการเก่ียวกบั
การรับรู้รายไดท่ี้มีอยู่เร่ิมไม่เพียงพอ ประกอบกบัการลงทุนขา้มประเทศมีความแพร่หลายมากขึ้น 
การเปรียบเทียบงบการเงินท่ีใช้หลักการบัญชีต่างกันจึงเป็นเร่ืองท่ียาก จากประเด็นน้ีส่งผลให ้
FASB และ IASB เล็งเห็นความจ าเป็นในการจดัท ามาตรฐานระดบัสากลเพื่อให้นักลงทุนสามารถ
ใชง้บการเงินท่ีมีคุณภาพและสามารถเปรียบเทียบขอ้มูลทางการเงินไดอ้ยา่งง่ายดาย  

ในเดือนกนัยายน 2002 FASB และ IASB ไดเ้ซ็นสัญญาใน Norwalk Agreement ซ่ึงเป็นท า
ขอ้ตกลงเพื่อออกมาตรฐานการบญัชีใหม่ระดบัสากล ลดช่องว่างและก าจดัขอ้ขดัแยง้ระหว่าง U.S. 
GAAP และ IFRS โดยวตัถุประสงคใ์นการพฒันามาตรฐานการบญัชีร่วมกนัคือ 

(1) ขจดัความไม่สอดคลอ้งกนัและแกไ้ขขอ้บกพร่องของหลกัการรับรู้รายไดเ้ดิมท่ีมีอยู่ 
(2) ปรับปรุงและพัฒนากรอบแนวคิดเพื่อแก้ไขปัญหา เร่ืองหลักการรับรู้รายได้ท่ีอาจ

เกิดขึ้นในอนาคต 
(3) เพื่อให้การรับรู้รายได้ของแต่ละกิจการ อุตสาหกรรม ประเทศ และตลาดทุนสามารถ

น ามาเปรียบเทียบกนัได ้
(4) ปรับปรุงข้อก าหนดด้านการเปิดเผยข้อมูล เพื่อให้ผู ้ใช้การเงินได้รับข้อมูลท่ีเป็น

ประโยชน์มากขึ้น 
(5) พฒันาให้งบการเงินสามารถจดัท าได้ง่ายยิ่งขึ้นโดยการลดจ านวนขอ้ก าหนดต่าง ๆ ท่ี

กิจการตอ้งอา้งอิงถึง 
ในเดือนพฤษภาคม 2014 คณะกรรมการไดอ้อกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 

15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (IFRS 15) ไดก้ าหนดหลกัเกณฑใ์นการวดัมูลค่าของรายได้
และช่วงเวลาท่ีจะรับรู้รายได้ท่ีเกิดขึ้น โดยหลกัการส าคัญในการรับรู้รายได้ของมาตรฐานน้ีคือ 
กิจการตอ้งรับรู้รายได้เพื่อแสดงการส่งมอบสินคา้หรือบริการท่ีสัญญาให้ลูกคา้ ในจ านวนเงินท่ี
สะทอ้นถึงส่ิงตอบแทนท่ีกิจการคาดว่าจะมีสิทธิจากการแลกเปล่ียนกบัสินคา้หรือบริการนั้น ๆ การ
ส่งมอบจะเกิดขึ้นเม่ือลูกคา้มีอ านาจในการควบคุมสินคา้หรือบริการ โดยจะท าการรับรู้รายไดเ้ม่ือมี
การโอนอ านาจการควบคุมไม่ว่าจะเป็น ณ เวลาใดเวลาหน่ึง (Point in time) หรือ ตลอดช่วงเวลา
หน่ึง (Over time) 
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ในประเทศไทย สภาวิชาชีพบญัชี ไดป้ระกาศใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 
15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) โดยกิจการตอ้งใช้มาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบบัน้ี ส าหรับรอบระยะเวลารายงานท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2562 เป็นตน้ไป 
โดยอนุญาตให้น ามาใช้ก่อนวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ได ้โดยหากกิจการท่ีใช้มาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบับน้ี ส าหรับงวดก่อนวนัท่ีมีผลบังคับใช้ กิจการต้องเปิดเผยข้อเท็จจริงดังกล่าว ซ่ึง
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ีเป็นมาตรฐานใหม่ท่ีรวบรวมเร่ืองรายไดไ้วใ้นท่ีเดียว และ
ยกเลิกมาตรฐานเก่ียวกบัรายไดเ้ร่ืองอ่ืน ๆ ท่ีเคยใชม้า ไดแ้ก่  

1. มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 11 เร่ืองสัญญาก่อสร้าง  
2. มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 18 เร่ืองรายได ้ 
3. การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ืองโปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกคา้  
4. การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ืองสัญญาส าหรับการก่อสร้าง

อสังหาริมทรัพย ์ 
5. การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 18 เร่ืองการโอนสินทรัพยจ์ากลูกคา้  
6. การตีความมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 31 เร่ืองรายได้ - รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกับ

บริการโฆษณา  
ซ่ึงการจดัท ามาตรฐานดงักล่าวเป็นความร่วมมือกนัของคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชี

ระหว่างประเทศและคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีของสหรัฐอเมริกาเพื่อให้มาตรฐานเร่ือง
รายไดเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนั  

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 
15) ไดก้  าหนดขั้นตอนในการรับรู้รายไดต้าม TFRS 15 แบ่งเป็น 5 ขั้นตอน  

(1) ระบุสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้  
(2) ระบุภาระท่ีตอ้งปฏิบติัตามสัญญา  
(3) การก าหนดราคาของรายการ  
(4) ปันส่วนราคาของรายการใหก้บัภาระท่ีตอ้งปฏิบติัท่ีรวมอยูใ่นสัญญา  
(5) รับรู้รายไดเ้ม่ือ (หรือในขณะท่ี) กิจการปฏิบติัตามภาระท่ีตอ้งปฏิบติัเสร็จส้ิน 
การรับรู้รายได้ตามขั้นตอนดังกล่าว กิจการตอ้งพิจารณาถึงขั้นตอนการรับรู้รายไดแ้ต่ละ

ขั้นตอน และค านึงการโอนการควบคุมเป็นหลกั กล่าวคือ หากการท าสัญญากบัลูกคา้ไม่เป็นไปตาม
เง่ือนไข กิจการจะไม่สามารถรับรู้รายไดด้งักล่าวได ้รวมทั้งการพิจารณาการปันส่วนราคาขายใหก้บั
ภาระท่ีต้องปฏิบัติ จะท าให้จ านวนรายได้ถูกปันส่วนไปให้กับรายการอ่ืน กล่าวคือ หากการท า
สัญญาขายนั้นพ่วงการบริการดว้ยจ านวนรายไดท่ี้เคยรับรู้ตามมาตรฐานบญัชีแบบเดิม (TAS 18) 
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กิจการอาจรับรู้รายไดท้ั้งจ านวน แต่เม่ือน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัใหม่มาใชแ้ลว้ จ านวน
รายได้ต้องถูกปันส่วนไปให้กับการบริการ (หน้ีสิน) ส่วนหน่ึงและกิจการจะทยอยโอนจ านวน
ดงักล่าวเป็นรายไดใ้นงวดท่ีกิจการบรรลุภาระผูกพนั ในกรณีท่ีให้ส่วนลด หรือส่ิงตอบแทนอ่ืน ๆ 
กบัลูกคา้ หรือกิจการจะได้รับส่ิงตอบแทนอ่ืนๆ จากลูกคา้ เน่ืองจากเป็นภาระท่ีตอ้งปฏิบติักิจการ
ตอ้งน าไปปรับปรุงราคาขาย ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อจ านวนรายไดท่ี้รับรู้ กิจการท่ีไดรั้บผลกระทบ
โดยตรงจากเปล่ียนมาใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่ ไดแ้ก่ กิจการท่ีมีรายการขายท่ี
ซับซ้อน หรือขายแบบพ่วง (Bundle) เช่น ธุรกิจโทรคมนาคม ขายเคร่ืองโทรศพัท์ พร้อมสัญญาณ
อินเตอร์เน็ต และแพค็เกจต่าง ๆ หรือ ธุรกิจเทคโนโลยี ขายระบบคอมพิวเตอร์พร้อมอุปกรณ์ แถม
การติดตั้ง และการบ ารุงรักษาภายในระยะเวลาท่ีตกลง เป็นตน้ 
 
การด าเนินธุรกจิตามแนวทาง ESG 
 ตลาดทุนมีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศอย่างมาก ซ่ึงถือไดว้่าตลาดทุนเป็น
หน่ึงในหัวใจของระบบเศรษฐกิจของโลกและยงัเป็นเคร่ืองยนต์หลกัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ 
เพราะนอกจากจะเป็นแหล่งเงินทุนให้ภาครัฐและภาคเอกชนแลว้ ตลาดทุนยงัเป็นสถานท่ีท่ีรวบรวม 
จดัสรร และควบคุมการใช้ทรัพยากรทางเศรษฐกิจเพื่อให้เกิดประสิทธิภาพและประโยชน์สูงสุด 
สร้างความสมดุลแก่ระบบการเงิน มีการกระจายรายได ้การจา้งงาน และยงัเป็นช่องทางการออมการ
ลงทุน (ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2563) ดังนั้นตลาดทุนจึงเป็นปัจจยัส าคญัท่ีส่งผลต่อ
ความมั่นคง ความก้าวหน้าและคุณภาพของบริษทั ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงเล็งเห็น
ความส าคญัของการส่งเสริมศกัยภาพเหล่าน้ีใหเ้ติบโตอยา่งเขม้แขง็และยัง่ยนื โดยเฉพาะอยา่งยิง่การ
ยกระดบัและพฒันาคุณภาพของบริษทัจดทะเบียนท่ีเป็นกลไกหลกัในการขบัเคล่ือนระบบเศรษฐกิจ
และสังคมของประเทศ ท่ีนอกจากตอ้งมีการบริหารจดัการธุรกิจท่ีมีประสิทธิภาพแลว้ ยงัตอ้งด าเนิน
ธุรกิจอย่างรับผิดชอบและค านึงถึงส่ิงแวดล้อม สังคม ภายใต้หลักบรรษัทภิบาล หรือ ESG 
(Environmental, Social and Governance) เพื่อการเติบโตอย่างย ัง่ยืนในระยะยาวอีกด้วย ซ่ึงใน
ปัจจุบนัตลาดทุนไทยนั้นไดใ้ห้ความส าคญักบัการเปิดขอ้มูล ESG เพิ่มมากขึ้นเร่ือย ๆ ทั้งฝ่ังผูก้  ากบั
ดูแลหลกัทรัพยท่ี์มีการออกประกาศให้บริษทัจดทะเบียนเปิดเผยขอ้มูล ESG ในแบบแสดงรายการ
ขอ้มูลประจ าปี และฝ่ังตวักลางซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีบริการดา้น ESG แก่บริษทัจดทะเบียน รวมทั้ง
ฝ่ังผูใ้ห้บริการอิสระและท่ีปรึกษาธุรกิจท่ีมีการน าเสนอบริการท่ีเก่ียวเน่ืองกบั ESG ส าหรับบริษทั
จดทะเบียนและบริษทัทัว่ไป เพื่อน าไปสู่การพฒันาตลาดทุนท่ีมีความโปร่งใสและน่าเช่ือถือต่อไป 
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ทอฝัน ค าวงค์ และคณะ (2562) กล่าวว่าแนวคิดการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance: CG) คือ ความสัมพนัธ์ในเชิงการก ากับดูแล รวมทั้งกลไกมาตรการท่ีใช้ก ากับการ
ตดัสินใจของคนในองคก์รใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค ์ซ่ึงรวมถึง  

(1) การก าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกั  
(2) การก าหนดกลยทุธ์ นโยบาย และพิจารณาอนุมติัแผนงานและงบประมาณ 
(3) การติดตาม ประเมิน และดูแลการรายงานผลการด าเนินงาน  
การก ากับดูแลกิจการเป็นเร่ืองส าคัญและได้รับความสนใจอย่างมากจากสาธารณชน 

หน่วยงานก ากบัดูแล และผูบ้ริหารขององคก์ร เน่ืองจากการก ากบัดูแลกิจการจะท าให้กิจการมีระบบ
การบริหารและการจดัการท่ีมีคุณภาพ รวมทั้งมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีโปร่งใส และมีผลการปฏิบติังาน
ท่ีเป็นมาตรฐาน เพื่อส่งเสริมประสิทธิภาพ สร้างความสามารถในการแข่งขนั และเพิ่มมูลค่าแก่
กิจการ ซ่ึงจะสร้างความพึงพอใจให้แก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกฝ่าย และยงัเป็นการบริหารจดัการบริษทัให้
มีความโปร่งใส มีประสิทธิภาพ สามารถตรวจสอบได ้และเพื่อเป็นการสร้างคุณค่าให้กิจการอย่าง
ย ัง่ยืน นอกเหนือจากการสร้างความเช่ือมัน่ให้แก่ผูล้งทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สีย นอกจากน้ีการก ากับ
ดูแลกิจการยงัเป็นปัจจัยส าคัญอย่างหน่ึงในการปรับปรุงประสิทธิภาพขององค์กร ซ่ึงเก่ียวกับ
ความสัมพันธ์ระหว่างฝ่ายจดัการ คณะกรรมการ เจ้าของและผูมี้ส่ วนได้เสียอ่ืน การก ากับดูแล
กิจการยงัช่วยใหเ้กิดโครงสร้างท่ีส าคญั ซ่ึงเป็นกลไกในการก าหนดวตัถุประสงคข์องกิจการและการ
ก าหนดวิธีท่ีจะบรรลุวตัถุประสงคเ์หล่านั้น รวมถึงการสอดส่องดูแลผลการปฏิบติังานของกิจการ  

การก ากบัดูแลกิจการนั้น จะมีวตัถุประสงค์หลกั คือ การก ากับดูแล ติดตาม ควบคุม และ
ดูแลให้ผูท่ี้ไดรั้บมอบอ านาจให้ปฏิบติัหน้าท่ีทางการบริหาร เพื่อให้สามารถบริหารทรัพยากรของ
องคก์รท่ีมีอยู่หรือไดม้า น าไปใชอ้ย่างมีประสิทธิภาพ และเกิดประสิทธิผล เป็นไปตามเป้าหมายท่ี
วางไวอ้ย่างคุม้ค่า ทั้งน้ีเพื่อเป็นการท าให้เกิดประโยชน์สูงสุด และสามารถส่งผลตอบแทนกลบัไป
ยงัผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกฝ่ายอย่างเป็นธรรม กล่าวโดยสรุป การก ากับดูแลกิจการช่วยสร้างมูลค่าของ
กิจการ นอกจากน้ีการก ากบัดูแลกิจการยงัเป็นการสร้างความสามารถในการแข่งขนัและการมีผล
ประกอบการท่ีดีโดยค านึงถึงผลประโยชน์ในระยะยาว (Competitiveness and performance with 
long-term perspective) การประกอบธุรกิจอย่างมีจริยธรรม เคารพสิทธิและมีความรับผิดชอบต่อผู ้
ถือหุ้นและผูมี้ส่วนได้เสีย (Ethical and responsible business) อีกทั้งยงัเป็นประโยชน์ต่อสังคม 
รวมถึงการลดผลกระทบในทางดา้นลบต่อส่ิงแวดลอ้ม และสามารถสร้างคุณค่าให้แก่กิจการไดเ้ป็น
อย่างดี ดงันั้นหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีจึงเป็นการสร้างความเช่ือมัน่และการไวว้างใจให้แก่ผูมี้
ส่วนไดเ้สียของบริษทั (ทอฝัน คาวงค ์และคณะ, 2562)  
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ทางคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจึ์งได้ออกหลกัการก ากับดูแล
กิจการท่ีดี เพื่อเป็นหลกั ปฏิบติัของคณะกรรมการมาประยุกตห์รือปรับใชใ้นบริษทั ประกอบดว้ย 8 
ขอ้หลกั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560) ดงัต่อไปน้ี  

1. ตระหนกัถึงบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผูน้ าองคก์รท่ีสร้าง
คุณค่ากิจการอยา่งย ัง่ยนื  

2. ก าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัของกิจการท่ีเป็นไปเพื่อความยัง่ยนื  
3. เสริมสร้างคณะกรรมการท่ีมีประสิทธิผล  
4. สรรหาและพฒันาผูบ้ริหารระดบัสูงและการบริหารบุคลากร  
5. ส่งเสริมนวตักรรมและการประกอบธุรกิจอยา่งมีความรับผิดชอบ  
6. ดูแลใหมี้ระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในท่ีเหมาะสม  
7. รักษาความน่าเช่ือถือทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มูล  
8. สนบัสนุนการมีส่วนร่วมและการส่ือสารกบัผูถื้อหุน้  
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ความส าคัญกับการเปิดเผยข้อมูลในรายงาน

ประจ าปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ในดา้นของการเปิดเผยและวิเคราะห์ของฝ่าย
บริหาร เพื่อให้บริษทัต่างๆ แสดงถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัการด าเนินงานและสถานะทางการเงิน
ของบริษทัท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นหรือไดเ้กิดขึ้นแลว้ เพื่อให้ผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งสามารถประเมินนโยบาย
ในการด าเนินงานและก าหนดทิศทางในอนาคตของบริษทัได ้เช่น รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม 
รายงานการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี และรายงานประเด็นขอ้เรียกร้องของกลุ่มพนกังานหรือลูกคา้ เป็น
ตน้ (ศิริพร มาลยัเปีย และดารารัตน์ โพธ์ิประจกัษ์, 2561) ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าการท่ีกิจการมีความ
รับผิดชอบต่อสังคมจะเป็นการรักษาส่ิงแวดลอ้มและยงัช่วยพฒันาคุณภาพชีวิต ซ่ึงมีผลกระทบต่อ
ภาพลกัษณ์ขององคก์รมากท่ีสุด และขอ้มูลในส่วนน้ีจะมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจเลือกลงทุนของ
ผูท่ี้มีความสนใจในบริษทัต่างๆ อีกดา้นหน่ึง  

การจดัท ารายงานและการเปิดเผยขอ้มูลต่อสังคมส าหรับประเทศไทยนั้น แต่เดิมแลว้จะมี
การจดัท ารายงานดว้ยความสมคัรใจของบริษทัเอง โดยสามารถท่ีจะน าแนวทางท่ีจดัท าโดยตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในปี พ.ศ. 2555 ดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการมาใช้เป็น
แนวทางในการปฏิบติั และเพื่อเป็นการส่งเสริมให้กิจการให้ความส าคัญและสนใจในเร่ืองความ
รับผิดชอบต่อสังคมและความยั่งยืนของกิจการมากขึ้ น ต่อมาในปี พ .ศ. 2556 ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ไดท้าการปรับปรุงแบบแสดงรายการ
ขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) และยงัมีการก าหนดให้เปิดเผยขอ้มูลเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคม 
(CSR) เพิ่ม ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ซ่ึงฝ่ายพัฒนาบริษัทส านักงาน
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คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ไดมี้การแสดงขอ้ก าหนดของแบบ 56 -1 ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน และไดมี้การจดั ท าคู่มือเพื่อแสดงให้เห็นถึงการเปล่ียนแปลง
ในส่วนของการจดักลุ่มหัวข้อและหมวดเน้ือหาในการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัในเร่ืองต่างๆ ท่ี
เปล่ียนแปลงไปจากเดิมท่ีใชก้นัมาในอดีต  

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ห็นถึงความส าคญัของการด าเนินธุรกิจโดย
ยึดหลกัการมีความรับผิดชอบต่อสังคม เช่นกัน จึงจดัให้มีการประกวดและให้รางวลัด้านความ
รับผิดชอบต่อสังคมยอดเยี่ยม (Best Corporate Social Responsibility Awards: CSR Awards) และ
รางวลั CSR Recognition และให้บริษทัท่ีไดรั้บรางวลัเป็นแบบอย่างเพื่อบูรณาการกิจกรรมความ
รับผิดชอบต่อสังคมเขา้เป็นส่วนหน่ึงของนโยบายการด าเนินงาน (ศิริพร มาลยัเปีย และดารารัตน์ 
โพธ์ิประจักษ์, 2561) ซ่ึงแสดงให้เห็นว่ารางวลัความรับผิดชอบต่อสังคมนั้นส่งผลให้บริษัทมี
ช่ือเสียง มัน่คง สร้างความน่าเช่ือถือ และไดรั้บการไวว้างใจจากผูมี้ส่วนไดเ้สียอ่ืนๆ นอกจากน้ียงั
สามารถดึงดูดความสนใจของนกัลงทุนไดอี้กดว้ย  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2564) และส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ไดใ้ห้ความส าคญักบัประเด็นความยัง่ยืนมาโดยตลอด และเน่ืองจาก
ภายใตส้ภาวะแวดลอ้มท่ีเปล่ียนแปลงไปอย่างรวดเร็วไดก่้อให้เกิดทั้งโอกาสและความทา้ทายต่อ
ตลาดทุนไทยอย่างต่อเน่ือง ดังนั้น ในปี พ.ศ. 2562 ทาง ก.ล.ต. ไดมี้การจดัท าร่างแผนเพื่อการสร้าง 
และการพฒันาสภาพแวดลอ้มท่ีสามารถเอ้ือต่อการพฒันาตลาดทุนเพื่อความยัง่ยืน เพื่อเป็นหน่ึงใน
เป้าหมายในแผนยุทธศาสตร์ ก.ล.ต. ปี พ.ศ. 2564 -2566 ท่ีค  านึงในทุกมิติท่ีส าคญั เร่ิมตั้งแต่การ
พิจารณา การเปล่ียนแปลง การพฒันาการ และความเช่ือมโยงไล่เรียงตั้งแต่แผนระดับรองต่าง ๆ 
จนถึงแผนยุทธศาสตร์ชาติ รวมถึงการวิเคราะห์สถานการณ์ในปัจจุบนัและการมีแนวโน้มท่ีคาดว่า
จะเกิดขึ้นในอนาคต ตลอดจนการรับฟังความเห็นพร้อมทั้งสร้างความเขา้ใจต่อทิศทางและเป้าหมาย
ท่ีตรงกันของผู ้มี ส่วนได้เสียของทุกฝ่ายอย่างรอบด้าน พร้อมก าหนดเป้าหมายและจัดล าดับ
ความส าคญั เพื่อให้สามารถทุ่มเทและมีการใชท้รัพยากรไดเ้หมาะสมตอบโจทยเ์ป้าหมายส าคญัทั้ง 
2 ประเด็น คือ การเสริมสภาพคล่องและการเติบโตของเศรษฐกิจไทย (Recovery & strengthening) 
และการสร้างรากฐานและความน่าเช่ือถือเพื่อตลาดทุนไทยท่ีย ัง่ยืน (Resilience) แผนยุทธศาสตร์ 
ก.ล.ต. ในปี พ.ศ. 2564-2566 นั้นประกอบไปดว้ย 4 เป้าหมาย คือ ย ัง่ยนื เขา้ถึง แข่งขนัและเช่ือมโยง 
และเช่ือถือได ้และยงัมี 7 ยุทธศาสตร์ส าคญั พร้อมทั้งเพิ่มเป้าหมายท่ีมีเป้าหมายเพื่อการฟ้ืนฟูและ
ความเขม้แข็งโดยเพิ่มยุทธศาสตร์เฉพาะกิจ เพื่อให้ตลาดทุนมีกฎเกณฑ์ท่ีไม่เป็นอุปสรรคและมี
เคร่ืองมือช่วยเสริมสร้างสภาพคล่องให้กับกิจการท่ีประสบปัญหาจากโควิด -19 อีกทั้งยงัเน้นให้
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ความส าคญักับเป้าหมาย เช่ือถือได้ อนัเป็นเสาหลกัของหน่วยงานก ากับดูแลและเป็นรากฐานท่ี
เช่ือมโยงต่อความส าเร็จของเป้าหมายอ่ืนๆ อีกดว้ย  

แนวคิดด้าน ส่ิ งแวดล้อม สั งคม และบรรษัท ภิบาล (Environm ental, Social and 
Governance: ESG) เป็นส่วนหน่ึงของแนวคิดการพฒันาอยา่งย ัง่ยืน (SD) แนวคิด ESG เป็นประเด็น
ท่ีแสดงให้เห็นถึงการเปิดเผยขอ้มูลด้านความยัง่ยืนของธุรกิจ เพราะการเปิดเผยขอ้มูลด้านความ
ยัง่ยืนของธุรกิจนั้นเป็นกลไกส าคญัท่ีจะช่วยให้บริษทัจดทะเบียนไดมี้การติดตาม ประเมินผล และ
ทบทวนผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา (พรชนก ยฆัพันธ์ , 2563) ซ่ึงปัจจุบันแนวคิดเร่ืองความ
รับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลขององคก์ร (ESG) ก าลงัไดรั้บความสนใจเพิ่ม
มากขึ้นจากทั้งนกัลงทุน และตวักิจการ โดยนกัลงทุนเร่ิมให้ความสนใจในการน าความเป็นมิตรต่อ
ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล (ESG) มาเป็นหลกัเกณฑ์หน่ึงในการตดัสินใจเลือกลงทุน 
ส่วนตวักิจการก็น าแนวคิดน้ีมาท าให้เกิดการพฒันาองค์กรอย่างย ัง่ยืน โดยด าเนินธุรกิจท่ีค านึงถึง
ผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลไปพร้อมๆ กบัการมุ่งเนน้สร้างผลประกอบการ
ใหเ้ป็นท่ีน่าพึงพอใจ ซ่ึงแนวคิดน้ีไดรั้บการพฒันามาจากแนวคิดเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ ท่ีเร่ิมตน้
มาจากการขาดความรับผิดชอบ และจิตส านึกขององค์กรท่ีด าเนินธุรกิจเพียงเพื่อมุ่งหวงัผลก าไร
สูงสุดเพียงอยา่งเดียว ละเลยผลกระทบท่ีเกิดขึ้นกบัส่ิงแวดลอ้ม สังคม และผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียต่างๆ 
ซ่ึงก่อให้เกิดผลกระทบตามมาดงัตวัอย่างเช่นการเกิดวิกฤตทางการเงินในปี พ.ศ. 2540 และ 2550 
เป็นตน้ (ภัสสิริ ศรสงคราม , 2560) ดังนั้นบริษทัท่ีให้ความส าคญักับการเปิดเผยข้อมูล ESG จะ
สามารถสร้างความสมดุลระหว่างเป้าหมายระยะสั้นและเป้าหมายระยะยาวควบคู่กนัไปซ่ึงส่งผล
กระทบในเชิงบวกต่อส่ิงแวดลอ้ม สังคม และผูมี้ส่วนไดเ้สีย น าไปสู่ผลการด าเนินงานท่ีเติบโตใน
ระยะยาวอยา่งย ัง่ยนืพร้อมดูแลรับผิดชอบสังคมและส่ิงแวดลอ้มไปพร้อมๆ กนั  

ในปัจจุบนัการท่ีกิจการจะมีขอ้มูลทางการเงินเพียงอย่างเดียวอาจยงัไม่เพียงพอต่อความ
ตอ้งการของผูท่ี้ตอ้งการขอ้มูลเพื่อน าไปวิเคราะห์และพิจารณาในการลงทุน รวมถึงผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ี
ต้องการใช้ข้อมูลนั้ นๆ ดังนั้ นการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล 
(Environmental, Social and Governance: ESG) จึงมีความส าคญัมากขึ้น เพราะสามารถแสดงถึงผล
การด าเนินงานทางการเงินมีความเช่ือมโยงและสามารถสะทอ้นไดถึ้งการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีของ
ธุรกิจ ว่ามีการบริหารงานอยา่งโปร่งใส มีการจดัการความเส่ียงท่ีมีประสิทธิภาพ ให้ความส าคญัของ
ความเส่ียง โดยคานึงถึงผูมี้ส่วนไดเ้สีย มีศกัยภาพและความสามารถท่ีสูงในการแข่งขนั เพื่อเป็นการ
สร้างผลตอบแทนไดใ้นระยะยาว หลกัการ 4 ประการ ในการเปิดเผยขอ้มูล ESG ท่ีมีคุณภาพ คือ 
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1. ความส าคญั (Materiality) เป็นการเปิดเผยขอ้มูลในประเด็นท่ีส าคญั มีความกระชบัและ
ตรงประเด็น สามารถเป็นขอ้มูลท่ีมีประโยชน์และตอบโจทยค์วามตอ้งการของผูใ้ชข้อ้มูล โดยการ
หลีกเล่ียงการเปิดเผยขอ้มูลในปริมาณมาก 

2. ทนัสมยั (Timeliness) เป็นการเปิดเผยขอ้มูลใหม่ๆ ท่ีทนัสมยัตามสถานการณ์และความ
เจริญกา้วหนา้ใหเ้ป็นปัจจุบนัและควรมีการเปิดเผยอยา่งสม ่าเสมออยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 

3. ใส่ใจคุณค่า (Value Chain) เป็นการเปิดเผยขอ้มูลท่ีสามารถครอบคลุมห่วงโซ่คุณค่าทาง
ธุรกิจ เพื่อสะทอ้นศกัยภาพและประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ 

4. พฒันาต่อเน่ือง (Comparability) เป็นการเปิดเผยขอ้มูลท่ีมีการก าหนดตัวช้ีวดัในเชิง
คุณภาพและปริมาณอย่างเป็นระบบ เพื่อประโยชน์แก่ผู ้ใช้ข้อมูลท่ีสามารถประเมินผลการ
ด าเนินงานในแต่ละสถานการณ์ท่ีมีความแตกต่างหรือเปล่ียนแปลง เพื่อเป็นทิศทางในการพัฒนา
ต่อเน่ืองของบริษทัได ้ 

การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาล สามารถเปิดเผยข้อมูลใน
รูปแบบรายงานการเปิดเผยขอ้มูลประจ าปีตามท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด หรือแยก
เน้ือหารายงานความยัง่ยนืโดยเฉพาะ ซ่ึงมีช่ือเรียกท่ีหลากหลาย เช่น Sustainable Development (SD) 
report, Sustainability report, ESG report เป็นตน้ นอกจากน้ีการเปิดเผยขอ้มูล ESG ยงัมีมาตรฐาน
ของการเปิดเผยขอ้มูลของ Global Reporting Initiative (GRI) ซ่ึงเป็นท่ียอมรับและนิยมมากท่ีสุดใน
ปัจจุบนั จะมีการเปิดเผยขอ้มูลทั้งหมด 2 ระดบั คือ การรายงานขอ้มูลทัว่ไป ตามแนวปฏิบติั GRI 
101 (Foundation) GRI 102 (General Disclosures) และ GRI 103 (Management Approach) และ
รายงานขอ้มูลในมิติเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม ตามประเด็นสาระส าคญั (Topic-specific 
Standards) ตามแนวปฏิบติั GRI 200 (มิติเศรษฐกิจ) GRI 300 (มิติส่ิงแวดลอ้ม) GRI 400 (มิติสังคม) 
ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูล ESG จะครอบคลุมประเด็นส าคญัด้านความยัง่ยืนท่ีเป็นพื้นฐาน 11 ประเด็น 
ภายใตมิ้ติ 3 ดา้น ไดแ้ก่ 

1. ด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) คือ การท่ีกิจการมีนโยบาย การบริหารจดัการกับ
ปัญหาท่ีเกิดขึ้ นกับส่ิงแวดล้อมอย่างชัดเจน มีการฟ้ืนฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติท่ีได้รับ
ผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจของกิจการ รวมไปถึงการใช้ทรัพยากรอย่างมีคุณค่าและ
ประสิทธิภาพสูงสุด ซ่ึงประกอบดว้ย 4 ประเด็น คือ การบริหารจดัการพลงังาน การบริหารจดัการ
น ้า การบริหารจดัการขยะ ของเสียและมลพิษ และการบริหารจดัการก๊าซเรือนกระจก 

2. ด้านสังคม (Social) คือ การค านึงถึงสิทธิมนุษยชน และความเป็นอยู่ของสังคม การ
บริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเท่าเทียมกัน มีการส่งเสริมการพฒันาอย่างต่อเน่ือง เพื่อคุณภาพและ
ประสิทธิภาพของพนกังาน นอกจากน้ีกิจการควรตอบแทนดว้ยการคืนก าไรให้สังคม อย่างเช่น การ
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จดัโครงการพฒันาชุมชนและสังคมซ่ึงประกอบดว้ย 3 ประเด็น คือ การปฏิบติัต่อแรงงาน/พนกังาน 
ความรับผิดชอบต่อลูกคา้ และการพฒันาสังคม/ชุมชน 

3. ดา้นบรรษทัภิบาล (Governance) คือ การมีระบบการจดัการภายในท่ีดี มีประสิทธิภาพ 
โปร่งใส ตรวจสอบได้ ลดปัญหาการฉ้อโกงการทุจริตคอร์รัปชั่น ลดปัญหาความขดัแยง้ภายใน
บริษทั ลดอตัราการลาออก ลดตน้ทุนในการฝึกพนักงานใหม่ รวมถึงการสร้างความเก้ือกูลแก่ผูมี้
ส่วนไดเ้สียนาไปสู่ความยัง่ยืนของธุรกิจในอนาคต ซ่ึงประกอบดว้ย 4 ประเด็น คือ การก ากบัดูแล
กิจการท่ีดี การบริหารความเส่ียงดา้นความยัง่ยืน การบริหารจดัการห่วงโซ่อุปทาน และนวตักรรม
องคก์ร  

ดังนั้ น แนวคิดความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลขององค์กร 
(ESG) จึงเป็น 3 มิติของความรับผิดชอบต่อสังคมท่ีไม่เพียงค านึงถึงการไม่ท าผิดกฎหมายแต่ยงัดูแล
ผูมี้ส่วนไดเ้สียอย่างเป็นธรรมและมีคุณค่า ซ่ึงเป็นแนวความคิดท่ีตอบสนองความตอ้งการของนัก
ลงทุนยุคใหม่ ท่ีไม่ เพียงแต่ต้องการตัวเลขผลการด าเนินงานท่ีดีเท่านั้ น แต่ย ังต้องการความ
รับผิดชอบต่อสังคม และส่ิงแวดลอ้มท่ีดีดว้ย (พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 2558)  

ในดา้นของนักลงทุน จะเห็นไดว้่าปัญหาโลกร้อน ปัญหาดา้นสิทธิมนุษยชน และปัญหา
การคอร์รัปชั่นท่ีเกิดขึ้นในปัจจุบนั ก าลงัส่งผลกระทบต่อธุรกิจทัว่โลก ท าให้ แนวคิดการด าเนิน
ธุรกิจอย่างย ัง่ยืน หรือ ESG (Environmental, Social and Governance) ไดรั้บความสนใจในวงกวา้ง 
จะเห็นไดว้่านกัลงทุนต่างน า ESG Factor เขา้มาใชใ้นกระบวนการตดัสินใจลงทุนในบริษทั ควบคู่
กับการพิจารณาผลประกอบการของธุรกิจนั้ นๆ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นว่า ปัจจุบันนักลงทุนไม่ได้
แสวงหาเพียงแค่ผลก าไรเท่านั้น แต่ยงัค านึงถึงปัจจยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และหลกัธรรมาภิบาล
ของกิจการดว้ย นอกจากน้ีองค์การสหประชาชาติ ไดก้ าหนดหลกัปฏิบติัส าหรับการลงทุนอย่างมี
ความรับผิดชอบ (UN Principles for Responsible Investment: PRI) โดยมุ่งเนน้ใหน้กัลงทุนน า ESG 
Factor เขา้มาใช้ในกระบวนการตดัสินใจลงทุน ท าให้จ านวนนักลงทุนสถาบนัท่ีเขา้ร่วมลงนาม
สนบัสนุนหลกัการ PRI มีจ านวนเพิ่มมากขึ้น และในปี 2563 ท่ีผา่นมา เราจะพบวา่เป็นปีท่ีตอ้งเผชิญ
ความผนัผวนของตลาดหุ้นค่อนขา้งมาก แต่หุน้ในกลุ่มของ ESG ดูเหมือนว่าจะไม่ไดรั้บผลกระทบ
มากนักเม่ือเทียบกับตลาด เน่ืองจากในช่วงการระบาดของโควิด -19 หุ้นท่ีอยู่ในกลุ่ม ESG ให้
ผลตอบแทนมากกว่าตลาด 3-4%จากขอ้มูลของ S&P 500 และ S&P 500 ESG Index เน่ืองจากการ
ลงทุนใน ESG จะบงัคบัให้ธุรกิจตอ้งคิดคน้นวตักรรมใหม่ๆ ในประเด็นต่างๆ เพื่อเป็นการพฒันา
ศกัยภาพและการด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น ลดขอ้เสียและลดความเส่ียงในประเด็นต่างๆ 
และยงัสามารถปรับตวัใหท้นักบัสถานการณ์และความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 
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เกณฑ์ในการคัดเลือกหุ้นในกลุ่ม SET ESG Rating นั้ นแต่เดิมตั้ งแต่ปี  2558 ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัท า “รายช่ือหุ้นยัง่ยืน THSI (Thailand Sustainability Investment)” 
ซ่ึงเป็นหุ้นของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินธุรกิจอย่างย ัง่ยืนโดยค านึงถึงส่ิงแวดลอ้ม มีความ
รับผิดชอบต่อสังคม และมีการบริหารงานตามหลักบรรษทัภิบาล (Environmental, Social and 
Governance: ESG) เพื่อเป็นอีกทางเลือกหน่ึงส าหรับนักลงทุนใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจ
ลงทุน 

ใน ปี  2566 ตล าดหลักท รัพ ย์ฯ ได้ เป ล่ี ยน ช่ื อ  “ราย ช่ื อ หุ้ น ยั่ง ยืน  THSI (Thailand 
Sustainability Investment)” เป็น “หุ้นย ัง่ยืน SET ESG Ratings” พร้อมทั้ งประกาศผลประเมินใน
รูปแบบ ESG Ratings เป็นปีแรก เพื่อส่งเสริมใหน้กัลงทุนมีขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุน SET 

ESG Ratings ประเมินจากบริษทัจดทะเบียนท่ีสมคัรใจเขา้ร่วมตอบแบบประเมินความยัง่ยนืท่ีจดัท า
โดยตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยการประเมินจะครอบคลุมค าถามในมิติ ESG ทั้งน้ี ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะ
มีการทบทวนแบบประเมินทุกปีให้สอดคล้องกับบ ริบทและแนวโน้มด้านความยั่งยืน 
(Sustainability Trends) ท่ีมีการเปล่ียนแปลงทั้งในระดบัสากลและระดบัประเทศ บริษทัจดทะเบียน
ท่ีมีผลประเมินหุ้นยัง่ยืน SET ESG Ratings ตอ้งมีผลคะแนนจากการตอบแบบประเมินความยัง่ยืน
อย่างนอ้ย 50% ในแต่ละมิติ และตอ้งมีคุณสมบติัตามเกณฑ์ท่ีก าหนด เช่น ผลการประเมินคุณภาพ
รายงานด้านบรรษัทภิบาล (Corporate Governance Reporting หรือ CGR) ผลประกอบการด้าน
ก าไรสุทธิและส่วนของผูถื้อหุ้นผลการก ากบัดูแลในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้งกบัคุณสมบติัของบริษทัจด
ทะเบียนและการไม่สร้างผลกระทบดา้น ESG การเป็นหลกัทรัพยท่ี์ไม่ถูกขึ้น เคร่ืองหมาย C เป็นตน้ 

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ประเมินความยัง่ยืนปีละ 1 คร้ัง หากบริษทัมีคุณสมบติัไม่เป็นไปตาม
เกณฑ ์จะถูกคดัออกจาก SET ESG Ratings ระหว่างปีได ้บริษทัจดทะเบียนท่ีไดรั้บการประกาศผล
ประเมินหุ้นยัง่ยืน SET ESG Ratings เป็นบริษทัท่ีมีการน าแนวคิดดา้นความยัง่ยืนเขา้เป็นส่วนหน่ึง
ในกระบวนการด าเนินธุรกิจ โดยค านึงถึงการบริหารความเส่ียงและเตรียมพร้อมรับความเส่ียงท่ี
เกิดขึ้นใหม่ (Emerging Risks) พร้อมรับมือกับปัจจยัการเปล่ียนแปลงด้านสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 
เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั และให้ความส าคญักบัผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกภาคส่วน นอกจากน้ี 
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดจ้ดัท าดชันีความยัง่ยนื SETESG Index โดยคดัเลือกจากบริษทัท่ีมี ผลประเมิน
หุ้นยัง่ยืน SET ESG Ratings ปีล่าสุดท่ีมีการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ไม่น้อยกว่า 6 เดือน มี
มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดไม่นอ้ยกวา่ 5,000 ลา้นบาท มีสัดส่วนผูถื้อหลกัทรัพยร์ายยอ่ย (Free-
float) ไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 20 ของทุนช าระแลว้ และมีจ านวนหุ้นซ้ือขายไม่น้อยกว่าร้อยละ 0.5 ของ
จ านวนหุน้จดทะเบียนของบริษทั เป็นเวลาไม่ต ่ากวา่ 9 ใน 12 เดือน 

http://www.thai-iod.com/en/publications.asp?type=4
http://www.thai-iod.com/en/publications.asp?type=4
https://www.set.or.th/th/regulations/simplified_regulations/c_sign_p1.html
https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile
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แนวคิดคุณภาพก าไร 
The Financial accounting standards board (FASB) ให้ความเห็นเก่ียวกบัคุณภาพก าไรไว้

ใน FASB’s Discussion Memorandum on “Materiality” วา่ก าไรท่ีแทจ้ริง (Real earning) หรือ ก าไร
ท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีเกิดจากการด าเนินงานตามปกติ สามารถเปล่ียนกลับมาเป็นเงินสดท่ี
เพียงพอต่อการเปล่ียนแทนสินทรัพยท่ี์เส่ือมค่าได้ และเป็นก าไรท่ีได้จากรายได้ท่ีเกิดขึ้นประจ า
รวมทั้งกิจกรรมท่ีมีนยัส าคญัท่ีก่อใหเ้กิดก าไรไดด้ าเนินการเสร็จส้ินแลว้ 

ในสหรัฐอเมริกาแนวคิดคุณภาพก าไรเป็นท่ีรู้จกักนัอย่างแพร่หลายในช่วงปลาย ค.ศ.1970 
หน่ึงในบรรดาผูส้นับสนุนแนวคิดคุณภาพก าไรคือ Thornton L. O Glove ซ่ึงได้ท าการตีพิมพ์
หนงัสือเร่ืองคุณภาพก าไรเพื่อให้ขอ้แนะน าแก่ผูล้งทุนเก่ียวกบัการวิเคราะห์องคป์ระกอบต่างๆ ของ
ก าไรซ่ึงเป็นประโยชน์ต่อการประเมินระดบัความมีเสถียรภาพของก าไรท่ีแต่ละกิจการจดัท าขึ้นซ่ึงมี
ผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุนและการกูย้มืของผูล้งทุนและเจา้หน้ี 
 Ayres (1994) มีแนวคิดว่าการตระหนักถึงปัจจัยต่างๆท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรซ่ึงเป็นส่ิง
ส าคัญส าหรับผูบ้ริหารท่ีตอ้งตดัสินใจว่าจะเลือกใช้นโยบายบัญชีเน่ืองจากปัจจยัต่างๆ จะส่งผล
กระทบต่อนักลงทุนและเจ้าหน้ี ผูบ้ริหารจึงตอ้งพิจารณาขอ้ดีขอ้เสียของการให้ก าไรของกิจการ
ปรับตวัไปในทิศทางท่ีดีขึ้นกบัคุณภาพก าไรในทางตรงกนัขา้มซ่ึงเป็นขอ้สังเกตว่าการปรับตวัใน
ทิศทางท่ีดีขึ้นแลว้เป็นการท าใหก้ าไรลดลง 
 Schroeder (1995) กล่าวว่า คุณภาพก าไรหมายถึงระดบัของสหสัมพนัธ์ระหว่างก าไรทาง
บญัชี (Accounting income) กบัก าไรในเชิงเศรษฐกิจ (Economic income) โดย Schroeder มองวา่งบ
การเงินของกิจการสะทอ้นถึงสาระส าคญัทางเศรษฐกิจของการด าเนินงานอย่างเพียงพอหรือไม่ 
เพียงใด ซ่ึงใชเ้ทคนิคการวดัคุณภาพก าไรดงัน้ี 

1. เปรียบเทียบระหว่างหลักการบัญชีท่ี กิจการใช้อยู่กับหลักการบัญชีท่ี ธุรกิจใน
อุตสาหกรรมเดียวกนัใชอ้ยู่และท่ีใชอ้ยู่ในกิจการคู่แข่งเพื่อพิจารณาว่าหลกัการบญัชีท่ี
ใชอ้ยูท่  าใหก้ าไรสูงกวา่ความเป็นจริงหรือไม่ 

2. ทบทวนการเปล่ียนแปลงหลกัการบญัชีและการเปล่ียนแปลงในประมาณการต่างๆ ใน
งบบญัชีท่ีผา่นมาเพื่อพิจารณาวา่ก าไรในงวดท่ีผา่นมาสูงเกินไปหรือไม่ 

3. พิจารณาว่ากิจการชะลอค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหารออกไปในงวด
หนา้หรือไม่โดยการเปรียบเทียบกบัค่าใชจ่้ายประเภทเดียวกนัในงวดปีบญัชีท่ีผา่นมา 

4. ประเมินวา่ค่าใชจ่้ายบางรายการมีการแสดงไวใ้นงบก าไรขาดทุนหรือไม่ 
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5. การหาราคาเปล่ียนแปลงของสินคา้คงเหลือและสินทรัพยอ่ื์นๆ เพื่อน ามาประกอบการ
พิจารณาว่ากิจการสามารถก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการด าเนินงานได้เพียงพอต่อ
การเปล่ียนแทนสินทรัพยเ์หล่านั้นหรือไม่ 

6. ทบทวนหมายเหตุประกอบงบการเงินเพื่อพิจารณาว่ากิจการมีผลขาดทุนอนัอาจจะ
เกิดขึ้นหรือไม่ท าใหก้ าไรและกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการลดลง 

7. ทบทวนความสัมพันธ์ระหว่างยอดขายกับบัญชีลูกหน้ีการค้าเพื่อพิจารณาว่า
บญัชีลูกหน้ีการคา้เติบโตเร็วกวา่ยอดขายหรือไม่ 

8. ทบทวนค าแถลงของประธานกรรมการบริษทัและบทวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและ
ฐานะการเงินตามท่ีปรากฏในรายงานประจ าปีท่ีผ่านมาตลอดจนทบทวนรายงานของ
ผูส้อบบัญชีเพื่อศึกษาความคิดเห็นของผูบ้ริหารท่ีมีต่อกิจการในอนาคตและระบุ
ประเด็นปัญหาทางบญัชีท่ีส าคญั 

Stickney (1996) กล่าวว่า คุณภาพก าไรหมายถึงความสามารถของก าไรในการสะท้อน
กระแสเงินสดท่ีท าให้เกิดก าไร ตัวเลขก าไรใดก็ตามท่ีจ าเป็นตอ้งอาศยัการประมาณการท่ีซับซ้อน
กว่าจะไดม้าซ่ึงตวัเลขกระแสเงินสดในอนาคตจะถือว่าก าไรนั้นมีคุณภาพต ่า ในขณะท่ีก าไรของ
กิจการท่ีช่วงเวลาของการเกิดก าไรสอดคลอ้งพอดีกับช่วงเวลาการเกิดกระแสเงินสดจะถือว่าเป็น
ก าไรท่ีมีคุณภาพ Stickney ได้ตั้งขอ้สังเกตว่านอกเหนือจากการท่ีกิจการจะเลือกรับเอาหลกัการ
บญัชีใดไปใช้ในการประยุกต์หลกัการบญัชี ตลอดจนการใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหารในการก าหนด
ช่วงเวลาของการเกิดค่าใช้จ่าย ซ่ึงเป็นความส าคญัในการก าหนดคุณภาพก าไรทั้งส้ิน กล่าวคือ ยิ่ง
ก าไรของกิจการดอ้ยคุณภาพมากเท่าไร ยิ่งมีความเป็นไปไดสู้งท่ีกิจการจะปรับแต่งตวัเลขก าไรท่ี
อาจจะท าใหผู้ล้งทนเกิดความหลงผิด 

White et al. (1998) กล่าวว่า คุณภาพก าไรหมายถึงระดับของความระมัดระวงัท่ีอยู่
เบ้ืองหลงัการจดัท าตวัเลขก าไรของบริษทั ส่ิงท่ีบ่งช้ีวา่ก าไรของบริษทัเป็นก าไรท่ีมีคุณภาพ ไดแ้ก่ 

1. วิธีการรับรู้รายไดท่ี้ยดึหลกัความระมดัระวงั 
2. การตีราคาสินคา้คงเหลือโดยใชว้ิธี LIFO ในช่วงเวลาท่ีสินคา้มีราคาสูงขึ้น 
3. ตั้งส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญไวเ้ป็นจ านวนมากพอสมควรเม่ือเทียบกบัยอดลูกหน้ีท่ี

มีอยูแ่ละผลขาดทุนจากหน้ีสูญในอดีต 
4. ใชอ้ตัราเร่งในการตดัค่าเส่ือมราคาและอายกุารใชง้านท่ีสั้นกวา่ความเป็นจริง 
5. ตดัจ าหน่ายค่าความนิยมท่ีเกิดขึ้นจากการรวมกิจการและสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนๆดว้ย

ระยะเวลาท่ีสั้นท่ีสุด 
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6. ตั้งค่าค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียและค่าใช้จ่ายด าเนินงานอ่ืนๆเป็นตน้ทุนของสินทรัพยใ์ห้น้อย
ท่ีสุด 

7. ตั้งค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์ซอฟตแ์วร์เป็นค่าใชจ่้ายรอตดับญัชีนอ้ยท่ีสุด 
8. ตดัค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงานเป็นค่าใชจ่้ายในงวดท่ีเกิดขึ้น 
9. รับรู้รายไดจ้ากการรับเหมาก่อสร้างเม่ืองานเสร็จส้ิน 
10. ใช้สมมุติฐานท่ียึดหลักความระมัดระวงัในการจัดท าตัวเลขต่างๆเก่ียวกับแผนการ

สวสัดิการพนกังาน 
11. ตั้งส ารองเพื่อผลขาดทุนอนัเกิดจากคดีขอ้พิพาทต่างๆและผลขาดทุนอาจเกิดขึ้นอ่ืนๆไว้

อยา่งเพียงพอ 
12. ใชเ้ทคนิคในการท ารายการจดัหาเงินนอกงบดุลใหน้อ้ยท่ีสุด 
13. ปราศจากก าไรท่ีไม่เกิดขึ้นเป็นประจ าเช่นก าไรจากการขายสินทรัพยก์ าไรจากอตัรา

แลกเปล่ียนก าไรจากการไทยคืนหุน้กูก่้อนก าหนดเป็นตน้ 
14. ปราศจากรายไดท่ี้ไม่เป็นตวัเงินเงินสดเช่นก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดเกิดขึ้น

จริง 
15. เปิดเผยขอ้มูลอยา่งชดัเจนและเพียงพอ 
ส่ิงบ่งช้ีท่ีกล่าวมาลว้นแต่มีผลท าใหก้ าไรของกิจการแสดงจ านวนท่ีต ่ากวา่ความเป็นจริง

ทั้งน้ีเป็นผลจากการชะลอการรับรู้รายไดแ้ละการรับรู้ค่าใชจ่้ายและขาดทุนท่ีรวดเร็วแต่ก็ช่วยให้
ก าไรมีคุณภาพในสายตาของผูใ้ชง้บการเงิน 

 เทคนิคในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 
 จากแนวคิดคุณภาพก าไรท่ีมีการศึกษา น ามาสู่การพฒันาแบบจ าลองและ เทคนิคท่ีใช้ใน
การวิเคราะห์คุณภาพก าไรเพื่อเป็นแนวทางในการประเมินคุณภาพก าไรซ่ึงเทคนิคในการวิเคราะห์
คุณภาพก าไรแบ่งไดด้งัน้ี 

1. เทคนิคการประเมินฝ่ายบริหาร 
2. เทคนิคการประเมินผลกระทบของนโยบายการบญัชีท่ีกิจการใชท่ี้มีต่อคุณภาพก าไร 
3. เทคนิคการประเมินความสามารถของกิจการในการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดและ

ความสามารถในการลงทุน 
4. เทคนิคการใชโ้ปรแกรมจดัอนัดบัคุณภาพก าไร 
5. เทคนิคการใชอ้ตัราส่วนกระแสเงินสด 
6. เทคนิคการวดัความแปรปรวนและความเส่ียง 
7. เทคนิคการวิเคราะห์โดยใชอ้ตัราส่วนคุณภาพก าไร 
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8. เทคนิคองคป์ระกอบของรายการคงคา้ง 
โดยงานวิจยัน้ีใช้เทคนิคองค์ประกอบของรายการคงคา้งในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร จึง

ขออธิบายในส่วนของเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพก าไรจากองคป์ระกอบของรายการคงคา้งเท่านั้น
เน่ืองจากเป็นเทคนิคท่ีไดรั้บความนิยมอย่างแพร่หลายในงานวิจยัสาขาการบญัชี ซ่ึงรายการคา้งคง
สามารถสะทอ้นพฤติกรรมการจดัการก าไรผ่านการปรับรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายท่ียงัไม่เป็นกระแสเงิน
สดจริงซ่ึงส่งผลต่อคุณภาพก าไร 

 การวัดคุณภาพก าไรผ่านรายการคงค้าง 
การใชร้ายการคงคา้ง (Accruals) เป็นตวัแทนในการวดัคุณภาพก าไร (Earning Quality) เกิด

จากแนวคิดท่ีว่า คุณภาพก าไรมีท่ีมาจากความสัมพนัธ์ระหว่างก าไร รายการคงคา้งและกระแสเงิน
สดท่ีเป็นองคป์ระกอบของก าไร ก าไรท่ีมีองคป์ระกอบของรายการคงคา้งสูงจะมีคุณภาพก าไรท่ีต ่า 
แต่ก าไรท่ีมีองคป์ระกอบของกระแสเงินสดสูงจะเป็นก าไรท่ีมีคุณภาพ รายการคงคา้งจึงสะทอ้นถึง
ความเป็นเงินสดของก าไรได ้(รายกาคงคา้งท่ีสูงจะแสดงถึงความเป็นเงินสดท่ีต ่า) และรายการคง
คา้งจึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัคุณภาพก าไร (Schipper and Vicent, 2003) 

รายการคงคา้งเกิดขึ้นจากการบญัชีตามเกณฑ์คงคา้งซ่ึงกรอบแนวคิดส าหรับรายงานทาง
การเงินก าหนดว่างบการเงินนั้นตอ้งจดัท าขึ้นตามเกณฑ์คงคา้ง เพื่อให้บรรลุวตัถุประสงค์ของงบ
การเงินภายใตเ้กณฑค์งคา้ง รายการและเหตุการณ์ทางบญัชีจะรับรู้เม่ือเกิดขึ้น มิใช่เม่ือมีการรับหรือ
จ่ายเงินสด โดยรายการจะถูกบันทึกบัญชีและแสดงในงบการเงินตามงวดท่ีเก่ียวข้อง ดังนั้นงบ
การเงินท่ีจดัท าตามเกณฑ์คงคา้งนอกจากจะให้ขอ้มูลแก่ผูใ้ชง้บการเงินเก่ียวกบัรายการคา้ในอดีตท่ี
เก่ียวกบัการรับและจ่ายเงินสดแลว้ยงัให้ภาระผูกพนัท่ีตอ้งรับหรือจ่ายเงินสดในอนาคตดว้ย ซ่ึงเป็น
ประโยชน์แก่ผูใ้ชง้บการเงินในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ ดงัท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้
กล่าวถึงประโยชน์ของการจดัท าและน าเสนองบการเงินตามเกณฑ์คงคา้งไวว้่า เกณฑ์คงคา้งจะให้
ขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ชข้อ้มูลมากกว่าเกณฑเ์งินสด เน่ืองจากเกณฑ์คงคา้งจะเช่ือมโยงขอ้มูล
ทางการเงินท่ีน าเสนอในงบการเงินเขา้กบัเหตุการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลลพัธ์เหล่านั้น ซ่ึงจะ
ช่วยให้การวดัผลการด าเนินงานส าหรับรอบระยะเวลาหน่ึงๆ มีความถูกตอ้งและแม่นย  ามากกว่า
เกณฑ์เงินสด (อนุชิต ศิริรุ่งงาม, 2551) การรับรู้รายการตามเกณฑ์คงคา้งเป็นแนวคิดท่ีอยู่ภาย ใต้
หลกัการบญัชีจบัคู่รายไดแ้ละค่าใชจ่้าย ค่าใชจ่้ายท่ีสัมพนัธ์โดยตรงกบัรายไดต้อ้งรับรู้ในงวดบญัชี
เดียวกนักบัท่ีรับรู้รายได ้ดงันั้นจึงท าให้ก าไรตามเกณฑ์คงคา้งแตกต่างจากกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน โดยก าไรตามเกณฑ์คงคา้งจะประกอบดว้ย 2 ส่วนคือ ส่วนท่ีเป็นกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานและส่วนท่ีเป็นรายการคงคา้งซ่ึงมีความแตกต่างกนั ดงัน้ี 
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1. ส่วนท่ีเป็นกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจากการรับรู้รายการโดยมีการรับหรือ
จ่ายเงินสดออกไปจริงในงวดนั้น 

2. ส่วนของรายการคงคา้งเกิดจากการรับรู้รายการตามเกณฑค์งคา้งโดยมิไดค้  านึงถึงว่าจะ
มีการรับหรือจ่ายเงินสดออกไปจริงในงวดหรือไม่ 

โดยรายการคงคา้ง (Accruals) สามารถแบ่งออกได ้2 ลกัษณะ คือ แบ่งตามระยะเวลาและ
แบ่งตามการควบคุม (Jones, 1991) 

1. รายการคงคา้งแบ่งตามระยะเวลา สามารถแบ่งไดเ้ป็นรายการคงคา้งระยะสั้น (Current 
Accruals) คือ รายการคงค้างท่ีเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์หรือหน้ีสิน
หมุนเวียน และรายการคงคา้งระยะยาว (Long-Term Accruals) คือรายการคงคา้งท่ี
เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงสินทรัพยห์รือหน้ีสินระยะยาว เช่น การชะลอการตดัค่าเส่ือม
ราคาสินทรัพย ์

2. รายการคงคา้งท่ีแบ่งตามการควบคุม สามารถแบ่งออกเป็นรายการคงคา้งท่ีก าหนดโดย
ใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Discretionary Accruals) คือ รายการคงค้างท่ีผูบ้ริหาร
สามารถควบคุมการเปล่ียนแปลงได ้และรายการคงคา้งท่ีไม่ไดก้ าหนดโดยใชดุ้ลยพินิจ
ของฝ่ายบริหาร (Non-discretionary Accruals) คือ รายการคงค้างซ่ึงผูบ้ริหารไม่
สามารถควบคุมการเปลี่ยนแปลงได ้แต่รายการคงคา้งดงักล่าวจะเปล่ียนจากการด าเนิน
ธุรกิจ เช่น ระดบัการเติบโตของยอดขายในอุตสาหกรรม เป็นตน้ 

ตวัแบบรายการคงคา้งในงานวิจยัส่วนใหญ่ท่ีใช้ทดสอบคุณภาพก าไรผ่านรายการคงคา้ง 
มกัจะใช้การแบ่งแยกมูลค่ารายการคงคา้งรวม (Total Accrual) ออกเป็น รายการคงคา้งจากการ
ด าเนินงานปกติ (Non-discretionary Accruals) และรายการคงค้างจากการด าเนินงานเกินปกติ 
(Discretionary Accrual) โดยมองว่า รายการคงคา้งจากการด าเนินงานปกติ ช่วยสะทอ้นให้เห็นถึง
ผลการด าเนินงานในงบการเงินไดดี้ขึ้น แต่รายการคงคา้งจากการด าเนินงานเกินปกติ ช่วยสะทอ้น
ถึงการบิดเบือนจากการตกแต่งก าไรของผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงโดยตวัแบบท่ีไดรั้บความนิยม
มากท่ีสุดคือ Modified Jones ซ่ึง Dechow, Sloan and Sweeney (1995) ได้ร่วมกันพฒันาต่อจาก 
Jones (1991) 

มีงานวิจยัจ านวนมากท่ีพยายามสร้างตวัแบบจ าลองท่ีใช้ประมาณค่ารายการคงคา้งส่วนท่ี
เกินปกติขึ้นมา (DA) ข้อมูลชนิด DA ถือว่ามีการท า Earnings Manipulation ซ่ึงอาจหมายถึงว่า
กิจการใชว้ิธีการบญัชีเพื่อสร้างตวัเลขก าไรใหเ้ป็นไปในทิศทางท่ีกิจการตอ้งการ เพื่อใหเ้ป็นท่ีพอใจ
แก่ผูใ้ช้งบการเงิน ซ่ึงจะส่งผลให้คุณภาพก าไรท่ีได้นั้นต ่า ส่วนขอ้มูลรายการคงคา้งปกติ (NDA) 
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เป็นขอ้มูลบญัชีท่ีมีความน่าเช่ือถือกวา่ขอ้มูลท่ีเป็น DA ซ่ึงนกัวิจยับญัชีพยายามสร้างตวัแบบจ าลอง
ทางสถิติเพื่อน ามาใชใ้นการค านวน NDA ดงัน้ี 

1. The Healy Model: Healy (1985) ได้มีการศึกษาและพบว่า รายได้มีส่วนประกอบ 
ได้แก่ กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน รายการคงค้างท่ีไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหาร และรายการคงค้างท่ีขึ้ นอยู่กับดุลยพินิจของผูบ้ริหาร ซ่ึงรายการบัญชีท่ี
เก่ียวขอ้งกับกระแสเงินสด และรายการคงขา้งท่ีไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
จะตอ้งปฏิบติัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน แต่รายการคงคา้งท่ีขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจ
ของผูบ้ริหาร ผูบ้ริหารสามารถตดัสินใจไดว้า่จะใชรู้ปแบบทางบญัชีในรูปแบบใด การ
ค านวณโดย ค านวณ NDA ปีปัจจุบนั จากค่าเฉล่ียของ Total Accruals (TAt) หารดว้ย
ทรัพยสิ์นตน้ปี (At – 1) Healy ค านวณ NDA โดยอาศยัหลกัเกณฑข์อง Mean Reverting 
Process ซ่ึงหมายถึง NDA นั้นจะลดลง (เพิ่มขึ้น) ในปีถดัมาหากค่า NDA สูงเกินไป 
(ต ่าเกินไป) ดงัสมการดงัน้ี 

 
 

𝑁𝐷𝐴𝑡 = (
1

𝑛∑ (
𝑇𝐴𝑡

𝐴𝑡−1
)

) 

   

ก าหนดให ้
  𝑁𝐷𝐴𝑡  คือ  รายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
  𝑇𝐴𝑡   คือ  รายการคงคา้งรวมของปีท่ีก าลงัพิจารณา 
  𝐴𝑡−1  คือ  สินทรัพยร์วม ณ วนัส้ินงวดของปีก่อนหนา้ปีท่ีก าลงัพิจารณา 
  𝑛  คือ  จ านวนปีท่ีใช้ในการหาค่ารายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยู่กบัดุลย 
    พินิจของผูบ้ริหาร 
  𝑡  คือ  ปีท่ีใชใ้นการค านวณ 
 

2. The DeAngelo Model: DeAngelo (1988) ไดพ้ฒันาแนวคิดต่อจาก Healy ท่ีขอ้จ ากัด
ในเร่ืองการแยกรายการคา้งรับคา้งจ่ายจากการด าเนินธุรกิจกบัรายการคงคา้งท่ีเกิดจาก
ดุลยพินิจของผูบ้ริหาร DeAngelo ได้เปล่ียนมาใช้การเปล่ียนแปลงในรายการคา้งรับ
ค้างจ่ายรวม (Changes in total accruals) แทนรายการค้างรับค้างจ่ายรวม โดย 
DeAngelo มองวา่ ผูบ้ริหารไม่สามารถท่ีจะตกแต่งรายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ีเกิดจากการ
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ด าเนินธุรกิจได้ ซ่ึงเวลาเปล่ียนรายการคงค้างก็จะไม่เปล่ียนแปลง ผลต่างจากการ
ด าเนินธุรกิจก็จะเป็นศูนย ์แต่ถา้เกิดการเปล่ียนแปลงจากการด าเนินธุรกิจขึ้นนั้นจะถือ
ได้ว่าเป็นรายการท่ีเกิดขึ้ นจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร อย่างไรก็ตาม ตัวแบบของ 
DeAngelo ก็มีขอ้จ ากัดนั่นคือ ผลท่ีได้จากการเปล่ียนแปลงรายการคา้งรับคา้งจ่ายท่ี
เกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงดุลยพินิจของผูบ้ริหาร เพราะถือว่าการเปล่ียนแปลงใน
รายการคา้งรับคา้งจ่ายนั้นจะเกิดจากการด าเนินธุรกิจซ่ึงก็จะไม่มีการเปล่ียนแปลงอนั
เน่ืองมาจากเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป โดย ค านวณ NDA ปีปัจจุบนัจาก Total Accruals ปี
ก่อน (TA t-1) หารด้วยทรัพยสิ์นรวมปีก่อนหน้านั้น (หรือ A t-2) De Angelo ค านวณ 
NDA โดยอาศยัหลกัเกณฑข์อง Random Walk Process ซ่ึงอธิบายไดว้่า Normal Total 
Accruals (NTA) เท่ากับ Total Accruals ปีก่อน ผลต่างระหว่าง Total Accruals ปี 
ปัจจุบัน (ปีท่ี t) และปีท่ีแลว้ (ปีท่ี k และ k = t -1) เท่ากับ Abnormal Total Accruals 
ดังนั้ นสามารถแยก DA และ NDA ออกได้ดังน้ี   ในกรณีท่ีไม่มีการท า Earning 
Manipulation ผลต่างของ Total Accruals จะเข้าใกลศู้นย ์ดังนั้น ผลต่างของ Total 
Accruals จึงสะทอ้นถึงการเปลี่ยนแปลงของ DA 

 

𝑁𝐷𝐴𝑡 = (
𝑇𝐴𝑡−1

𝐴𝑡−2
) 

   

ก าหนดให ้
  𝑁𝐷𝐴𝑡   คือ  รายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 

  𝑇𝐴𝑡−1  คือ  รายการคงคา้งรวมของปีก่อนท่ีจะพิจารณา 
  𝐴𝑡−2   คือ  สินทรัพยร์วม ณ วนัส้ินงวดของสองปีก่อนหน้าปีท่ีก าลัง 
    พิจารณา 
 

3. The Industry Model (1991) วิธีน้ีก าหนดวา่ NDA มีค่าคงท่ี นอกจากน้ีค่าของ NDA ใน
อุตสาหกรรมเดียวกนัจะมีค่าเท่ากนั 

4. The Jones Model: Jones (1991) พฒันาวิธีการค านวณค านวณ NDA จากวิธีการของ 
De Angelo (1986) โดยขยายเพิ่มเติมว่า TA เกิดจากการเปล่ียนแปลงของรายไดซ่ึ้งใช้
เป็นตวัวดัค่าการเปล่ียนแปลงในธุรกิจและได้ใส่สินทรัพยถ์าวร (PPEt) เพื่อเป็นตัว
ควบคุมในการค านวณ และเพื่อยืนยนัว่าเกณฑ์คงคา้งท่ีไม่ไดข้ึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหารไม่ใช่ค่าคงท่ีและการเปล่ียนแปลงของรายไดส้ะทอ้นให้เห็นถึงรายการคงคา้ง
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ท่ีไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผูบ้ริหาร โดยไดเ้พิ่มการเปล่ียนแปลงในส่วนของรายได้
และสินทรัพยถ์าวรเขา้ไปในในสมการค านวณ เพื่อเป็นตวัแปรควบคุมจากผลกระทบท่ี
อาจเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงในรายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร
ท่ีเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ ดงัสมการต่อไปน้ี 

 

𝑁𝐷𝐴𝑡 =  𝛼1 (
1

𝐴𝑡−1
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−1
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑡

𝐴𝑡−1
) 

 

ก าหนดให ้
  𝑁𝐷𝐴𝑡   คือ  รายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหารปีท่ี t 
  𝐴𝑡−1   คือ  สินทรัพยร์วม ณ ปีท่ี t-1 
  ∆𝑅𝐸𝑉𝑡  คือ  การเปล่ียนแปลงของรายไดปี้ท่ี t  
  𝑃𝑃𝐸𝑡   คือ  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิปีท่ี t   
  𝛼1, 𝛼2, 𝛼3 คือ  ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยซ่ึงไดจ้ากสมการถดถอย 
 

5. The Modified Jones Model: Jones (1991) จากการศึกษาของ Dechow, Sloan and 
Sweeney ไดพ้ฒันาแบบจ าลองของ The Jones Model : Jones1991 โดยการเพิ่มตวัแปร
การเปล่ียนแปลงยอดขายเช่ือ เน่ืองจากมองวา่การเปล่ียนแปลงทั้งหมดของยอดขายเช่ือ
มาจากการจดัการก าไร ซ่ึงอาจส่งผลให้การประมาณการรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลย
พินิจของผูบ้ริหารเกินกว่าความเป็นจริง โดยมาจากหลกัพื้นฐานท่ีกล่าวไวว้่า ผูบ้ริหาร
สามารถจดัการก าไรผ่านการรับรู้รายไดข้องยอดขายเช่ือไดง้่ายกวา่การจดัการก าไรผา่น
ทางการรับรู้รายได้จากยอดขายเงินสด  และก าหนดว่าการเปล่ียนแปลงของรายได้
สะทอ้นถึง NDA ในขณะท่ี Dechow (1994) พบวา่ การเปลี่ยนแปลงของรายไดส้ะทอ้น
ให้เห็นถึง NDA ก็จริง แต่ธุรกิจสามารถท า Earnings Manipulation โดยอาศยัการขาย
เช่ือ (Credit Sales) ดงัสมการดงัน้ี 

 

𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡 =  𝛼1 (
1

𝐴𝑖,𝑡
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 −  ∆𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡
) 
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ก าหนดให ้
  𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡  คือ  รายการคงค้างท่ี เกิดขึ้ นจากการด าเนินงานของบริษัท i  
    ในปีท่ี t 
  𝐴𝑖,𝑡   คือ  สินทรัพยร์วมของบริษทั i ในปีท่ี t 
  ∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡  คือ  ผลต่างของรายไดข้องบริษทั i ในปีท่ี t 
  ∆𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡  คือ  ผลต่างของลูกหน้ีของบริษทั i ในปีท่ี t 
  𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡  คือ  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิของบริษทั i ในปีท่ี t 
  𝛼1, 𝛼2, 𝛼3 คือ  ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยซ่ึงไดจ้ากสมการถดถอย 
 

6. Dechow and Dichev Model: Dechow and Dichev (2002) จากการศึกษาของ Dechow 
and Dichev Model ปี 2002 พบวา่ คุณภาพของรายการคงคา้งและก าไรเป็นบทบาทของ
ความคลาดเคล่ือนในการประมาณค่าจากรายการคงคา้งรวมทั้งแบบจ าลองไดป้รับใน
เร่ืองของระยะเวลาของรายการคงคา้งท่ีเกิดจากการรับเงินและการจ่ายเงิน ซ่ึงการวดั
การจดัการก าไรนั้นไดใ้ชก้ระแสเงินสดในการวดั ดงัสมการดงัน้ี 

 
𝑇𝐶𝐴𝑡 =𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐹𝑂𝑡−1+ 𝛽2𝐶𝐹𝑂𝑡+ 𝛽3𝐶𝐹𝑂𝑡+1+ 𝜀𝑡 

 

ก าหนดให้ 
TCA t   คือ รายการคงคา้งหมุนเวียนรวมในปีท่ี t 
CFO t-1   คือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีท่ี t-1 
CFO t   คือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีท่ี t 
CFO t+1   คือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีท่ี t+1 
β0   คือ ค่าคงท่ีของสมการถดถอย 
β1 , β2 , β3  คือ สัมประสิทธ์ิความถดถอยเชิงเส้นตรงของตวัแปร 
𝛆t   คือ ค่าความคลาดเคล่ือนจากการประมาณค่าในปีท่ี t 

 

7. Yoon Model: Yoon and Miller (2002) เป็นโมเดลท่ีต้องการส ารวจความสัมพันธ์
ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษทัในเกาหลีกบัระดบัการตกแต่งก าไร ท่ีถูกพฒันา
โดย Yoon และ Miller (2002) ซ่ึงสามารถสรุปได้ว่าบริษัทมีการใช้ดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหารในรายการเกณฑ์คงคา้งโดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือบริษทัมีความสัมพนัธ์ระหว่าง
ผลการด าเนินงานกบัเงินสดจากการด าเนินงานท่ีต ่าและยงัพบอีกว่า Modified Jones 
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Model ไม่เหมาะสมในการวดัรายการเกณฑ์คงคา้งท่ีขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร
ส าหรับบริษทัในประเทศเกาหลี โดยจากการศึกษาพบว่าการตกแต่งก าไรสามารถท า
ผา่นรายการค่าใชจ่้ายและเจา้หน้ีการคา้ไดเ้ช่นกนั ดงันั้นจึงเพิ่มทั้งสองรายการลงไปใน
สมการดงัน้ี 

 
𝑇𝐴𝑖𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

=  𝛽0 + 𝛽1 (
∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − ∆𝐴𝑅𝑖𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

) + 𝛽2 (
∆𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 − ∆𝐴𝑃𝑖𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

) +  𝛽3 (
𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡 + 𝑃𝐸𝑁𝑖𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

) + 𝜀𝑖𝑡  

 

 ก าหนดให ้
 𝑇𝐴𝑖𝑡   คือ  รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝛽0  คือ  ค่าคงท่ีของสมการถดถอย 

 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡   คือ  รายไดจ้ากการขายและบริการของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 ∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡  คือ  ผลต่างของรายได้จากการขายและบริการของบริษัท i 

    ณ ปีท่ี t 
 ∆𝐴𝑅𝑖𝑡   คือ  ผลต่างของลูกหน้ีการคา้ของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 ∆𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡  คือ  ผลต่างค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานท่ีไม่รวมค่าใชจ่้ายท่ีไม่เป็น 

    ตวัเงินของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 ∆𝐴𝑃𝑖𝑡   คือ  ผลต่างของเจา้หน้ีการคา้ของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡   คือ  ค่าเส่ือมราคาของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 𝑃𝐸𝑁𝑖𝑡   คือ  ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังานของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 𝜀𝑖𝑡   คือ  ค่าความคลาดเคล่ือนจากการประมาณการรายการคงค้าง 

    ทั้งหมดของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 

Islam, Ali, & Ahmad (2011) ไดน้ าแบบจ าลองน้ีไปทดสอบกบักลุ่มตวัอยา่งในประเทศบงั
คลาเทศซ่ึงได้ผลสอดคลอ้งกัน โดยพบว่าแบบจ าลองน้ีสามารถอธิบายระดับของ Discretionary 
Accrual และพยากรณ์โอกาสในการตกแต่งก าไรได้เป็นอย่างดี โดยมีค่า R-squared สูงถึง 84% 
ในขณะท่ีแบบจ าลอง Modified Jones มีค่า R-squared แค่เพียง 9% เท่านั้น ในเวลาต่อมา Yoon & 
Miller (2002) ไดน้ าแบบจ าลองท่ีปรับปรุงมาทดสอบกับบริษทัต่างชาติใน 66 ประเทศ โดยกลุ่ม
ตวัอย่างหลกัอยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกา เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของแบบจ าลองใหม่ของ Yoon 
2 แบบจ าลอง ในการวดัระดบัของ Discretionary Accrual โดยทั้ง 2 แบบต่างกนัท่ีมีการเพิ่มตวัแปร
สินทรัพย์ไม่ มีตัวตน (Intangible Asset) เป็นตัวช้ีว ัด (proxy) เพิ่มเติม โดยเปรียบเทียบกับ
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แบบจ าลอง Modified Jones พบว่าแบบจ าลอง Modified Jones เป็นแบบจ าลองท่ีมีปัญหา 
Misspecification bias มากท่ีสุด และมีค่า Adjusted R-squared ต ่าท่ีสุดในแบบจ าลองทั้งหมด โดย
ไดค้่าเพียง 11% เท่านั้น 

จากการทบทวนวรรณกรรมท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ผูว้ิจยัเลือกใช้การวดัค่าคุณภาพก าไรผ่าน
รายการคงคา้งรวม ซ่ึงวดัค่าจากการค านวณรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารตามตวั
แบบ Yoon Model ในงานวิจยัน้ี 
 
งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

1. มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 
15)  

งานวิจยัในอดีตไดมี้การศึกษาถึงผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 
15 มาถือปฏิบติั โดยสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2563) ได้ศึกษาถึงการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปีแรกส่งผล
กระทบต่องบการเงินอยา่งไร โดยใชมุ้มมองในการศึกษาผา่นรายการคงคา้งรวม ซ่ึงหมายถึง ผลต่าง
ของเกณฑค์งคา้งกบัเกณฑเ์งินสดท่ีวดัค่าโดยน าก าไรสุทธิ หักดว้ยกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
สุทธิ หารดว้ยสินทรัพยร์วมปีก่อน (Barth et al., 2008) ผลลพัธ์ท่ีไดห้ลงัจากการน า TFRS15 มาถือ
ปฏิบติั ท าให้รายการคงคา้งรวมลดลง ซ่ึงสะทอ้นคุณภาพของก าไรและงบการเงิน เน่ืองจากการน า 
TFRS 15 มาถือปฏิบติัจะท าให้กิจการรับรู้รายไดช้า้ลง โดยจ านวนรายไดท่ี้ยงัไม่เขา้เกณฑต์่างๆ จะ
ไม่ถูกรับรู้รายการ จึงท าใหร้ายไดท่ี้รับรู้ใกลเ้คียงกบักระแสเงินสดมากขึ้น  

ผลวิจยัดงักล่าวสอดคลอ้งกบังานวิจยัของวงศม์ณี ชวาลวรรณ (2563)ไดศึ้กษาถึงผลกระทบ
จากการปรับใชม้าตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ ท่ีมีต่อ
คุณภาพก าไร วดัค่าโดยใช้ผลลพัธ์ต่อค่าสัมบูรณ์ของรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร
โดย มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันขา้ม ซ่ึงส่งผลให้ค่าสัมบูรณ์ของรายการคงค้างท่ีเกิดจาก
ดุลพินิจของผูบ้ริหารลดลง และท าให้คุณภาพก าไรสูงขึ้นและสอดคลอ้งกับงานวิจยัของ กรัษนีย ์ 
วงศ ์(2563) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างของมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 กบัคุณภาพ
ก าไรของกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการใชต้วัแบบ 
The Modified Jones เพื่อหาความสัมพนัธ์ของคุณภาพก าไรผ่านรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจ
ของผูบ้ริหารเปรียบเทียบกบัตวัแบบ Yoon Model ซ่ึงทั้งสองวิธีการให้ผลลพัธ์ท่ีแตกต่างกนั โดย 
The Modified Jones แสดงผลลพัธ์ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักับคุณภาพก าไร ในขณะท่ี 
Yoon Model ไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรผา่นรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 



 28 

และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Dechow & Schrand (2004)  ไดศึ้กษาเร่ือง ความแตกต่างในแนวคิด
ของคุณภาพก าไรทางบญัชี และคุณภาพความตอ้งการของผูใ้ชง้บการเงิน โดยมีผลวิจยัระบุว่า การ
รวมผลก าไรในรายการคงคา้ง น าไปสู่การลดคุณภาพของผลก าไรแมจ้ะมีขอ้ตกลงในหลกัการบญัชี
ท่ียอมรับโดยทัว่ไป  

Etimur.Livnat and Martikainen (2003) ไดศึ้กษาเร่ือง รายไดถู้กระบุดว้ยคุณภาพของก าไร
ก่อนรายการพิเศษ โดยมีขอ้สันนิษฐานว่ารายได้เป็นตวับ่งช้ีท่ีดีของผลก าไรในอนาคตและความ
ต่อเน่ืองของก าไร (Kaynak and Marandu,2006) นกัลงทุนมกัให้ความส าคญักบัรายไดท่ี้เพิ่มขึ้นหรือ
ลดลงมากกวา่ค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้นหรือลดลง โดยเฉพาะอย่างยิง่บริษทัท่ีมีก าไรขั้นตน้สูง และอยูใ่นช่วง
ท่ีก าลังเจริญเติบโต ก็จะมีแนวโน้มท่ีจะตกแต่งก าไรผ่านรายได้ และสอดคลอ้งกับงานวิจยัของ
Stubben (2006) ไดศึ้กษาเร่ือง การศึกษาการตกแต่งก าไรและรายไดโ้ดยการใชดุ้ลยพินิจ ของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยส์หรัฐอเมริกาแสดงให้เห็นว่ารายไดเ้ป็นส่ิงท่ีนกัลงทุนและผูบ้ริหาร
ให้ความส าคญั โดยงานวิจยัไดใ้ชลู้กหน้ีการคา้ในการวิเคราะห์ ผลการวิจยัพบว่า บริษทัท่ีอยูใ่นช่วง
เติบโตและมีก าไรขั้นตน้สูง จะมีรายได้ท่ีอยู่ในดุลยพินิจของผูบ้ริหารสูง และผูบ้ริหารยงัใช้การ
ตกแต่งก าไรผา่นรายไดเ้พื่อใหบ้รรลุเป้าหมายของรายได ้(Revenue Forecasting) ท่ีคาดการณ์ไว ้ 

 
2. การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG ท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร 
Hashim &Ahmed and Huey (2019) ศึกษาความสัมพนัธ์ของคณะกรรมการและคุณภาพ

ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศมาเลเซียจ านวน 745 บริษัท ผล
การศึกษาจากการวดัคุณภาพก าไรตามแบบจ าลอง The Modified Jones พบว่าความหลากหลายของ
คณะกรรมการส่งผลเชิงบวกต่อคุณภาพก าไร แสดงให้เห็นว่าหน่วยงานตรวจสอบภายในมีบทบาท
ส าคญัต่อผลการด าเนินงานบริษทัทั้งในแง่สังคมและการเงิน การคน้พบน้ีช่วยให้บริษทัในประเทศ
มาเลเซียมีแนวคิดเร่ืองสัดส่วนของสมาชิกในคณะกรรมการว่าควรปรับปรุงให้มีความหลากหลาย
มากขึ้นเพื่อเพิ่มคุณภาพก าไร และ Yaqoob &Mohammed and Hassan (2020) ท่ีไดศึ้กษาถึงความ
ร่วมมือของคณะกรรมการและผูต้รวจสอบบัญชีท่ีรับผิดชอบในการติดตามและตรวจสอบธุรกิจ
เพื่อให้เกิดความมั่นใจในรายงานทางการเงินโดยลดการจัดการก าไร ให้บรรลุคุณภาพของการ
รายงานทางการเงินของบริษทัผ่านคุณภาพก าไรของธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์น
ประเทศ ผลการศึกษาพบวา่ ความร่วมมือกนัระหวา่งคณะกรรมการและผูต้รวจสอบมีความสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัคุณภาพก าไรท่ีวดัโดยแบบจ าลอง The Modified Jones ของธนาคารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยอิ์รัก เน่ืองจากการท่ีสมาชิกของคณะกรรมการมีความอิสระส่งผลให้ไม่มีการปิดบงั
ในการรายงานต่อคณะกรรมการธนาคาร และการจดัการประชุมกบัผูต้รวจสอบภายในและภายนอก
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อย่างต่อเน่ืองนั้นยิ่งมีจ านวนการตรวจสอบมากขึ้น ผูต้รวจสอบภายในและภายนอกก็ยิ่งสามารถ
สอบถามเพิ่มเติมเก่ียวกบัทุกส่ิงท่ีไม่ชดัเจนได ้

สอดคลอ้งกับธันยกร จนัทร์สาส์น (2559) ศึกษาคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
ประเทศไทย ท่ีมีบรรษทัภิบาลในระดบัดีเลิศ โดยวตัถุประสงคข์องงานวิจยั คือ ส ารวจและติดตาม
พฒันาการด้านการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียนในประเทศไทย เพื่อน าเสนอคุณภาพ
ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยท่ีมีบรรษัทภิบาลในระดับดีเลิศ กลุ่มตัวอย่างใน
การศึกษา คือ บริษทัจดทะเบียนในประเทศไทยท่ีมีบรรษทัภิบาลในระดับดีเลิศ ในปี พ.ศ.2547 
จ านวน 24 บริษทั ซ่ึงประเมินโดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย ตวัแปรอิสระ คือ 
คุณภาพก าไร ตวัแปรตาม คือ บรรษทัภิบาล ผลการศึกษา พบว่า มีบริษทัมากกว่าคร่ึงมีรายการคง
คา้ง ถึงแมว้่าบริษทัเหล่านั้นจะไดรั้บการประเมินธรรมาภิบาลในระดบัดีเลิศ และท าให้ตวัเลขก าไร
ท่ีน าเสนอต่อสาธารณชนและนักลงทุนไม่ไดแ้สดงให้เห็นถึงผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงของบริษทั 
หรืออาจกล่าวไดว้า่มีระดบัคุณภาพก าไรต ่านัน่เอง ซ่ึงอาจมองไดว้่าบริษทัท่ีมีบรรษทัภิบาลในระดบั
ดีเลิศควรมีคุณภาพก าไรในระดบัสูง ซ่ึงตวัเลขก าไรท่ีเปิดเผยในงบการเงิน สามารถส่งผลใหเ้ห็นถึง
การด าเนินงานของบริษทัไดอ้ยา่งแทจ้ริง เพื่อใหข้อ้มูลทางการเงินมีความน่าเช่ือถือ 

สอดคลอ้งกบัชลลดา เลิฟ และพทัธนันท์ เพชรเชิดชู (2562) ศึกษาผลการด าเนินงานดา้น
ส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาล กับคุณภาพก าไร โดยวตัถุประสงค์ของงานวิจัย คือ เพื่อ
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของผลการด าเนินงานดา้น ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลท่ีมีอิทธิพล
ต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างใน
การศึกษา คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในดชันีหลกัทรัพย ์SET100 
ระหว่างปี พ.ศ. 2558 – 2559 ตัวแปรอิสระ คือ การจัดล าดับผลการด าเนินงานด้านส่ิงแวดล้อม 
สังคม และบรรษทัภิบาล ตวัแปรตาม คือ คุณภาพก าไร (Earnings Quality) ผลการศึกษา พบว่า 
บริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลท่ีดีโดยวดัจากการได้รับ
ประกาศรายช่ือใหเ้ป็นบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลท่ีดี จาก
ดชันีดาวน์โจน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และสถาบนัไทยพฒัน์ มีอิทธิทางบวกต่อคุณภาพ
รายการคงค้างของบริษทัจดทะเบียนแห่งประเทศไทย ซ่ึงสามารถกล่าวได้ว่าบริษัทท่ีมีผลการ
ด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลท่ีดี จะมีความรับผิดชอบต่อสังคมและเพื่อให้
บรรลุส่ิงท่ีสังคมคาดหวงับริษทัจะรายงานก าไรท่ีมีคุณภาพ นอกจากน้ีนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยควรใชข้อ้มูลเก่ียวกบัผลการด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ท่ีดีมาประกอบการพิจารณามูลค่าหลกัทรัพยม์ากขึ้นเพื่อให้ไดป้ระโยชน์ต่อการลงทุนอย่างย ัง่ยืน
และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ทอฝันค าวงษแ์ละคณะ (2562) ท่ีศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่ง
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บรรษัทภิบาลและคุณภาพก าไรซ่ึงผลการศึกษาพบว่าเม่ือสัดส่วนหุ้นท่ีถือโดยผู ้บริหารและ
คณะกรรมการของบริษทัเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้คุณภาพก าไรเพิ่มขึ้น และศรารักษ์ (2563) บริษทัท่ี
ด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG จะมีคุณภาพก าไรท่ีดีเม่ือมีการเปิดเผยขอ้มูล โดยเฉพาะขอ้มูลดา้น
ธรรมาภิบาล 

ในขณะท่ี สุภรัตน์ ตนัฑ์พรชยั (2559) ไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการตกแต่งก าไร
กับการก ากับดูแลกิจการของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีจดทะเบียนกับตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2554 – พ.ศ. 2558 มีจ านวนประชากรทั้งหมด 37 บริษทั 
โดยใช้ Yoon Model ในการทดสอบการตกแต่งก าไร ผลจากการศึกษาพบว่าการตกแต่งก าไรกับ
คะแนนการประเมินการก ากับดูแลกิจการไม่มีความสัมพันธ์กัน แต่หากแบ่งกลุ่มคะแนนการ
ประเมินการก ากับดูแลกิจการออกเป็นกลุ่มท่ีได้คะแนนดีขึ้นไปกับกลุ่มท่ีได้คะแนนต ่ากว่ากลบั
พบวา่ระดบัการตกแต่งก าไรของทั้งสองกลุ่มแตกต่างกนั ซ่ึงเม่ือพิจารณาปัจจยัควบคุมอ่ืนแลว้พบว่า
จ านวนคณะกรรมการบริษทัและจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อการ
ตกแต่งก าไรของบริษทั และปัจจยัท่ีไม่พบความสัมพนัธ์คือสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระและ
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 

จากการศึกษาผลงานวิจยัในอดีตพบว่าการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือ
ปฏิบติั ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงรายไดร้วม การเปล่ียนแปลงก าไรสุทธิและรายการคงคา้ง
รวม ซ่ึงรายได ้รายการคงคา้ง และก าไรสุทธิถือเป็นตวัช้ีวดัคุณภาพก าไรท่ีส าคญั และยงัมีบทบาท
ต่อการตดัสินใจของผูใ้ชง้บการเงิน อย่างไรก็ตามงานวิจยัในอดีตของประเทศไทยไดเ้ก็บรวบรวม
ขอ้มูลในช่วงเวลาสั้นๆ ในระยะเวลาเพียง 1 ปีหลงัจากท่ีมีการน า TFRS15 มาถือปฏิบติั 

นอกจากน้ียงัไม่มีงานวิจยัใดในอดีตท่ีศึกษาอิทธิพลก ากบัของการด าเนินงานตามแนวทาง 
ESG ท่ีก าลงัเป็นท่ีกล่าวถึงอย่างกวา้งขวางในปัจจุบนัต่อคุณภาพก าไรเม่ือมีการน า TFRS15 มาถือ
ปฏิบติั 

ดว้ยเหตุน้ี ผูวิ้จยัจึงสนใจท่ีจะศึกษาว่าการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือ
ปฏิบติัจะส่งผลตอ่คุณภาพก าไรส าหรับกิจการท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG อยา่งไร 
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บทที่ 3 
วิธีการด าเนินงานวิจัย 

 
 การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายได้
จากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ ซ่ึงไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินรายปีประกอบดว้ย งบแสดงฐานะ
การเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด และรายงานการด าเนินกิจการ ESG จาก
ฐานขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SETSMART) โดยวิธีการด าเนินงานวิจยัดงัน้ี 

1. กลุ่มตวัอยา่ง 
2. วิธีการเก็บรวบรวมขอ้มูล 
3. สถิติท่ีใชใ้นการวิจยั 
4. แบบจ าลองท่ีใชใ้นการวิจยั 
5. ตวัแปรและการวดัค่าตวัแปร 

 
กลุ่มตัวอย่าง 

กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาส าหรับงานวิจยัน้ีคือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2559 - 2561 และ พ.ศ. 2562 – 2565 เน่ืองจากเป็นช่วง ก่อนและ
หลงัการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติัโดยเลือกทุกกลุ่มอุตสาหกรรม
ยกเวน้กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มเงินทุนและหลกัทรัพย ์กลุ่มประกนัชีวิตและประกนัภยั และบริษทัท่ี
อยู่ระหว่างการฟ้ืนฟูกิจการ เน่ืองจากกลุ่มธุรกิจดงักล่าวมีวิธีการปฏิบติัทางการบญัชีท่ีแตกต่างจาก
กลุ่มอ่ืนๆ 
 
วิธีเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 แหล่งขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาส าหรับงานวิจยัน้ี ผูวิ้จยัไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูล
ทุติยภูมิ (Secondary data) โดยใชข้อ้มูลจากงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จและงบ
กระแสเงินสดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงน ามาจากเวบ็ไซดข์อง
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และใช้ฐานขอ้มูลจากระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยอ์อนไลน์ 
(SETSMART) โดยใชข้อ้มูลในช่วงปี พ.ศ.2559 – 2565 
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สถิติท่ีใช้ในการวิจัย 
 ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใน
การสรุปลกัษณะเบ้ืองตน้ของขอ้มูลแต่ละตวัแปร ไดแ้ก่ ร้อยละความถี่ (frequency) ค่าเฉล่ีย (Mean) 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ค่าต ่าสุด (Min) และค่าสูงสุด (Max) เพื่อใชใ้นการแจก
แจงขอ้มูลทัว่ไปของแต่ละตวัแปร 
 ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ประกอบดว้ย 

2.1 การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวั
แปรทั้งหมดท่ีใช้ในการศึกษา เพื่อตรวจสอบทิศทางและระดบัความสัมพนัธ์เบ้ืองตน้
ระหวา่งตวัแปร 

2.2 การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระและเพื่อทดสอบสมมติฐานการ
วิจยั  

 
แบบจ าลองที่ใช้ในการวิจัย 
 แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 
เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 
  

𝐸𝑄 𝑖𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝑇𝐹𝑅𝑆15𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐹𝑅𝑆15𝑖𝑡  ×  𝐸𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇𝑖𝑡

+ 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

 โดยท่ี 
 𝐸𝑄 𝑖𝑡   คือ  คุณภาพก าไรของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝑇𝐹𝑅𝑆15𝑖𝑡  คือ  การน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติั 
                                                             ของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝐸𝑆𝐺𝑖𝑡    คือ ตลาดหลักทรัพย์คัดเลือกให้อยู่ในกลุ่ม SETESG ของ    
                                                             บริษทั i ในปีท่ี t 
 𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇𝑖𝑡   คือ  ประเภทของส านกังานสอบบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡   คือ  ขนาดของกิจการของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡   คือ  ความสามารถในการท าก าไรของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡   คือ  ความเส่ียงทางการเงินของบริษทั i ในปีท่ี t 
 



 33 

ตัวแปรและการวัดค่าตัวแปร 
 ในการศึกษาวิจยัเร่ืองผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือ
ปฏิบติั ท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีด าเนิน
ธุรกิจตามแนวทาง ESG มีตวัแปรอิสระ ตวัแปรตาม และตวัแปรควบคุมท่ีใชใ้นการศึกษาดงัต่อไปน้ี 

1. ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ คุณภาพก าไรท่ีวดัค่าผา่นรายการคงคา้งท่ีขึ้นอยู่
กับดุลยพินิจของผูบ้ริหาร การค านวณค่ารายการคงค้างท่ีขึ้ นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหารจะเร่ิมจากการค านวณรายการคงคา้งรวม จากขอ้มูลในงบกระแสเงินสด (Cash 
flow approach) (Hribar and Collins ,2002) จากนั้น ผูวิ้จยัค านวณรายการคงคา้งท่ีไม่
ขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจผูบ้ริหารโดยใช้ตวัแบบ Yoon Model ตามแนวทางของ Yoon and 
Miller (2006) ท่ีมีการพฒันาตวัแบบมาจาก Modified Jones Model เน่ืองจากตวัแบบ
ดงักล่าวช่วยให้สามารถจ าแนกรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจผูบ้ริหารไดช้ดัเจนขึ้น 
โดยมีขั้นตอนในการวดัค่าดงัน้ี 

 
ขั้นตอนท่ี 1 ค านวณรายการคงคา้งรวม (Total Accruals) ตามสมการดงัน้ี 

 

𝑇𝐴 𝑖𝑡 =  𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡 − 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡  
 

 โดยท่ี 
  𝑇𝐴 𝑖𝑡  คือ  รายการคงคา้งทั้งหมดของบริษทั i ในปีท่ี t 
  𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡 คือ  ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษทั i ในปีท่ี t 
  𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡  คือ  กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงานของบริษทั i ในปีท่ี t 
 

ขั้นตอนท่ี 2  ค  านวณหาค่าสัมประสิทธ์ิ โดยน า  𝑇𝐴 𝑖𝑡  ท่ีค  านวณไดจ้ากขั้นตอน
ท่ี 1 เขา้ไปแทนค่าสมการในของแต่ละบริษทั 

การค านวณหารายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร หรือ รายการคง
คา้งท่ีควรจะเป็นจากการด าเนินธุรกิจตามปกติ วิธีการค านวณคือ น าขอ้มูลงบการเงินในแต่ละปี 
ของบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน มาค านวณสมการถดถอยเชิงเส้นเพื่อประมาณค่า
สัมประสิทธ์ิการถดถอย ( β 0, β 1, β 2, β 3) เป็นรายกลุ่มอุตสาหกรรม 7 กลุ่ม จากนั้ นน าค่า
สัมประสิทธ์ิการถดถอยไปแทนค่าเพื่อค านวณรายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร
ต่อไป โดยค านวณหาค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย สามารถค านวณไดต้ามสมการดงัน้ี 
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𝑇𝐴𝑖𝑡 =  𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

โดยท่ี 
 𝑇𝐴𝑖𝑡  คือ  รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡   คือ  รายการคงคา้งจากการด าเนินของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝜀𝑖,𝑡   คือ  ค่าความคลาดเคล่ือนจากการประมาณการรายการคงค้าง 

    ทั้งหมดของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 

  ขั้นตอนท่ี 3 ค านวณหารายการคงคา้งท่ีไม่ขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (NDA) 
ตามสมการดงัน้ี 
 

𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1(∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − ∆𝐴𝑅𝑖𝑡) + 𝛽2(∆𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 − ∆𝐴𝑃𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡 + 𝑃𝐸𝑁𝑖𝑡) 
 

โดยท่ี 

 𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡   คือ  รายการคงคา้งจากการด าเนินของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝛽0  คือ  ค่าคงท่ีของสมการถดถอย 

 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡   คือ  รายไดจ้ากการขายและบริการของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 ∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡  คือ  ผลต่างของรายได้จากการขายและบริการของบริษัท i 

    ณ ปีท่ี t 
 ∆𝐴𝑅𝑖𝑡  คือ  ผลต่างของลูกหน้ีการคา้ของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 ∆𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 คือ  ผลต่างค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานท่ีไม่รวมค่าใชจ่้ายท่ีไม่เป็น 

    ตวัเงิน ของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 ∆𝐴𝑃𝑖𝑡   คือ  ผลต่างของเจา้หน้ีการคา้ของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡   คือ  ค่าเส่ือมราคาของบริษทั i ณ ปีท่ี t 
 𝑃𝐸𝑁𝑖𝑡  คือ  ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังานของบริษทั i ณ ปีท่ี t 

 

  ขั้นตอนท่ี 4  ค  านวณหารายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (DA) โดย
น าค่า 𝑇𝐴 𝑖𝑡 จากขึ้นตอนท่ี 2  และค่าของรายการคงค้างท่ีไม่ขึ้ นอยู่กับดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 จากขึ้นตอนท่ี 3 มาค านวณดงัน้ี 
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𝐷𝐴 𝑖𝑡 = 𝑇𝐴𝑖𝑡 − 𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡  

โดยท่ี 
 𝐷𝐴𝑖𝑡   คือ  รายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของฝ่ายบริหารของบริษทั  

    i ในปีท่ี t 
 𝑇𝐴𝑖𝑡  คือ  รายการคงคา้งรวมของบริษทั i ในปีท่ี t 
 𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡   คือ  รายการคงคา้งจากการด าเนินของบริษทั i ในปีท่ี t 
 
 น าค่า 𝐷𝐴𝑖𝑡   ท่ีไดม้าใส่ Log10 จากนั้นน ามาแปลงเป็นค่าสมบูรณ์ของรายการคง

คา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจผูบ้ริหาร หากค่า 𝐷𝐴𝑖𝑡  สูง แสดงว่าบริษทั i ในปีท่ี t มีคุณภาพก าไรต ่า 
ในทางตรงกนัขา้ม หากค่า 𝐷𝐴𝑖𝑡  ต ่า แสดงวา่บริษทั i ในปีท่ี t มีคุณภาพก าไรสูง 
 

2. ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) คือ การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 
15 มาถือปฏิบติั โดยแบ่งเป็น 2 ช่วง คือ 

ช่วงท่ี 1 ก่อนการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาใช้ ช่วงปี 2559 – 
2561 

ช่วงท่ี 2 หลงัการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาใช้ ช่วงปี 2562 – 
2565 

โดยการวดัค่าก าหนดให้เป็นตัวแปรหุ่น โดยก าหนดให้ค่าเป็น 1 ในช่วงปีท่ีน า
มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาใช้ และค่าเป็น 0 ในช่วงปีก่อนท่ีน ามาตรฐาน
รายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาใช ้

 
3. ตวัแปรก ากบั (Moderator Variable) คือ 

3.1 การด าเนินธุรกิจ 1  =   บริษทัฯ ท่ีไดรั้บคดัเลือก 
      ตามแนวทาง ESG วดัค่าจาก                     ใหอ้ยูใ่นกลุ่ม SET ESG 

        0  =   บริษทัฯ ท่ีไม่ไดรั้บคดัเลือก 
 ใหอ้ยูใ่นกลุ่ม SET ESG 
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4. ตวัแปรควบคุม (Control Variables) คือ 
4.1  ผูส้อบบญัชี วดัค่าจาก         1  =  ผูส้อบบญัชีของส านกังานสอบบญัชี 
                                                                       ขนาดใหญ่ (Big4) 

0 =   ผูส้อบบญัชีของส านกังานบญัชีขนาด 
        ไม่ใหญ่ (Non-Big4) 

4.2  ขนาดของกิจการ  วดัค่าจากลอ็กการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วม 
4.3  ความสามารถในการท าก าไร วดัค่าจากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
4.4  ความเส่ียงทางการเงิน วดัค่าจากหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
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บทท่ี 4 
ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 
 ในบทน้ีจะเป็นการน าเสนอกลุ่มตวัอย่าง ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิง
อนุมานจากการศึกษาผลกระทบจากการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายได้
จากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติัต่อคุณภาพก าไรและผลกระทบจากการด าเนิน
ธุรกิจตามแนวทาง ESG ท่ีมีอิทธิพลต่อความสัมพนัธ์ระหว่างการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน
ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS15) มาถือปฏิบติักบัคุณภาพก าไรของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
กลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการศึกษา 
 กลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการศึกษาส าหรับงานวิจยัน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยเลือกจากทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเว้นกลุ่มธุรกิจการเงิน กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบ
แสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดของกิจการในช่วงปี พ.ศ. 2559 – 2561 
และ พ.ศ. 2562 – 2565 เน่ืองจากเป็นช่วงปีก่อนและหลงัท่ีมีการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบัติและผูว้ิจยัได้ท าการตัด
ขอ้มูลของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนท่ีอยู่ระหวา่งฟ้ืนฟูการด าเนินงานและบริษทัท่ีไม่สามารถหาขอ้มูล
ไดค้รบถว้นออกจากการศึกษา คงเหลือกลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการศึกษาทั้งส้ินจ านวน 3,208 ตวัอย่าง 
(Firm years) โดยแสดงรายละเอียดดงัตารางท่ี 4-1 
 
ตารางท่ี 4-1 จ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา 

รายการ จ านวนตวัอยา่ง 
2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 รวม 

จ านวนบริษทัจดทะเบียน 587 598 606 620 629 659 674 4,373 
หกั กลุ่มธุรกิจการเงิน กองทุนรวม 127 124 126 129 132 134 138 910 
หกั บริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟู 7 6 5 5 5 3 3 34 
หกั บริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้น 28 31 33 31 29 38 31 221 
จ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ั้งส้ิน 425 437 442 455 463 484 502 3,208 
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ตารางท่ี 4-2 จ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา แจกแจงตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
รายการ จ านวนตวัอยา่ง 

2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 รวม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 48 47 48 50 51 55 58 357 
เทคโนโลย ี 35 35 34 34 35 37 38 248 
ทรัพยากร 45 49 48 51 54 57 57 361 
บริการ 97 104 103 109 111 113 119 756 
สินคา้อุตสาหกรรม 78 80 84 85 82 88 87 584 
สินคา้อุปโภคบริโภค 33 33 34 34 35 37 39 245 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 89 89 91 92 95 97 104 657 
จ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ั้งส้ิน 425 437 442 455 463 484 502 3,208 
 

จากตารางท่ี 4-2 สรุปขอ้มูลบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมี
ขอ้มูลครบถว้น รอบระยะเวลาบญัชีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2565 แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม 
สรุปได้ว่า จาก 3,204 ตัวอย่าง เป็นตัวอย่างบริษัทในธุรกิจบริการ ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างและธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรมมากท่ีสุด มีจ านวน 756, 657, และ 584 ตวัอยา่ง ตามล าดบั 
 
ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
 การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนาเป็นการอธิบายถึงขอ้มูลเบ้ืองต้นของตวัแปรท่ีใช้ใน
การศึกษา ประกอบดว้ย ร้อยละความถ่ี ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสุด และค่าสูงสุด โดย
แสดงรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 
ตารางท่ี 4-3 ค่าสถิติพื้นฐานของตวัแปรท่ีน ามาศึกษา 

ตวัแปร N ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด 

EQ 3208 0.410675 1.529433 0.000022 47.152664 
SIZE 3208 6.836500 0.680800 5.012975 9.533471 
ROA 3208 5.646789 9.811585 -64.860000 75.060000 
LEV 3208 1.185034 2.939444 -31.840000 101.120000 

จากตารางท่ี 4-3 พบว่า คุณภาพก าไร (EQ)  มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.000022, ค่าสูงสุดเท่ากับ 
47.152664, ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.410675, และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.529433 
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ส าหรับประเภทของขนาดกิจการ (SIZE) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ  5.012975, ค่าสูงสุดเท่ากับ 
9.533471, ค่าเฉล่ียเท่ากบั 6.836560, และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.680580 ความสามารถใน
การท าก าไร (ROA) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ  -64.860000, ค่าสูงสุดเท่ากับ  95.310000, ค่าเฉล่ียเท่ากับ 
5.646789, และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ  9.811585 ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) มีค่าต ่าสุด
เท่ากับ  -31.840000, ค่าสูงสุดเท่ากับ  101.120000, ค่าเฉล่ียเท่ากับ  1.185034, และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 2.939444 

ตารางท่ี 4-4 ค่าความถี่ร้อยละของตวัแปร 
ตวัแปร ค่าคงท่ี N ร้อยละ 

TFRS15 0 1,304 40.65% 
TFRS15 1 1,904 59.35% 
ESG 0 2,671 83.26% 
ESG 1 537 16.74% 
AUDIT 0 1,278 39.84% 
AUDIT 1 1,930 60.16% 

 จากตารางท่ี 4-4 แสดงค่าความถ่ีของการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 มาถือ
ปฏิบัติ (TFRS15) โดยช่วงก่อนการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 มาถือปฏิบัติ มี
จ านวน 1,304 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 40.65 ของตวัอย่างทั้งหมด และช่วงปีท่ีน ามาตรฐานรายงาน
ทางการเงิน ฉบับท่ี 15 มาถือปฏิบัติ มีจ านวน 1,904 ตัวอย่าง คิดเป็นร้อยละ 59.35 ของตัวอย่าง
ทั้งหมด ตลาดหลกัทรัพยมี์การคดัเลือกบริษทัให้อยู่ในกลุ่มบริษทั SETESG โดยบริษทัท่ีไม่ไดถู้ก
คดัเลือกให้อยู่ในกลุ่มบริษทั SETESG มีจ านวน 2,671 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 83.26 ของตวัอย่าง
ทั้งหมด และตลาดหลกัทรัพยค์ดัเลือกให้อยู่ในกลุ่มบริษทั SETESG มีจ านวน 537 ตวัอย่าง คิดเป็น
ร้อยละ 16.74 ของตวัอย่างทั้งหมด ส าหรับประเภทของส านกังานสอบบญัชี (AUDIT) คือบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ไม่ไดใ้ช้ส านักงานสอบบญัชีในกลุ่ม Big4 มีจ านวน 1,278 ตวัอย่าง 
คิดเป็นร้อยละ 39.84% ของตัวอย่างทั้ งหมด บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท่ีใช้ส านัก
งานสอบบญัชีในกลุ่ม Big4 จ านวน 1,930 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 60.16% ของตวัอยา่งทั้งหมด 
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ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
 1.1 ผลการวิเคราะห์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) 

 การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปร
ทั้งหมดท่ีใช้ในการศึกษา เพื่อตรวจสอบทิศทางและระดบัความสัมพนัธ์เบ้ืองตน้ระหว่างตวัแปร 
โดยแสดงรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 
ตารางท่ี 4-5 ผลการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรโดยวิธี Pearson 

ตัวแปร TFRS15 TFRS15xESG AUDIT SIZE ROA LEV 

EQ -0.005 .148*** .188*** .505*** -.016 .127*** 

TFRS15 1.000 .311*** .036** .042*** -.024* -.002 

TFRS15xESG  1.000 .198*** .374*** .065*** .011 

AUDIT   1.000 .381*** .120*** .046*** 

SIZE    1.000 .126*** .127*** 

ROA     1.000 -.161*** 

LEV      1.000 
หมายเหตุ: *, ** ,*** นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.1, 0.05, 0.01 ตามล าดบั 

 จากตารางท่ี  4-5 การวิเคราะห์สหสัมพันธ์ของ Pearson ระหว่างตัวแปรท่ีใช้การวิจัย
สมมติฐาน พบว่าค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรส่วนใหญ่อยูใ่นระดบัต ่า โดยค่าสัมประสิทธ์ิท่ีสูง
ท่ีสุดอยู่ท่ี 0.505 นอกจากน้ียงัพบว่าการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบัติ 
(TFRS15) มีความสัมพนัธ์เป็นลบกับคุณภาพก าไร (EQ) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิอยู่ท่ี  -0.005 ไม่มี
นัยส าคัญทางสถิติ ในขณะท่ีบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG ท่ีน ามาตรฐานรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบัติ (TFRS15xESG) มีความสัมพนัธ์เป็นบวกกับคุณภาพก าไร (EQ) 
โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิอยู่ท่ี 0.148 มีนัยส าคญัทางสถิติอยู่ท่ี 0.01 ในส่วนความสัมพนัธ์ของตวัแปร
ควบคุมอ่ืนๆ ท่ีมีต่อคุณภาพก าไร (EQ) จะเห็นได้ว่า ประเภทของส านักงานสอบบญัชี (AUDIT), 
ขนาดของกิจการ (SIZE), ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพนัธ์เป็นบวกกบัคุณภาพก าไรใน
ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) มีความสัมพนัธ์เป็นลบกบั
คุณภาพก าไรในระดบัท่ีไม่มีนยัส าคญั ทั้งน้ีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระมีค่าไม่
สูงจึงไม่ส่งผลต่อการเกิดปัญหาตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเอง (Multicollinearity) 
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 1.2 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 
 ผูว้ิจยัไดใ้ช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ ระหว่างตวัแปรตามกับตวัแปรอิสระ เพื่อใช้ในการทดสอบสมมติฐาน โดยแสดง
รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 
ตารางท่ี 4-6 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ 

Variable Coefficients t-stat p-value VIF 
(Constant) 1.905 16.121 <.001  
TFRS15 -0.024 -1.069 .285 1.117 
TFRS15xESG -0.081** -2.236 .0.25 1.301 
AUDIT .005 .230 .818 1.182 
SIZE .530*** 29.609 <.001 1.355 
ROA -.005*** -4.655 <.001 1.058 
LEV .011*** 3.134 .002 1.052 
Adjusted R Square  0.265   
Sig. F-stat  <0.001   
N  3208   
หมายเหตุ: *, ** ,*** นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.1, 0.05, 0.01 ตามล าดบั 

 
จากตารางท่ี 4-6 แสดงผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของกลุ่มตวัอย่างทั้งหมด 3,208 

ตวัอย่าง โดยพบว่าค่า Adjusted R Square เท่ากับ 0.265 ซ่ึงหมายถึงตวัแปรอิสระมีความสามารถ
อธิบายถึงคุณภาพก าไรท่ีวดัโดยรายการคงคา้งท่ีขึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร ไดร้้อยละ 26.5 เม่ือ
พิจารณาตวัแปรส าหรับการทดสอบ พบว่า การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 มาถือ
ปฏิบติั (TFRS 15) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจ
ของผูบ้ริหาร โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -0.024  ค่า P-Value เท่ากบั 0.285 ในขณะท่ีบริษทัท่ีถูก
ตลาดหลกัทรัพยค์ดัเลือกให้อยู่ในกลุ่ม SETESG (ESG) ท่ีมีการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติั (TFRS15 x ESG) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการ
คงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ   -0.081  ค่า P-Value เท่ากับ 
0.025 มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ในส่วนของตวัแปรควบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัคุณภาพ
ก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.053 
และค่า P-Value < 0.001 ซ่ึงมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ความสามารถในการท าก าไร (ROA) 
มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -0.005 และค่า P-Value < 0.001 ซ่ึงมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ี
เกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.011 และค่า P-Value เท่ากบั 0.002 ซ่ึงมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 อย่างไรก็ตามผูว้ิจัยไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทส านัก
งานสอบบญัชี (AUDIT) กบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร
โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.005 และค่า P-Value เท่ากบั 0.818 
 
สรุปผลการทดสอบสมมติฐานงานวิจัย 
จากสมมติฐานท่ีผูวิ้จยัใชใ้นการศึกษา ดงัน้ี 

H1 : การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS15 มาถือปฏิบติัส่งผลกระทบต่อคุณภาพ
ก าไรของบริษทั 

จากตารางท่ี 4-7 ผลการทดสอบไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่าง การน ามาตรฐานรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 15 (TFRS 15) กับคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหาร 

H2: การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มีอิทธิพลต่อความสัมพันธ์ระหว่างการน า
มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติัและคุณภาพก าไร  

จากตารางท่ี 4-7 ผลการทดสอบพบว่า เม่ือน าบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG เป็น
ตวัแปรก ากบัในสมการ มีผลท าใหก้ารน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 (TFRS 15) มาถือ
ปฏิบัติ มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหาร อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางท่ี 4-7 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานงานวิจยั 

สมมติฐานงานวิจยั 
ผลการ
ทดสอบ 

H1 : การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS15 มาถือปฏิบติัส่งผลกระทบต่อคุณภาพ  
ก าไรของบริษทั 

ปฏิเสธ 

H2 : การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มีอิทธิพลต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการน า
มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 มาถือปฏิบติัและคุณภาพก าไร 

ยอมรับ 
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บทท่ี 5 
สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

 
งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบจากการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า (TFRS 15) มาถือปฏิบัติต่อคุณภาพก าไรและ
อิทธิพลก ากับของการด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG ต่อความสัมพนัธ์ระหว่างการน ามาตรฐาน
รายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้มาถือปฏิบติักบัคุณภาพก าไรของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้ขอ้มูลของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2559 – 2561 และ พ.ศ. 2562 – 2565 เน่ืองจากเป็น
ช่วงปีก่อนและหลงัท่ีมีการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท า
กับลูกค้า (TFRS 15) มาถือปฏิบัติ ซ่ึงกลุ่มตวัอย่างท่ีน ามาใช้ในการศึกษาคร้ังท่ีมีจ านวนทั้งส้ิน 
3,208 ตวัอย่าง ภายหลงัจากการเก็บขอ้มูลทั้งหมด ไดน้ ามาวิเคราะห์ผลดว้ยสถิติเชิงพรรณนาเป็น
การอธิบายถึงขอ้มูลเบ้ืองตน้ของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ประกอบดว้ย ความถ่ีร้อยละ ค่าเฉล่ีย ค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสุด และค่าสูงสุด และวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมานโดยใช้การวิเคราะห์
สหสัมพนัธ์และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรและเพื่อ
ทดสอบสมมติฐานการวิจยั 
 
สรุปผล 
 ผลการทดสอบพบว่า การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได้จาก
สัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการ
คงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร ซ่ึงผลการทดสอบดงักล่าวไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้
แสดงให้เห็นว่าการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้
มาถือปฏิบติั (TFRS 15) ไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ 
กรัษนัยร วิวงศ์ (2563) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15  กบั
คุณภาพก าไรของกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการวดั
คุณภาพก าไรผ่านรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารซ่ึงพบว่าการน ามาตรฐาน TFRS15 
มาถือปฏิบติั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจากรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหารและสอดคลอ้งกบั Mahmoud (2018) และ Osinubi (2020) พบว่าการน ามาตรฐานรายงาน
ทางการเงินฉบับท่ี 15 มาถือปฏิบัติ ไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
ประเทศอียปิต ์
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นอกจากน้ีผลการทดสอบพบว่า การน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 มาถือ
ปฏิบติัในกิจการท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อคุณภาพก าไรท่ีวดัค่าจาก
รายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร ซ่ึงผลทดสอบดงักล่าวเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้
ท่ีระดบันัยส าคญั 0.05 แสดงให้เห็นว่าการน า TFRS15 มาถือปฏิบติัในกิจการท่ีด าเนินธุรกิจตาม
แนวทาง ESG ท าให้คุณภาพก าไรดีขึ้น ซ่ึงสอดคลอ้งกบัศรารักษ ์(2563) ท่ีกล่าววา่บริษทัฯ ท่ีด าเนิน
ธุรกิจตามแนวทาง ESG และมีการเปิดเผยข้อมูลด้านธรรมาภิบาล จะมีคุณภาพก าไรท่ีดีและ
สอดคลอ้งกับ ทอฝัน ค าวงษ์และคณะ (2562) ศึกษาความสัมพนัธ์ของบรรษทัภิบาลกับคุณภาพ
ก าไร ซ่ึงผลการศึกษาพบว่า สัดส่วนการถือหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นของผูบ้ริหารและคณะกรรมการของบริษทั
ส่งผลต่อคุณภาพก าไรท่ีเพิ่มขึ้นเช่นกนั 
 
อภิปรายผลการวิจัย 
 จากการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS15 มาถือปฏิบติัไม่
ส่งผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัททั่วไป แต่ส่งผลกระทบต่อบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจตาม
แนวทาง ESG นั้ น เน่ืองจากบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG ให้ความส าคัญทั้ งด้าน
ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และธรรมาภิบาล ซ่ึงเป็นความรับผิดชอบต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียซ่ึงรวมถึงการรายงาน
ทางการเงินท่ีโปร่งใส ดงันั้นการน า TFRS 15 มาถือปฏิบติักบับริษทัทัว่ไปอาจเป็นการเปิดโอกาส
ให้มีการจดัการก าไรผ่านรายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร โดยใชป้ระโยชน์จากการท่ี
มาตรฐานเปิดโอกาสให้ใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหารมากขึ้น อย่างไรก็ตามบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตาม
แนวทาง ESG มกัมีระบบการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี และให้ความส าคญักบัความน่าเช่ือถือของขอ้มูล
ทางการเงินมากกว่าบริษทัทัว่ไป ส่งผลให้รายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหารลดลง ท า
ให้คุณภาพก าไรเพิ่มขึ้น ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจยัของ Velte (2019) ท่ีพบความสัมพันธ์เชิงลบ
ระหว่าง ESG กบัการจดัการก าไร แสดงถึงคุณภาพก าไรท่ีสูงขึ้นในบริษทัท่ีมีการก ากบัดูแลกิจการ
ตามแนวทาง ESG ท่ีดี และบริษทัท่ีมี ESG สูงมีแนวโนม้ท่ีจะมีการจดัการก าไรท่ีต ่ากว่า (Chouaibi 
และ Zouari, 2022) ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าการด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG มีบทบาทในการส่งเสริม
คุณภาพก าไรเม่ือมีการน ามาตรฐานใหม่มาใช ้
 
ข้อเสนอแนะงานวิจัย 

ผลวิจยัดังกล่าวท าให้นักลงทุนหรือผูใ้ช้งบการเงินเห็นว่า เม่ือมีการน าตัวเลขก าไรของ

บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG หรือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ท่ีมีรายช่ืออยูใ่นกลุ่มหุน้ SETESG มาใช ้ซ่ึงท าให้คุณภาพก าไรท่ีไดมี้ความน่าเช่ือถือมากกวา่บริษทั
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ท่ีไม่ไดด้ าเนินกิจการตามแนวทาง ESG ซ่ึงนกัลงทุนจะให้ความส าคญักบับริษทัท่ีด าเนินกิจการตาม

แนวทาง ESG ส่งผลให้ตวัเลขก าไรในงบการเงินมีคุณภาพท่ีดีขึ้น มีความน่าเช่ือถือ เป็นก าไรท่ีมี

เสถียรภาพ สามารถน าก าไรปัจจุบนัท่ีมีคุณภาพไปคาดการณ์ก าไรในอนาคตเพื่อตดัสินใจลงทุนได ้

ในส่วนของตลาดหลกัทรัพยน์ั้น เม่ือไดท้ราบถึงผลงานวิจยัน้ีซ่ึงสอดคลอ้งกบัการท่ีตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้มีนโยบายส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยเน้นเร่ืองของการเติบโตอย่างย ัง่ยืน รวมถึงได้มีการจดัล าดับกลุ่มหุ้นท่ีมีการด าเนิน

กิจการตามแนวทาง ESG โดยก าหนดใหอ้ยูใ่นกลุ่ม SETESG ส่งเสริมใหบ้ริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยด์ าเนินกิจการตามแนวทาง ESG เพิ่มมากขึ้นซ่ึงเป็นผลดีทั้งกบับริษทัจดทะเบียนเอง และ

เป็นผลดีต่อนกัลงทุนดว้ย 

ในขณะเดียวกนัผูบ้ริหารของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เม่ือ

ทราบถึงผลงานวิจัยน้ีว่าการด าเนินกิจการตามแนวทาง ESG ส่งผลให้คุณภาพก าไรเพิ่มขึ้น มี

ความคิดท่ีจะผลกัดนัใหบ้ริษทัด าเนินกิจการอยา่งย ัง่ยนืตามแนวทาง ESG นอกจากส่งผลใหคุ้ณภาพ

ก าไรเพิ่มขึ้นแลว้ ยงัเป็นท่ีช่ืนชอบของนักลงทุนท่ีช่ืนชอบการลงทุนในบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจตาม

แนวทาง ESG เพราะวา่มีคุณภาพก าไรท่ีดีมากกวา่บริษทัท่ีไม่ไดด้ าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG และ

จะมีนักลงทุนท่ีสนใจในหลกัทรัพยข์องบริษทัเพิ่มมากขึ้น ท าให้ผูบ้ริหารตอ้งกลบัมาพิจารณาถึง

แนวทางการด าเนินกิจการตามแนวทาง ESG เพิ่มขึ้น รวมถึงส่งเสริมและปรับปรุงการด าเนินงาน

ของบริษทัตวัเองเพื่อเขา้สู่การด าเนินธุรกิจตามแนวทาง ESG นอกจากเป็นผลดีต่อการเติบโตของ

บริษทัแลว้ยงัเป็นผลดีในการดึงดูดนกัลงทุนใหม้าลงทุนในบริษทั 

ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
จากผลการวิจยัพบว่าเม่ือมีการน าตวัแปร ESG มาเป็นตวัแปรก ากบั พบว่าตวัแปร ESG มี

ผลกระทบต่อการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้มา

ถือปฏิบติั 

 1. ผูท่ี้สนใจอาจศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัอ่ืนๆ 
มาถือปฏิบติัควรมีการน าตวัแปร ESG เขา้ร่วมศึกษาเพิ่มเติมดว้ย 
 2. เน่ืองจากมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากับลูกคา้ 
(TFRS 15) และตวัแปร ESG อาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมแตกต่างกัน ผูส้นใจอาจทดสอบ
ผลกระทบในแต่ละอุตสาหกรรม 
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