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A research aims to study the relationship between deferred income tax 

and security price of listed companies on the Stock Exchange of Thailand. Samples 
are listed companies on the Stock Exchange of Thailand, excepted companies in 
financial industry, mutual fund groups and real estate investment trusts, recovering 
operations and subject to withdrawal group during year 2015-2019. 

The study finds that deferred tax asset is positively related with the 
securities price. However, the study does not find the relationship between deferred 
tax liability, deferred tax expense, and deferred tax revenue with security price. 

The research results show that investors use deferred tax assets shown in 
the statement of financial position to make investment decisions. While investors do 
not use deferred tax liability presented in the statement of financial position and 
deferred tax expense and deferred tax revenue disclosed in note to financial 
statements in their investment decisions. 
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บทที่ 1 

บทน ำ 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
เน่ืองจำกอดีตที่ผ่ำนมำบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่วนใหญ่ ใชวิ้ธีกำร
บญัชีภำษีเงินได ้แบบวิธีภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย (Tax payable method) โดยวิธีภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย จะ
ค ำนึงถึงแต่ภำษีเงินไดใ้นงวดปัจจุบนั และไม่ค ำนึงถึงผลกระทบทำงภำษีในงวดของอนำคต ท ำให้
กำรรับรู้รำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดใ้นงบแสดงฐำนะกำรเงินต ่ำไป 
กล่ำวคือ วิธีภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำยส่วนใหญ่ค ำนึงถึงว่ำงวดปัจจุบนัจะตอ้งเสียภำษีจ ำนวนเท่ำไรและไม่
ค ำนึงถึงผลภำระผูกพนัหรือประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในงวดของอนำคตที่จะเกิดขึ้น ซ่ึงท ำให้งบ
กำรเงินไม่สะทอ้นฐำนะกำรเงินของกิจกำรอยำ่งแทจ้ริง จึงเป็นเหตุให้มีกำรก ำหนดวิธีกำรบญัชีภำษี
เงินไดอ้ีกหน่ึงวิธี เรียกว่ำ  “วิธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred tax Method)”  
 มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัที่12 เร่ืองภำษีเงินได ้ก ำหนดให้บริษทัที่มีส่วนไดเ้สียสำธำรณะ
ใชวิ้ธีภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี (Deferred Tax Method) โดยมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัที่ 1 มกรำคม 
2556 เพื่อให้สอดคลอ้งกบัมำตรฐำนกำรบญัชีระหว่ำงประเทศ (International Accounting 
Standards: IAS) กำรใชวิ้ธีกำรบญัชีภำษีเงินไดด้งักล่ำวท ำให้ภำษีเงินไดป้ระกอบดว้ยภำษีเงินไดใ้น
งวดปัจจุบนัและภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และท ำให้รำยไดเ้กิดกำรรับรู้รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีหรือหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมำตรฐำนฉบบัน้ีจะมำช่วยแกไ้ขจุดอ่อนของวิธีภำษี
เงินไดค้ำ้งจ่ำย ในเร่ืองกำรไม่รับรู้รำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดท้ี่เกิดขึ้นใน
อนำคตในงบแสดงฐำนะกำรเงิน  
 งำนวิจยัต่ำงประเทศในอดีตส่วนใหญ่ศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์ซ่ึงพบว่ำรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบั
รำคำหลกัทรัพย ์(Amir, et al., 1997; Ayers, 1998; Guenther & Sansing 2000, 2004; Dotan, 2003; 
Chen, et al., 2007; Hanlon, 2005; Lev & Nissim, 2004; Diehl, 2010; Laux ,2013; Brouwer & 
Naarding, 2018) ในส่วนงำนวิจยัในอดีตที่ศึกษำในประเทศไทย ไดศ้ึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำง
รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์และพบว่ำรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์(วรงค ์ผ่องใส, 2549; Acaranupong, 2010; อำรีรัตน์  
หิรัญร ำไพ, 2556; อภิวฒัน์ ฉิมจินดำ, 2561) 
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 อยำ่งไรก็ตำมงำนวิจยัที่ศึกษำในประเทศไทยยงัมีควำมไม่สอดคลอ้งของผลวิจยัที่ไดรั้บ 
เช่น งำนวิจยัของอภิวฒัน์ ฉิมจินดำ (2561) ไดศ้ึกษำรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีโดยไม่ได้
แยกรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี พบว่ำ รำยกำร 
สินทรัพย(์หน้ีสิน)ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัรำคำหลกัทรัพย ์ซ่ึงขดัแยง้กบั
งำนวิจยัของ อุไรรัตน์ ชูวนักลำง (2548) และ ไพฑูรย ์กอบกำญจนพฤติและคณะ(2558) ที่พบว่ำ
รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์Acaranupong (2010) ได้
ศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์โดยแยกรำยกำร
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี พบว่ำรำยกำรสินทรัพย์
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์แต่ไม่พบควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำคำหลกัทรัพย ์ซ่ึงขดัแยง้กบั วรงค ์ผ่องใส (2549) และ อำรีรัตน์ 
หิรัญร ำไพ (2556) พบว่ำรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
จำกผลของงำนวิจยัดงักล่ำวที่ไม่สอดคลอ้งกนั อำจสืบเน่ืองมำจำกงำนวิจยัในอดีตไดท้ ำกำรศึกษำ
ในช่วงเวลำก่อนที่มำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้จะมีผลบงัคบัใช ้ซ่ึงกลุ่มตวัอยำ่ง
เป็นบริษทัที่น ำมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัน้ีมำถือปฏิบตัิก่อน ซ่ึงอำจมีจ ำนวนตวัอยำ่งที่ใชใ้น
กำรศึกษำจ ำนวนนอ้ยดว้ยเหตุน้ีจึงท ำให้ผูวิ้จยัสนใจศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษี
เงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ว่ำ
รำยกำรบญัชีที่เกิดขึ้นจำกกำรใชวิ้ธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีตำมมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ือง
ภำษีเงินได(้วิธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี) จะให้ขอ้มูลที่เป็นประโยชน์และมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำร
ตดัสินใจของนกัลงทุนหรือไม่ 

 
 

วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย  
 
 1. เพื่อศึกษำกำรแสดงรำยกำรและกำรเปิดเผยขอ้มูลของรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี ตำมมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้ในงบกำรเงินของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 2. เพื่อศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีอนัประกอบดว้ย 
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และ
รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์  
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กรอบแนวคิดในกำรวิจัย  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภำพที่ 1  กรอบแนวคิดในกำรวิจยั 
 
 

สมมติฐำนของกำรวิจัย  
งำนวิจยัในอดีตพบว่ำรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
(Acaranupong, 2010) แสดงให้เห็นว่ำ รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีเป็นขอ้มูลที่เป็น
ประโยชน์และมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจของนกัลงทุน จึงเป็นที่มำของสมมติฐำนที่ 1 
 สมมติฐำนที่ 1: สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
 งำนวิจยัในอดีตพบว่ำรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำ
หลกัทรัพย ์(วรงค ์ผ่องใส, 2549; อำรีรัตน์ หิรัญร ำไพ, 2556) แสดงให้เห็นว่ำ รำยกำรหน้ีสินภำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีเป็นขอ้มลูที่เป็นประโยชน์และมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจของนกัลงทุน จึงเป็น
ที่มำของสมมติฐำนที่ 2 
 สมมติฐำนที่ 2: หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์

ตัวแปรต้น 
- สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 

- หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 

- ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
- รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 

 
ตัวแปรควบคุม 
- ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

- ผลกำรด ำเนินงำน 

- ขนำดของกิจกำร 

- โครงสร้ำงเงินทุน 

ตัวแปรตำม 
รำคำหลกัทรัพย ์
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เมื่อมีกำรบนัทกึรำยกำรสินทรัพย ์(หน้ีสิน) ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี จะมีผลท ำให้ตอ้งบนัทึกรำยกำร
รำยได ้(ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีคู่กนัเสมอ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อก ำไรสุทธิของกิจกำร โดย 
Phillips et al. (2003) พบว่ำ รำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบักำร
จดักำรก ำไรอยำ่งมีนยัส ำคญัทำงสถิติ สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ อำทิตย ์นิรันดรธรำกุล (2559) 
พบว่ำ กำรเปลี่ยนแปลงค่ำใชจ่้ำยทำงภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัมลูค่ำของ
กิจกำร หมำยควำมว่ำ หำกค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีเพ่ิมขึ้น ส่งผลท ำให้ก ำไรสุทธิของบริษทั
ลดลง ซ่ึงก่อให้เกิดผลกระทบต่อมลูค่ำกิจกำรที่จะลดลงตำมไปดว้ย จึงเป็นที่มำของสมมติฐำนที่ 3 
และ 4 
 สมมติฐำนที่ 3: ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
 สมมติฐำนที่ 4: รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
 

ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับจำกกำรวิจัย  
 1. ผูใ้ชง้บกำรเงินและผูบ้ริหำรทรำบถึงผลกระทบของรำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่มี
ต่อรำคำหลกัทรัพย ์ 
 2. สภำวิชำชีพบญัชีในพระรำชูปถมัภท์รำบถึงกำรแสดงรำยกำรและกำรเปิดเผยรำยกำร
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีของกิจกำรรวมถึงผลกระทบของกำรรับรู้รำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีของ
กำรออกมำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้
 

ขอบเขตของกำรวิจัย  
ขอบเขตของงำนวิจยัเร่ืองควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำ

หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูวิ้จยัศึกษำขอ้มูลกำรเงินจำก
งบแสดงฐำนะกำรเงิน  งบก ำไรขำดทุน หมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน และรำคำหลกัทรัพยโ์ดยใช้
ขอ้มูลระหว่ำงปี พ.ศ. 2558-2562 จ ำนวน 5 ปี ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ยกเวน้กลุ่มอุตสำหกรรมธุรกิจกำรเงิน เน่ืองจำกวิธีกำรทำงบญัชีและกำรแสดงรำยกำร
ในงบกำรเงินมีควำมแตกต่ำงจำกกิจกำรในอุตสำหกรรมอื่น 
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บทที่ 2 

เอกสำรและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
 แนวคิด ทฤษฎีและงำนวิจยัที่เก่ียวขอ้ง เพื่อประโยชน์ในกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำง
รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย 
 2.1 กำรแสดงรำยกำรและกำรเปิดเผยขอ้มูลในงบกำรเงิน 
 2.2 มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้
 2.3 สมมติฐำนและแนวคิดเก่ียวกบัประสิทธิภำพตลำดทุน (Efficient Market) 
 2.4 งำนวิจยัที่เก่ียวขอ้ง 
 

2.1 กำรแสดงรำยกำรและกำรเปิดเผยข้อมูล 
 วตัถุประสงคห์ลกัของกรอบแนวคิดส ำหรับกำรรำยงำนทำงกำรเงินคือ กำรแสดงรำยกำร
และกำรเปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงินที่เก่ียวกบัทรัพยำกรเชิงเศรษฐกิจของกิจกำรและสิทธิเรียกร้องต่อ
กิจกำร ซ่ึงถูกน ำเสนอในงบแสดงฐำนกำรเงิน เพื่อให้ผูใ้ชง้บกำรเงินทรำบขอ้มูลเก่ียวกบักำร
เปลี่ยนแปลงทรัพยำกรเชิงเศรษฐกิจรวมทั้งสิทธิเรียกร้องเหล่ำนั้น เป็นผลมำจำกกำรด ำเนินงำนของ
กิจกำร ตลอดจนรำยกำร เหตุกำรณ์และสถำนกำรณ์อื่น ๆ ซ่ึงเป็นขอ้มูลที่เป็นประโยชน์ต่อกำร
ตดัสินใจของผูใ้ชง้บกำรเงินทั้งในปัจจุบนัและอนำคตกำรใชป้ระโยชน์จำกขอ้มูลทำงกำรเงินในกำร
ประเมินจ ำนวนเงินจงัหวะเวลำตลอดจนควำมไมแ่น่นอนของกระแสเงินสดรับสุทธิในอนำคตของ
กิจกำร นอกจำกน้ีขอ้มลูทำงกำรเงินนั้นยงัสำมำรถช่วยประเมินมูลค่ำของกิจกำรได ้ซ่ึงเป็น
ประโยชน์ต่อกำรประเมินผลตอบแทนจำกตรำสำรทุนเพื่อใชใ้นกำรตดัสินใจเก่ียวกบักำรให้
ทรัพยำกรแก่กิจกำรไม่ว่ำจะเป็นกำรซ้ือ ขำย หรือกำรถือครองตรำสำรทุน ทั้งน้ี กำรแสดงรำยกำร
และกำรเปิดเผยขอ้มูลผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำรถูกน ำเสนอในงบก ำไรขำดทุนและก ำไรขำดทนุ
เบ็ดเสร็จของกิจกำรจำกกำรด ำเนินงำนอยำ่งต่อเน่ืองเพื่อให้ผูใ้ชง้บกำรเงินสำมำรถทรำบ
ผลตอบแทนจำกำรใชท้รัพยำกรเชิงเศรษฐกิจของกิจกำรตลอดจนสำมำรถประเมนิประสิทธิภำพ
และประสิทธิผลในกำรใชท้รัพยำกรของฝ่ำยบริหำรและกำรพยำกรณ์ผลตอบแทนในอนำคต โดย
กำรแสดงรำยกำรหรือกำรเปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงินให้มำเป็นส่วนหน่ึงของงบกำรเงินของกิจกำร 
ซ่ึงขอ้มูลทำงกำรเงินนั้น ๆ จะตอ้งมีควำมเป็นไปไดค้่อนขำ้งแน่นอนว่ำกิจกำรจะไดรั้บหรือสูญเสีย
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนำคต และ สำมำรถวดัมูลค่ำไดอ้ยำ่งน่ำเช่ือถอื ทั้งน้ี หำกขอ้มลูทำง
กำรเงินดงักล่ำวไม่เป็นไปตำมเงื่อนไข กิจกำรตอ้งเปิดเผยขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งไวใ้นหมำยเหตุประกอบ
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งบกำรเงินหำกขอ้มูลทำงกำรเงินนั้นเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจของนกัลงทุน โดยขอ้มูลทำงกำรเงินที่
แสดงในงบกำรเงินจะมีประโยชน์และมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจจะตอ้งมีองคป์ระกอบของ
ลกัษณะเชิงคุณภำพ 2 ลกัษณะดงัน้ี 
 1. ลกัษณะเชิงคุณภำพพ้ืนฐำน ประกอบดว้ยองคป์ระกอบส ำคญั 2 องคป์ระกอบ คือ 
  1.1 ควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจ คือ ขอ้มูลทำงกำรเงินที่มีควำมเก่ียวขอ้งกบักำร
ตดัสินใจสำมำรถท ำให้ผูใ้ชง้บกำรเงินตดัสินใจแตกต่ำงกนัออกไป เน่ืองจำกขอ้มลูทำงกำรเงินที่มี
ควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจสำมำรถน ำมำใชพ้ยำกรณ์เหตุกำรณ์ในอนำคต และสำมำรถช่วย
ยืนยนัหรือช้ีให้เห็นถึงผลของกำรประเมินในอดีต นอกจำกน้ีขอ้มลูทำงกำรเงินที่มีควำมเก่ียวขอ้งกบั
กำรตดัสินใจของขอ้มูลจะขึ้นอยูก่บัลกัษณะของขอ้มูลแลว้ยงัขึ้นอยูก่บัควำมมีสำระส ำคญัของ
ขอ้มูลดว้ย กล่ำวคอื ขอ้มูลนั้นจะมีสำระส ำคญัก็ต่อเมื่อไม่แสดงขอ้มลูหรือกำรแสดงขอ้มลูที่ขดัต่อ
ขอ้เท็จจริงที่มีผลกระทบต่อผูใ้ชง้บกำรเงินในกำรใชข้อ้มูลทำงกำรเงินที่มีควำมเก่ียวขอ้งกบักำร
ตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซ่ึงควำมมีสำระส ำคญัของขอ้มูลนั้นอำจตอ้งพิจำรณำจำกลกัษณะหรือขนำด
ของรำยกำรขึ้นอยูก่บัริบทเฉพำะของแต่ละกิจกำร โดยบำงกรณีมีลกัษณะของรำยกำรเพียงอยำ่ง
เดียวก็สำมำรถท ำให้ทรำบไดว่้ำขอ้มูลนั้นมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจหรือไม ่
  1.2 ควำมเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม คือ ขอ้มูลทำงกำรเงินที่มีวำมเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรมจะตอ้งให้ควำมส ำคญักบักำรแสดงเน้ือหำและควำมเป็นจริงเชิงเศรษฐกิจมำกกว่ำที่จะเป็น
รูปแบบทำงกฎหมำยเพียงอยำ่งเดียว ทั้งกำรแสดงขอ้มูลทำงกำรเงินที่มีควำมเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรมตอ้งมีองคป์ระกอบดงัต่อไปน้ี 
   1.2.1 ควำมครบถว้น คือ กิจกำรตอ้งแสดงรำยกำรและเปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงิน 
ตลอดจนกำรให้ควำมหมำยและค ำอธิบำยที่จ ำเป็นอยำ่งครบถว้น เพื่อให้ผูใ้ชง้บกำรเงินเขำ้ใจ
รำยกำรที่ปรำกฎอยูน่ั้น และเพ่ือให้ผูใ้ชง้บกำรเงินไม่เขำ้ใจขอ้มลูทำงกำรเงินของกิจกำรผิดทั้งขอ้มูล
เก่ียวกบัฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำร 
   1.2.2 ควำมเป็นกลำง คือ กิจกำรตอ้งแสดงรำยกำรและเปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงิน 
โดยปรำศจำกอคติหรือควำมเอนเอียง แมว่้ำกำรแสดงรำยกำรและเปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงินนั้นอำจ
ส่งผลเสียหำยแก่กิจกำรได ้
   1.2.3 กำรปรำศจำกขอ้ผิดพลำด คือ กำรแสดงรำยกำรและเปิดเผยขอ้มูลทำง
กำรเงินตอ้งไม่มีขอ้ผิดพลำดหรือกำรละเวน้กำรให้ขอ้มูลทำงกำรเงิน ซ่ึงขอ้มูลทำงกำรเงินไม่
จ ำเป็นตอ้งถูกตอ้งสมบูรณ์ทุกลกัษณะ เพรำะในกำรจดัท ำขอ้มูลทำงกำรเงินบำงรำยกำรขึ้นอยูก่บั
กำรใชดุ้ลยพินิจและกำรประมำณกำร 
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 2. ลกัษณะเชิงคุณภำพเสริม ประกอบดว้ยองคป์ระกอบส ำคญั 4 องคป์ระกอบ คือ  
  2.1 ควำมสำมำรถเปรียบเทียบได ้คือ ผูใ้ชง้บกำรเงินสำมำรถใชป้ระโยชน์จำกขอ้มูล
ทำงกำรเงินในกำรเปรียบเทียบกบักิจกำรอื่น ๆ ที่มีควำมคลำ้ยกนัหรือแตกต่ำงกนัส ำหรับรอย
ระยะเวลำเดียวกนัหรือรอบระยะอื่น ๆ ของรำยงำนทำงกำรเงินได ้
  2.2 ควำมสำมำรพิสูจน์ยืนยนัได ้คือ ผูใ้ชง้บกำรเงินมีควำมรอบรู้แตกต่ำงกนัและมี
ควำมเป็นอิสระจำกกนัสำมำรถไดข้อ้สรุปตรงกนัว่ำขอ้มลูทำงกำรเงินนั้นมีควำมเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรมตำมปรำกฎกำรณ์เชิงเศรษฐกิจของกิจกำรที่มีกำรแสดงรำยกำรและเปิดเผยขอ้มูลทำง
กำรเงินในงบกำรเงิน 
  2.3 ควำมทนัเวลำ คือ ขอ้มูลทำงกำรเงินจะมีประโยชน์ต่อกำรตดัสินใจของผูใ้ชง้บ
กำรเงินมำกย่ิงขึ้น ก็ต่อเมื่อขอ้มลูทำงกำรเงินนั้นทนัเวลำ ซ่ึงขอ้มูลทำงกำรเงินอำจส่งผลต่อกำร
ตดัสินใจของผูใ้ชง้บกำรเงิน 
  2.4 ควำมสำมำรถเขำ้ใจได ้คือ ผูใ้ช้งบกำรเงินจะตอ้งมีควำมเขำ้ใจขอ้มลูทำงกำรเงิน 
เพื่อประโยชน์ในกำรตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใ้ชง้บกำรเงิน โดยกิจกำรจะตอ้งแสดงรำยกำรและ
เปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงินดว้ยกำรจดัประเภท ก ำหนดลกัษณะ และกำรน ำเสนออยำ่งชดัเจนและ
กระชบั ทั้งน้ีผูใ้ช้งบกำรเงินตอ้งมีควำมรู้และควำมเขำ้ใจเก่ียวกบักิจกรรมทำงธุรกิจและกิจกรรมเชิง
เศรษฐกิจอยำ่งสมเหตุสมผล รวมทั้งกำรศึกษำขอ้มูลทำงกำรเงินนั้นเพ่ิมเติม โดยในบำงกรณีผูใ้ช้งบ
กำรเงินอำจจ ำเป็นตอ้งขอควำมช่วยเหลือจำกที่ปรึกษำ เพื่อให้สำมำรถเขำ้ใจขอ้มูลทำงกำรเงินที่มี
ควำมซบัซ้อนไดดี้ย่ิงขึ้น ถึงแมว่้ำขอ้มลูทำงกำรเงินบำงรำยกำรจะมีควำมซบัซ้อนมำกก็ตำม หำก
ขอ้มูลทำงกำรเงินนั้นมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใ้ชง้บกำรเงิน ขอ้มูล
ทำงกำรเงินนั้นก็ควรถูกแสดงรำยกำรและเปิดเผยในงบกำรเงิน โดยกิจกำรที่น ำเสนอขอ้มูลไม่
สำมำรถอำ้งไดว่้ำ ขอ้มลูทำงกำรเงินนั้นไม่ควรแสดงรำยกำรและเปิดเผยในงบกำรเงิน เน่ืองจำก
ขอ้มูลทำงกำรเงินนั้นมีควำมซบัซ้อนและยำกเกินไปส ำหรับที่ผูใ้ช้งบกำรเงินจะสำมำรถท ำควำม
เขำ้ใจได ้ทั้งน้ี ขอ้มูลทำงกำรเงินจะไมม่ีประโยชน์ส ำหรับผูใ้ชง้บกำรเงินที่ไม่สำมำรถเขำ้ใจ
ควำมหมำยและค ำอธิบำยของขอ้มูลทำงกำรเงินนั้น ถึงแมว่้ำขอ้มูลทำงกำรเงินนั้นจะมีควำม
เก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจและควำมเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมก็ตำม (สภำวิชำชีพบญัชี ในพระบรม
รำชูปถมัภ,์ 2558) 
 ดงันั้นเมื่อกิจกำรจดัท ำงบกำรเงิน กิจกำรจะตอ้งน ำองคป์ระกอบของลกัษณะเชิงคุณภำพ
พ้ืนฐำนและลกัษณะเชิงคุณภำพเสริมมำใชใ้นกำรพิจำรณำกำรจดัท ำงบกำรเงินของกิจกำร เพ่ือให้
ขอ้มูลทำงกำรเงินที่แสดงในงบกำรเงินของกิจกำรเป็นขอ้มูลที่มีประโยชน์และมีควำมเก่ียวขอ้งกบั
กำรตดัสินใจของนกัลงทุน 
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2.2 มำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับที่ 12 เร่ืองภำษเีงินได้   
 มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัที่ 12 เร่ือง ภำษีเงินได ้เป็นมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัหน่ึงที่น ำมำ
ถือปฎิบตักิบังบกำรเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย วตัถุประสงค์
หลกัของมำตรฐำนฉบบัน้ี คอื เพ่ือก ำหนดวิธีกำรปฎิบติัทำงบญัชีส ำหรับภำษีเงินได ้ซ่ึงประเด็นหลกั
ของกำรบญัชีเก่ียวกบัภำษีเงินไดอ้ยูท่ี่กำรรับรู้ผลกระทบทำงภำษีทั้งในงวดปัจจุบนัและอนำคตจำก
กำรไดรั้บประโยชน์ในอนำคตซ่ึงมูลค่ำตำมบญัชีของสินทรัพยแ์ละกำรจ่ำยช ำระในอนำคตซ่ึงมูลค่ำ
ตำมบญัชีของหน้ีสินที่รับรู้ในงบแสดงฐำนะกำรเงินของกิจกำรและรำยกำรและเหตุกำรณ์อืน่ของ
งวดปัจจุบนัที่รับรู้ในงบกำรเงินของกิจกำร  และมำช่วยแกไ้ขจุดอ่อนของหลกักำรบนัทกึบญัชีแบบ
วิธีภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย (Tax payable method)  กำรบนัทึกบญัชีแบบวิธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
(Deferred tax method) ที่เกิดขึ้นอนัเน่ืองมำจกควำมแตกต่ำงของหลกักำรและช่วงเวลำกำรรับรู้
รำยกำรตำมหลกักำรทำงบญัชีและหลกักำรทำงภำษีอำกรของรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบ
แสดงฐำนะกำรเงินซ่ึงเป็นผลแตกต่ำงที่เกิดขึ้นชั่วครำว ไม่ใช่เป็นผลแตกต่ำงที่เกิดขึ้นถำวร ท ำให้
กิจกำรตอ้งพิจำรณำผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่เกิดขึ้นและท ำควำมเขำ้ใจถึงผลกระทบต่องบกำรเงิน 
เพื่อให้ขอ้มูลในงบกำรเงินสะทอ้นฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนที่แทจ้ริงของกิจกำร หำก
พิจำรณำจำกผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบแสดงฐำนะกำรเงิน ท ำให้กิจกำรจะตอ้งรับรู้
รำยกำรที่เกิดขึ้นใหม่ในงบแสดงฐำนะกำรเงิน คือ สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี (Deferred 
Tax Assets: DTA) และ หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี (Deferred Tax Liabilities: DTL) และเมือ่
มีกำรบนัทึกบญัชีรำยกำรดงักล่ำวจะพบว่ำมีกำรส่งผลกระทบต่อ ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ซ่ึงเป็นกำร
เพ่ิมขึ้นของสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี ส่งผลให้ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดล้ดลง ท ำให้ก ำไรสุทธิของ
กิจกำรปรับเพ่ิมขึ้น ในทำงกลบักนักำรเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ส่งผลค่ำใชจ่้ำยภำษี
เงินไดเ้พ่ิมขึ้น ท ำให้ก ำไรสุทธิของกิจกำรปรับลดลง เป็นผลกระทบที่ส ำคญัอยำ่งหน่ึงของกำรน ำ
มำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้มำใช ้คือ กำรเปลี่ยนแปลงในจ ำนวนของค่ำใช้จ่ำย
ภำษีเงินไดน้อกเหนือจำกค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดต้ำมจ ำนวนที่พึ่งช ำระในแต่ละรอบระยะเวลำบญัชี ท ำ
ให้กิจกำรจ ำเป็นที่จะตอ้งส่ือสำรให้ผูใ้ชง้บกำรเงินเขำ้ใจถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นจำกกำรเปลี่ยนแปลง
นโยบำยกำรบญัชีต่อก ำไรสุทธิของกิจกำร (นฐัวุฒิ สุวรรณยัง่ยืน, 2556) นอกจำกน้ีสภำวิชำชีพบญัชี
ในพระบรมรำชูปถมัภม์ีควำมตอ้งกำรให้มำตรฐำนกำรบญัชีของไทยสอดคลอ้งกบัมำตรฐำนกำร
บญัชีระหว่ำงประเทศ (International Accounting Standards: IAS) ซ่ึงเป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนใน
กำรเปรียบเทียบควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนของกิจกำรที่ประกอบธุรกิจในประเทศต่ำง ๆ ทัว่
โลกภำยใตม้ำตรฐำนกำรบญัชีแบบเดียวกนั และน ำขอ้มลูมำใชป้ระกอบกำรตดัสินใจ (สุธี คทวณิช 
และกษิติ เกตุสุริยงค,์ 2554) 
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 ขั้นตอนกำรรับรู้รำยกำรและกำรวดัมูลค่ำสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษี
เงินไดร้อตดับญัชีประกอบดว้ย 
 1. พิจำรณำมูลค่ำตำมบญัชีของรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินแต่ละรำยกำรที่เก่ียวขอ้งกบั
ภำษีเงินไดข้องแต่ละกิจกำร ตำมหลกักำรทำงบญัชีของกิจกำร 
 2. พิจำรณำฐำนภำษีของรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดข้องแต่ละ
กิจกำรที่รับรู้รำยกำรตำมหลกักำร กฎเกณฑ ์และนโนบำยทำงภำษีอำกรที่กิจกำรนั้นถอืปฏิบติัอยู ่
 3. เปรียบเทียบมูลค่ำตำมบญัชีของรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินได้
แต่ละรำยกำร ตำมขอ้ 1 และ ฐำนภำษีของรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดข้อง
แต่ละรำยกำรตำมขอ้ 2 ควำมแตกต่ำงที่เกิดขึ้นจะเรียกว่ำ “ผลแตกต่ำง” 
 4. พิจำรณำผลแตกต่ำงที่เกิดขึ้นตำมขอ้ที่ 3 ว่ำเป็น “ผลแตกต่ำงชัว่ครำว” หรือ “ผล
แตกต่ำงถำวร” จำกกำรพิจำรณำหำกพบว่ำผลแตกต่ำงนั้นมีกำรกลบัรำยกำรในอนำคต จะเป็น “ผล
แตกต่ำงชัว่ครำว” แต่ถำ้ไม่มีกำรกลบัรำยกำรในอนำคตจะเป็น “ผลแตกต่ำงถำวร” 
 5. กำรรับรู้รำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจำกผลแตกต่ำงชัว่ครำว 
โดยใชอ้ตัรำภำษีส ำหรับงวดบญัชีที่กิจกำรคำดว่ำจะไดรั้บประโยชน์จำกรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีหรือ ตำมที่กิจกำรคำดว่ำจะจ่ำยช ำระหน้ีสินภำษีเงินได ้โดยใชอ้ตัรำภำษีจำกหลกักำร
ทำงภำษีอำกร ที่มีผลบงัคบัใชห้รือที่กิจกำรคำดว่ำจะมีผลบงัคบัใชภ้ำยในส้ินรอบระยะเวลำบญัชี 
นั้น ๆ ในกรณีที่กิจกำรจะตอ้งเสียภำษีในอตัรำภำษีที่แตกต่ำงกนัส ำหรับก ำไรในแต่ละระดบั กิจกำร
ตอ้งวดัมูลค่ำรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดแ้ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยใชอ้ตัรำภำษีเฉลี่ยที่
กิจกำรคำดว่ำจะตอ้งใชก้บัก ำไร (ขำดทุน) ทำงภำษี ในงวดที่กิจกำรคำดว่ำจะมีกำรกลบัรำยกำรของ
ผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่เกิดขึ้น 
 6. กิจกำรตอ้งพิจำรณำหลกัเกณฑก์ำรรับรู้รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและ
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีดงัต่อไปน้ี 
  6.1 หลกัเกณฑก์ำรรับรู้รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
  กิจกำรตอ้งรับรู้รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีจำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่ใช้
หักภำษีทุกรำยกำร โดยให้รับรู้รำยกำรเท่ำกบัจ ำนวนที่มีควำมเป็นไปไดค้่อนขำ้งแน่ที่กิจกำรจะมี
ก ำไรทำงภำษีในอนำคตเพียงพอต่อกำรน ำผลแตกต่ำงชัว่ครำวนั้นมำใชป้ระโยชน์ ซ่ึงกิจกำรตอ้ง
พิจำรณำทั้งเง่ือนไขในดำ้นระยะเวลำของกำรกลบัรำยกำรของผลแตกต่ำงชัว่ครำวและก ำไรทำงภำษี
อำกรที่จะเกิดขึ้น 
  6.2 หลกัเกณฑก์ำรรับรู้รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
  กิจกำรตอ้งรับรู้รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีซ่ึงเกิดจำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่ 
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กิจกำรตอ้งเสียภำษีทุกรำยกำร ยกเวน้รำยกำรดงัต่อไปน้ี 
   6.2.1 ไม่ตอ้งรับรู้รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี จำกค่ำควำมนิยม เน่ืองจำก
ค่ำควำมนิยม คือ มูลค่ำคงเหลือ ซ่ึงเกิดจำกผลต่ำงของตน้ทุนกำรซ้ือกบัมูลคำ่ยติุธรรมของส่ิงที่ซ้ือ 
ทั้งน้ีหำกมีกำรรับรู้รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะส่งผลให้มูลค่ำตำมบญัชีของค่ำควำม
นิยมเพ่ิมขึ้น 
   6.2.2 ตอ้งไม่รับรู้รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีหรือหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีเมื่อเร่ิมแรก ยกเวน้กำรรับรู้รำยกำรเร่ิมแรกจำกกำรรวมธุรกิจ 
 7. กำรรับรู้รำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีในก ำไร (ขำดทุน) ในส่วนของรำยกำรค่ำใชจ่้ำย 
(รำยได)้ ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ยกเวน้ภำษีเงินไดท้ี่เกิดจำกรำยกำรที่รับรู้รำยกำรในก ำไรขำดทุน
เบ็ดเสร็จอื่น หรือรำยกำรที่บนัทึกโดยตรงไปยงัส่วนของผูถ้ือหุ้น 
 กำรแสดงรำยกำรและกำรเปิดเผยขอ้มูลภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 1. กิจกำรตอ้งไม่คิดลดรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี แมว่้ำกิจกำรจะไม่สำมำรถจดัท ำตำรำงแสดงรำยละเอียดของจงัหวะเวลำที่จะเกิดขึ้นจำก
กำรกลบัรำยกำรของผลแตกต่ำงชัว่ครำวแต่ละรำยกำร หรือรำยกำรมีควำมซบัซ้อนมำกเกินไป 
 2. กิจกำรตอ้งทบทวนมูลค่ำตำมบญัชีของรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีทุกวนั
ส้ินรอบระยะเวลำบญัชีของกิจกำร และกิจกำรตอ้งลดมูลค่ำตำมบญัชีของรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีลง เมื่อกิจกำรพิจำรณำแลว้เห็นว่ำไม่มีควำมเป็นไปไดค้อ่นขำ้งแน่ที่กิจกำรจะมีก ำไร
ทำงภำษีอำกรเพียงพอที่จะใชป้ระโยชน์จำกรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 3. กิจกำรตอ้งแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชีในงบแสดงฐำนะกำรเงินของกิจกำร ซ่ึงจะอยูใ่นส่วนของสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนและหน้ีสินไม่
หมุนเวียน 
 4. มูลค่ำตำมบญัชีของรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีสำมำรถเปลี่ยนแปลงได ้แมว่้ำรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดเ้ดิมจะ
ไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำของผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่เก่ียวขอ้ง โดยกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำของผล
แตกต่ำงชัว่ครำวอำจเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำภำษีหรือกฎหมำยภำษีอำกร หรืออำจเกิดจำก
กำรประเมินประโยชน์ที่จะไดรั้บจำกรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีใหม่ หรืออำจเกิดกำร
เปลี่ยนแปลงลกัษณะกำรไดรั้บประโยชน์ที่คำดไวจ้ำกรำยกำรสินทรัพย ์(สภำวิชำชีพบญัชีในพระ
รำชูปถมัภ,์ 2561) 
 จำกกำรที่สภำวิชำชีพบญัชีในพระบรมรำชูปถมัภ ์ประกำศให้มำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 
12 เร่ืองภำษีเงินได ้(วิธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี) มีผลบงัคบัใช ้ตั้งแต่วนัที่ 1 มกรำคม 2556 เป็นตน้มำ 
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โดยบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดน้ ำมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัน้ีมำถือ
ปฏิบตัิในกำรจดัท ำงบกำรเงินของกิจกำร เพื่อรับรู้รำยกำรบญัชีเก่ียวกบัภำษีเงินได ้ซ่ึงกำรรับรู้
รำยกำรบญัชีเก่ียวกบัภำษีเงินไดด้ว้ยวิธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ท ำให้มีรำยกำรบญัชีเกิดขึ้นใหม่และ
จะตอ้งแสดงในงบกำรเงินของกิจกำรดว้ย ซ่ึงประกอบดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หน้ีสิน
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยวิธีภำษี
เงินไดร้อตดับญัชีจะมำช่วยท ำให้งบกำรเงินของกิจกำรสำมำรถสะทอ้นฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร
ไดดี้กว่ำวิธีภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำยและท ำให้ขอ้มูลทำงกำรเงินที่แสดงในงบกำรเงินเป็นขอ้มูลที่เป็น
ประโยชน์ต่อกำรตดัสินใจของนกัลงทุน 
 

2.3 สมมติฐำนและแนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภำพตลำดทุน (Efficient Market) 
 ประสิทธิภำพตลำดทุน หมำยถึง ประสิทธิภำพทำงดำ้นกำรกระจำยขอ้มลูข่ำวสำรของ
ตลำดหลกัทรัพยอ์ยำ่งรวดเร็ว ถูกตอ้งและทัว่ถึง ซ่ึงท ำให้รำคำหลกัทรัพยเ์ป็นตวัสะทอ้นขอ้มูล
ข่ำวสำรทุกประเภท อยำ่งรวดเร็ว ถูกตอ้งและทัว่ถึง กล่ำวคือ รำคำหลกัทรัพยน์ั้นจะซึมซบัขอ้มลู
ข่ำวสำรและขอ้มลูที่เก่ียวขอ้ง จะถูกสะทอ้นในรำคำหลกัทรัพยท์ ำให้นกัลงทุนไม่สำมำรถหำ
ประโยชน์จำกขอ้มูลใด ๆ ไดเ้ลย ถำ้ตลำดทุนนั้นมีประสิทธิภำพ คือจะไม่สำมำรถน ำขอ้มลูที่ตนเอง
(นกัลงทุน) มีอยูห่รือข่ำวสำรนั้นมำใชใ้นกำรแสวงหำอตัรำผลตอบแทนส่วนเกินหรืออตัรำ
ผลตอบแทนที่เกินกว่ำปกติ (Abnormal return) เพรำะว่ำถำ้ตลำดทุนมีประสิทธิภำพขอ้มลูข่ำวสำร
ทั้งหมดนั้น จะถูกสะทอ้นในรำคำหลกัทรัพยแ์ลว้  
 ขอ้มูลข่ำวสำรที่ใชใ้นกำรพยำกรณ์รำคำหลกัทรัพย ์มี 3ประเภท คือ 
 1. ขอ้มูลในอดีต เช่น ขอ้มูลรำคำหลกัทรัพยแ์ละมูลค่ำกำรซ้ือขำยในช่ำงเวลำที่ผ่ำนมำ 
 2. ขอ้มูลที่เปิดเผยแก่สำธำรณะ เป็นขอ้มูลที่กิจกำรเปิดเผยให้แก่ทุกคนสำมำรถเขำ้ถึง
แหล่งขอ้มูลน้ีได ้เช่น ประกำศของเจำ้หนำ้ที่กำรเงิน งบกำรเงิน ผลประกอบกำรของบริษทัจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์รวมทั้งข่ำวเศรษฐกิจและบำ้นเมือง ดว้ย 
 3. ขอ้มูลภำยใน เป็นขอ้มูลที่ไม่ไดเ้ปิดเผยต่อสำธำรณะ จะรับรู้กนัเองในวงจ ำกดั เช่น 
บุคคลภำยในกิจกำรเพียงไม่ก่ีคน คณะกรรมกำรบริหำรหรือลูกจำ้งของกิจกำร โดยถำ้บุคคลเหล่ำน้ี
น ำขอ้มลูภำยในไปใชป้ระโยชน์ในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์จะท ำให้ไดรั้บก ำไรมหำศำล แต่กำร
กระท ำเช่นน้ียงัผิดกฎหมำยในหลำย ๆ ประเทศ 
 ประสิทธิภำพตลำดทุน (Efficient Market : EMH) เป็นขอ้เสนอส ำคญัของ Fama (1970) 
โดยสมมติฐำนน้ีมีควำมเช่ือว่ำ รำคำหลกัทรัพยจ์ะสะทอ้นถึงมูลคำ่ที่แทจ้ริงจำกขอ้มูลข่ำวสำรต่ำง ๆ 
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ไดอ้ยำ่งรวดเร็วและถูกตอ้ง ซ่ึงเป็นตวัช่วยในกำรตดัสินใจ เพื่อให้ตนเอง (นกัลงทุน) ไดรั้บควำม
พอใจสูงสุด สำมำรถแบ่งออกได ้3 ระดบั ดงัน้ี 
 1. ประสิทธิภำพระดบัต ่ำ (Weak form of EMH) สมมติฐำนแบบแรกน้ี คือ รำคำ
หลกัทรัพยจ์ะสะทอ้นขอ้มลูข่ำวสำรในอดีตทั้งหมดที่เก่ียวขอ้งกบัตลำดหลกัทรัพย ์เช่น กำร
เคลื่อนไหวของรำคำหลกัทรัพย ์ปริมำณกำรซ้ือขำยในอดีต ซ่ึงนกัลงทุนจะไม่สำมำรถน ำเอำขอ้มลู
เหล่ำน้ี มำใชใ้นกำรพยำกรณ์รำคำหลกัทรัพย ์เพ่ือที่จะแสวงหำอตัรำผลตอบแทนที่เกินกว่ำปกติ
(Abnormal return) ได ้
 2. ประสิทธิภำพระดบักลำง (Semi-strong form of EMH) ส ำหรับสมมติฐำนแบบที่สองน้ี 
คือ รำคำหลกัทรัพยจ์ะเป็นตวัสะทอ้นขอ้มลูที่มีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะทั้งหมดอยำ่งเต็ม
ประสิทธิภำพ เช่น ฐำนะทำงกำรเงิน อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ แถลงกำรณ์ของกิจกำรที่มีต่อสำธำรณะ 
กำรจดัท ำแผนงำนต่ำง ๆ เช่น แผนกำรฟ้ืนฟูกิจกำร แผนกำรควบรวมกิจกำร ที่เปิดเผยต่อสำธำรณะ 
นอกจำกน้ียงัรวมถึงเศรษฐกิจมหำภำค เช่น เงินเฟ้อ GDP เป็นตน้ ซ่ึงนกัลงทุนจะไม่สำมำรถน ำเอำ
ขอ้มูลเหล่ำน้ี มำใชใ้นกำรพยำกรณ์รำคำหลกัทรัพย ์เพ่ือที่จะแสวงหำอตัรำผลตอบแทนที่เกินกว่ำ
ปกติ (Abnormal return)  
 3. ประสิทธิภำพระดบัสูง (Strong form of EMH) สมมติฐำนแบบสุดทำ้ยน้ี คือ รำคำ
หลกัทรัพยไ์ดม้ีกำรสะทอ้นขอ้มลูข่ำวสำรที่เก่ียวขอ้งกบัตลำดทั้งหมด ทั้งขอ้มูลที่เปิดเผยต่อ
สำธำรณะและขอ้มูลภำยในของกิจกำร ซ่ึงนกัลงทุนจะไม่สำมำรถน ำเอำขอ้มลูเหล่ำน้ี มำใชใ้นกำร
พยำกรณ์รำคำหลกัทรัพย ์เพื่อที่จะแสวงหำอตัรำผลตอบแทนที่เกินกว่ำปกติ (Abnormal return) ได ้
 จำกขอ้มลูที่กลำ่วมำนั้นสรุปไดว่้ำ ตลำดหลกัทรัพยย่ิ์งมีประสิทธิภำพในเปิดเผยขอ้มูล
ข่ำวสำร อยำ่งรวดเร็ว ถูกตอ้งและทัง่ถึงมำกเพียงใด ก็จะท ำให้รำคำหลกัทรัพยส์ะทอ้นมูลคำ่ที่
แทจ้ริงจำกขอ้มูลข่ำวสำรต่ำงๆ มำกขึ้นไปดว้ย ซ่ึงจะตวัช่วยในกำรตดัสินใจของนกัลงทุน ท ำให้มี
แนวทำงในกำรประเมินรำคำหลกัทรัพยใ์ห้มีควำมใกลเ้คียงกบัมูลค่ำของธุรกิจมำกที่สุด โดยก ำหนด
รำคำหลกัทรัพยม์ี 3 วิธี ดงัน้ี 
 1. กำรก ำหนดรำคำจำกสินทรัพย ์(Asset valuation) สำมำรถปฏิบตัิได ้2 ลกัษณะ คอื กำร
วดัมูลค่ำจำกสินทรัพยร์วม (Total assets) และกำรวดัมูลค่ำจำกสินทรัพยสุ์ทธิ (Net assets) หรือส่วน
ของผูถ้ือหุ้น (Stockholder’s equity) ซ่ึงกำรวดัมูลค่ำจำกส่วนของผูถ้อืหุ้นจะสอดคลอ้งกบัทฤษฎี
ควำมเป็นหน่วยงำน 
 2. กำรก ำหนดมูลค่ำจำกก ำไร (Earnings valuation)  
 3. กำรก ำหนดมูลค่ำจำกกระแสเงินสดในอนำคตที่จะคิดลดเป็นมูลค่ำปัจจุบนั 
(Discounted cash flow valuation) ซ่ึงเป็นวิธีที่จะตอ้งใชก้ำรคำดคะเนกระแสเงินสดของธุรกิจ โดย
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กำรน ำขอ้มูลทำงกำรบญัชีมำปรับปรุงตำมสมมตฐิำนต่ำง ๆ เพื่อหำมูลค่ำปัจจุบนั (Present value) 
ของกระแสเงินสดเพื่อวดัมูลค่ำกิจกำร ณ เวลำหน่ึง ๆ  
 จำกวิธีกำรก ำหนดรำคำหลกัทรัพยด์งักล่ำว จะมีสองวิธีแรกที่เป็นกำรใชก้ ำไรทำงกำร
บญัชีและส่วนของผูถ้ือหุ้นเป็นขอ้มูลพ้ืนฐำนในกำรก ำหนดมูลค่ำของธุรกิจโดยตรง ท ำให้ก ำไรทำง
บญัชีและส่วนของผูถ้ือหุ้นเป็นขอ้มูลส ำคญัในกำรอธิบำยรำคำหลกัทรัพย ์เน่ืองจำกลกัษณะของ
ระบบบญัชีทั้งสองมีควำมแตกต่ำงกนั จึงท ำให้มีผลต่อกำรก ำหนดมลูค่ำหลกัทรัพยโ์ดยใชก้ ำไรทำง
บญัชีและส่วนของผูถ้ือหุ้นแตกต่ำงกนั  
 Ohlson (1995) ไดพ้ฒันำตวัแบบจ ำลองและน ำเสนอผลงำนกำรวิเครำะห์ควำมสัมพนัธ์
ของขอ้มลูทำงบญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยอ์อกมำ ซ่ึงไดรั้บกำรยอมรับกนัอยำ่งกวำ้งขวำ้งในวงกำร
นกัวิจยัดำ้นบญัชีและมีงำนวิจยัในอดีตแสดงหลกัฐำนเชิงประจกัษม์ำกมำย เช่น Diehl (2010); 
Acaranupong (2010); ดนยักำนต ์อินทพงษ ์(2553); ลออรัตน์ จงฐิตินนท ์(2558); นุชรี หงษส์มดี 
(2558); สุทธิลกัษณ์ วิชัยสิงห์ (2558)  และธำรำรัตน์ ทูลไธสง และสมใจ บุญหมื่นไวย (2562) ซ่ึง
แสดงให้เห็นว่ำ ขอ้มูลทำงบญัชีที่แสดงในงบกำรเงินเป็นขอ้มูลที่เป็นประโยชน์ต่อกำรตดัสินใจของ
นกัลงทุน โดย Ohlson (1995) แสดงตวัแบบจ ำลองทำงสถิติที่ใชใ้นกำรวิเครำะห์ควำมสัมพนัธ์
ระหว่ำงรำคำหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลทำงบญัชีไวด้งัน้ี 
 
 Pit = α0 + α1 BVit + α2 Eit+ 𝜀it       
             
โดยที่                       
Pit แทน รำคำหลกัทรัพยข์องบริษทั i ในปีที่ t 
BVit แทน ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทั i ในปีที่ t 
E it แทน ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทั i ในปีที่ t 
  
 ดงันั้นผูวิ้จยัจึงไดน้ ำแบบจ ำลองของ Ohlson (1995) มำประยกุตใ์นกำรศึกษำคร้ังน้ี โดย
กำรเพ่ิมตวัแปรที่สนใจศึกษำ คือ รำยกำรบญัชีที่เกิดจำกกำรใชวิ้ธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
ประกอบดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี และจำกกำรรวบรวมขอ้มูลทำงกำรบญัชีที่มีควำมสัมพนัธ์กบั
รำคำหลกัทรัพย ์พบว่ำงำนวิจยัในอดีตที่ศึกษำนั้นส่วนใหญ่ศึกษำและพบควำมสัมพนัธ์ ระหว่ำง 
มูลค่ำตำมบญัชี ก ำไรสุทธิ ขนำดของกิจกำร และโครงสร้ำงเงินทุน มีควำมสัมพนัธ์ต่อรำคำ
หลกัทรัพย ์ดงันั้นผูวิ้จยัจึงน ำตวัแปรดงักล่ำวมำเป็นตวัแปรควบคุม เพ่ือท ำให้กำรทดสอบทำงสถิติ 
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คงที่สำมำรถเปรียบเทียบควำมแตกต่ำงของตวัแปรอิสระไดอ้ยำ่งเท่ำเทียมกนั 
 1. ส่วนของผูถ้ือหุ้นต่อหุ้น (Book value per share) คือ มูลค่ำส่วนของผูถ้ือหุ้น ลบ (บวก) 
สินทรัพย ์(หน้ีสิน) ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี / จ ำนวนหุ้นสำมญัทั้งหมดที่กิจกำรออกให้และเรียกช ำระ
แลว้ เป็นกำรแสดงให้เห็นถึงสัดส่วนมูลค่ำส่วนของผูถ้ือหุ้นต่อหุ้นสำมญัทั้งหมดบริษทัออกและ
เรียกช ำระ หมำยควำมว่ำ รำคำหุ้นสำมญัของบริษทัตำมมูลค่ำบญัชีถูกหรือแพงกว่ำเมื่อเทียบกบั
รำคำหุ้นสำมญัในตลำดหุ้นหรือหำกมีกำรช ำระบญัชีเพื่อเลิกกิจกำร จะสำมำรถน ำสินทรัพยท์ี่กิจกำร
ถือครองอยูแ่ปรเปลี่ยนเป็นเงินสดตำมมูลค่ำที่ระบุในงบกำรเงินและช ำระหน้ีให้แก่เจำ้หน้ีตำมที่
แสดงอยูใ่นงบกำรเงิน ผูถ้ือหุ้นจะไดรั้บเงินต่อหุ้นคืนในจ ำนวนเท่ำกบัมูลค่ำตำมบญัชี 
 
 มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุ้น (BVPS)  = ส่วนของผูถ้ือหุ้น ลบ (บวก) สินทรัพย(์หน้ีสิน)ภำษีเงิน 
       ไดร้อตดับญัชี / จ ำนวนหุ้นสำมญัทั้งหมดที่บริษทัออก 
        ให้และเรียกช ำระแลว้ 
 
 2. ผลกำรด ำเนินงำน คือ ก ำไร(ขำดทุน)สุทธิของกิจกำร บวก (ลบ) ค่ำใชจ่้ำย (รำยได)้
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี แลว้แทนค่ำดว้ยลอกำลิทมึ (Logarithm) ย่ิงกิจกำรมีค่ำ (NI) สูงหมำยควำมว่ำ
กิจกำรมีผลกำรด ำเนินงำนดีมำกมีฐำนะกำรเงินที่แข็งแกร็งมัน่คงเป็นบริษทัที่น่ำเช่ือถือเหมำะ
ส ำหรับกำรลงทุนซ่ึงกำรวิเครำะห์ค่ำ (NI) ควรดูเปรียบเทียบจำกค่ำ (NI) ยอ้นหลงัของกิจกำร และ
เปรียบเทียบกบับริษทัที่อยู่ในกลุ่มอุตสำหกรรมและประเภทธุรกิจเดียวกนัได ้
 
 ผลกำรด ำเนินงำน (NI)  = ก ำไร (ขำดทนุ) สุทธิ บวก (ลบ) ค่ำใชจ่้ำย (รำยได)้ ภำษีเงินได ้
   รอตดับญัชี แลว้แทนค่ำดว้ยลอกำลิทึม (Logarithm) 
 
 3. ขนำดของกิจกำร คือ มูลค่ำตำมบญัชีของสินทรัพยร์วมของกิจกำร แลว้แทนค่ำดว้ย
ลอกำลิทึม (Logarithm) เป็นตวัแปรที่ใชค้วบคุมปัจจยัดำ้นขนำดของกิจกำรที่มีควำมแตกต่ำงกนั 
เพื่อศึกษำสำมำรถในกำรอธิบำยรำคำหลกัทรัพย ์พบว่ำขนำดของกิจกำรมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
รำคำหลกัทรัพย ์(อภิวฒัน์ ฉิมจินดำ,2561; ธำรำรัตน์ ทูลไธสง และสมใจ บุญหมื่นไวย, 2562) 
 
 ขนำดของกิจกำร(SIZE) = ค่ำลอกำลิทมึ (Logarithm) ของสินทรัพยร์วม 
 
 4. โครงสร้ำงเงินทุน คือ อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม ใชใ้นกำรเปรียบเทียบว่ำ  
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กิจกำรมีหน้ีสินเป็นก่ีเท่ำของสินทรัพยร์วม ถำ้อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมต ่ำ แสดงว่ำ
กิจกำรมีโครงสร้ำงหน้ีสินรวมเมื่อเทียบกบัสินทรัพยร์วมแลว้ต ่ำ จะเกิดผลดีต่อกิจกำร เน่ืองจำกท ำ
ให้กิจกำรมีภำระในกำรช ำระคืนหน้ีสินนอ้ยและมีโอกำสกูยื้มหน้ีสินคร้ังต่อไปไดม้ำก ตรงกนัขำ้ม
ถำ้อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมสูง แสดงว่ำกิจกำรมีโครงสร้ำงหน้ีสินรวมเมื่อเปรียบเทียบ
กบัสินทรัพยร์วมแลว้สูง จะเกิดผลเสียต่อกิจกำร เน่ืองจำกท ำให้กิจกำรมีภำระในกำรช ำระคืน
หน้ีสินมำก และมีโอกำสจะกูยื้มหน้ีสินคร้ังต่อไปไดน้อ้ย 
 โครงสร้ำงเงินทุน = หน้ีสินรวม/สินทรัพยร์วม 
 

2.4  งำนวิจัยที่เก่ียวข้อง 
 Givoly and Hayn (1992) ศึกษำวิจยัเก่ียวกบัขอ้มูลกำรประกำศพระรำชบญัญตัิกำรปฏิรูป
ภำษีในปี 1986 พบว่ำ ตลำดตอบสนองต่อขอ้มูลรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีและกำร
เปลี่ยนแปลงของรำคำหลกัทรัพยเ์กิดขึ้นเมื่อมีกำรกลบัรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีสอดคลอ้ง
กบังำนวิจยัของ Amir et al. (1997) ศึกษำว่ำองคป์ระกอบใดที่แยกจำกกนัของรำยกำรบญัชีภำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีมีผลต่อรำคำหลกัทรัพยอ์ยำ่งมีนยัส ำคญัจำกแนวโนม้ที่จะกลบักำรรับรู้รำยกำร 
องคป์ระกอบของรำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่เก่ียวขอ้งและส ำคญั คือ ค่ำตดัจ ำหน่ำยและคำ่เส่ือม
รำคำ; กำรสูญเสียกำรยกยอดและเครดิต ตน้ทุนกำรปรับโครงสร้ำง ตน้ทุนดำ้นส่ิงแวดลอ้ม 
ผลประโยชน์ของพนกังำน ฯลฯ สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Diehl (2010) ที่พบว่ำ รำยกำรที่แสดง
ขอ้มูลในส่วนของสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี ไดแ้ก่ รำยกำรขำดทุนจำกำรด ำเนินงำนสุทธิและ
อื่น ๆ หน้ีสูญ กำรปรับปรุงหน้ีที่เก่ียวขอ้งกบัหน้ีสินระยะยำว เงินส ำรองตำมกฎหมำย ค่ำใชจ่้ำยคำ้ง
จ่ำยและอื่น ๆ และรำยกำรที่แสดงขอ้มูลในส่วนของหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ไดแ้ก่ รำยไดร้อ
ตดับญัชี ก ำไรที่ยงัไม่เกิดขึ้นจริงและอื่น ๆ มีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์อยำ่งมีนยัส ำคญัทำง
สถิติ ซ่ึงสอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Ayers (1998) ที่ศึกษำ FAS 109 มีควำมเก่ียวขอ้งมำกกว่ำ 
Accounting Principles Board (APB) 11 หรือไม่ ผลกำรวิจยัพบว่ำ FAS 109 มีควำมเก่ียวขอ้งกบั
รำคำหลกัทรัพยม์ำกกว่ำ APB 11 และยงัระบุดว้ยว่ำ เมื่อแยกรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี
และหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีออกจำกกนัทั้งสองรำยกำรยงัคงมีผลกระทบต่อรำคำหลกัทรัพย ์
สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Guenther and Sansing (2000) พบว่ำ รำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษี
เงินไดร้อตดับญัชีแปลงมูลค่ำตำมบญัชีของหน้ีสินและสินทรัพยท์ี่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดเ้ป็นกำร
ประมำณกระแสเงินสดหลงัหักภำษีซ่ึงเป็นไปตำมมูลคำ่ตลำดของบริษทั กำรวิเครำะห์แสดงให้เห็น
ว่ำ หำกหักภำษีเป็นเงินสดและหำกสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดถู้กรับรู้รำยกำร
ดว้ยมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดที่เก่ียวขอ้งในอนำคตมูลค่ำของรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
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ตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้ตดับญัชี คือ จ ำนวนที่บนัทึกไว ้ไม่ว่ำสินทรัพยจ์ะรับรู้รำยกำร
เมื่อใดหรือหน้ีสินจะกลบัรำยกำรเมื่อใด หำกไมม่ีกำรหักลดหยอ่นภำษีเมื่อมกีำรใชจ่้ำย เช่น ค่ำเส่ือม
รำคำ หรือหำกมีกำรบนัทึกสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดม้ำกกว่ำมลูค่ำปัจจุบนัของ
กระแสเงินสดที่เก่ียวขอ้งในอนำคต เช่น หน้ีสินจำกกำรรับประกนั มูลค่ำตลำดของภำษีรอตดับญัชี 
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีนอ้ยกว่ำมูลค่ำที่บนัทกึไว ้มูลค่ำของบญัชีภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีไม่ขึ้นอยูก่บัเวลำที่บญัชีนั้นจะกลบัรำยกำร สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Dotan (2003) พบว่ำ 
องคป์ระกอบบำงอยำ่งของรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี) 
มีค่ำส่วนประกอบที่เก่ียวขอ้งกบัคำ่เส่ือมรำคำและที่คลำ้ยคลึงกนัของรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี (สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี) ไม่มคีำ่ใด ๆ โดยไม่ขึ้นกบัระยะเวลำกำรกลบัรำยกำร
ของควำมแตกต่ำงชัว่ครำว และเมื่อสินทรัพยม์ีมลูค่ำอยำ่งเหมำะสมตำมมลูค่ำของบริษทัแลว้ 
รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะมีควำมซ ้ำซ้อน นอกจำกน้ียงัแสดงให้เห็นว่ำส ำหรับรำยกำร
บญัชีภำษีไดร้อตดับญัชีที่มีมูลคำ่เป็นช่วงเวลำของกำรช ำระภำษีแทนที่จะเป็นช่วงเวลำของกำรกลบั
รำยกำรที่มีผลต่อมูลคำ่ของภำษี สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Lev and Nissim (2004) ศึกษำผลกระทบ
ของควำมแตกต่ำงของรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีต่อรำยไดต้่อกำรเติบโตของรำยไดแ้ละคุณภำพรำยไดใ้น
นั้น โดยก ำหนดว่ำอตัรำส่วนให้ขอ้มูลที่รำยไดแ้ละกระแสเงินสดคำ้งรับไม่ได ้บริษทัท ำรำยกำรคง
คำ้งตำมดุลยพินิจส ำหรับมูลค่ำทำงบญัชี ไม่ตอ้งเสียภำษี เปิดเผยรำยได ้กำรกลบัรำยกำรจะลด
คุณภำพของรำยไดค้ำ้งรับ ในขอบเขตที่บริษทัตอ้งกำรมีรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีอยำ่งสม ่ำเสมอ รำยได้
ที่ตอ้งเสียภำษีโดยประมำณจะแสดงขอ้มูลเก่ียวกบัรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีในอนำคตที่คำดหวงั ดงันั้น 
กำรบนัทึกรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีโดยประมำณสูงในปัจจุบนัจึงแสดงให้เห็นควำมคำดหวงัของรำยได้
ที่ตอ้งเสียภำษีในระดบัสูง และรำยไดท้ำงบญัชีที่สูงในปีต่อ ๆ เน่ืองจำกบริษทัต่ำง ๆ มกัจะรับรู้
รำยกำรรำยไดภ้ำษีก่อนรำยไดท้ี่สอดคลอ้งกนักบัมูลค่ำทำงบญัชี อตัรำส่วนรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีต่อ
มูลค่ำทำงบญัชีสูงควรคำดกำรณ์รำยไดท้ำงบญัชีในอนำคตที่สูง เน่ืองจำกบริษทัต่ำง ๆ มกัจะรับรู้
รำยกำรกำรหักภำษีหลงัหักค่ำใช้จ่ำยส ำหรับบญัชี อตัรำส่วนภำษีต่อรำยไดท้ำงบญัชีที่สูงควร
คำดกำรณ์ค่ำใชจ่้ำยทำงบญัชีในอนำคตที่ต ่ำ สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Hanlon (2005) ก ำหนดว่ำ
บริษทัที่มีควำมแตกต่ำงทำงบญัชีต่อภำษีมำกที่สุดมีรำยได ้เงินคงคำ้ง และกระแสเงินสดนอ้ยลง ใน
กรณีที่รำยไดท้ำงบญัชีนอ้ยกว่ำรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีที่ประมำณกำรไวอ้ยำ่งมำก กำรก ำหนดรำ
หลกัทรัพยจ์ะน ำเขำ้ควำมคงอยูข่องรำยไดแ้ละกระแสเงินสดอย่ำงเหมำะสม แต่แสดงสถำนะกำรคง
อยูข่องเงินคงคำ้งเกินจริง ในกรณีที่รำยไดท้ำงบญัชีมำกกว่ำรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีโดยประมำณอยำ่ง
มำก กำรก ำหนดรำคำหลกัทรัพยอ์ยำ่งถูกตอ้งน ำเขำ้คงอยูข่องสินคำ้คงคำ้ง แต่ขำดควำมคงอยูข่อง
รำยไดแ้ละกระแสเงินสด และ Blaylock et al. (2009) พบว่ำ กลยทุธ์ทำงภำษีเชิงรุกซ่ึงส่งผลให้
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รำยไดท้ำงบญัชีมำกกว่ำรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีอยำ่งมำก อธิบำยควำมคงอยูข่องรำยไดแ้ละเงินคงคำ้ง
ไดดี้ที่สุด สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Chen et al. (2007) ศึกษำผลของกำรวำงแผนภำษีและกำร
จดักำรรำยไดท้ี่มีต่อควำมสัมพนัธ์ของรำยไดต้ำมบญัชีและรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษี พบว่ำ กำรวำงแผน
ภำษีและคุณภำพของรำยไดม้ีผลต่อควำมสัมพนัธ์ของขอ้มูลทำงบญัชีและรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษี 
สอดคลอ้งกบังำนวยัของ Laux (2013) รำยกำรบญัชีภำษีไดร้อตดับญัชีจะให้ขอ้มูลเพ่ิมเติมเก่ียวกบั
กำรช ำระภำษีในอนำคต แต่ขนำดของขอ้มลูนั้นมีขนำดเล็ก ผลของกำรวิเครำะห์แสดงให้เห็นว่ำมี
ควำมสัมพนัธ์แบบอสมมำตรระหว่ำงภำษีไดร้อตดับญัชีและกำรช ำระภำษีในอนำคต ตวัอยำ่งเช่น 
รำยกำรบญัชีภำษีไดร้อตดับญัชีที่เก่ียวขอ้งกบัผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่รวมอยูใ่นรำยได ้GAAP ก่อน
รำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีจะเช่ือมโยงกบักำรช ำระภำษีในอนำคต ในทำงตรงกนัขำ้มภำษีไดร้อตดับญัชีที่
เก่ียวขอ้งกบัผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่รวมอยูใ่นรำยได ้GAAP หลงัจำกรำยไดท้ี่ตอ้งเสียภำษีจะไม่
เก่ียวขอ้งกบักำรช ำระภำษีในอนำคต สุดทำ้ยกำรวิเครำะห์แสดงหลกัฐำนว่ำกำรเติบโตของยอดภำษี
ไดร้อตดับญัชีไมไ่ดเ้ลื่อนกำรช ำระภำษีในอนำคตและสอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Brouwer and 
Naarding (2018) พบว่ำ ควรรับรู้รำยกำรบญัชีภำษีไดร้อตดับญัชีส ำหรับผลแตกต่ำงชัว่ครำวซ่ึงจะ
ส่งผลให้เกิดกำรช ำระภำษีจริงในอนำคต ผลแตกต่ำงชัว่ครำวที่กระแสเงินสดภำษีเกิดขึ้นแลว้มี
ผลกระทบในกำรประเมินมูลคำ่ส ำหรับสินทรัพยห์รือหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินได ้ดงันั้นจึงควร
น ำมำค ำนวณตำมแนวทำงกำรปรับปรุงกำรประเมินมูลค่ำ แสดงให้เห็นว่ำกำรจดัสรรบำงส่วนควร
แทนที่กำรจดัสรรแบบเบ็ดเสร็จ เพื่อให้สอดคลอ้งกบัรำยกำรบญัชีภำษีไดร้อตดับญัชีกบักระแสเงิน
สดในอนำคตที่คำดกำรณไ์วไ้ดดี้ขึ้นและจะเพ่ิมควำมเก่ียวขอ้งและควำมเขำ้ใจได ้นอกจำกน้ีควรวดั
ยอดภำษีเงินไดร้อตดับญัชีโดยคิดลดเพื่อระบุมูลค่ำเวลำ ผลกำรศึกษำจำกเอกสำรทำงวิชำกำร
เก่ียวกบัควำมเก่ียวขอ้งของมูลค่ำของภำษีไดร้อตดับญัชีจะตอ้งหำทำงเขำ้สู่กระบวนกำรก ำหนด
มำตรฐำนกำรบญัชี จำกผลกำรวิจยัเชิงประจกัษแ์ละเชิงวิเครำะห์บ่งช้ีว่ำตอ้งมีกำรเปลี่ยนแปลง
บำงอยำ่งเพื่อให้มำตรฐำน IFRS ในปัจจุบนัเก่ียวกบัภำษีเงินได ้(IAS 12) มีควำมเก่ียวขอ้งกบัมูลคำ่
มำกขึ้น และหลกักำรส ำคญัส ำหรับรูปแบบใหม่ส ำหรับกำรบญัชีภำษีเงินไดค้วรสอดคลอ้งกบักำร
ช ำระภำษีจริง ดงันั้นควรแยกควำมแตกต่ำงชัว่ครำวออกเป็นควำมแตกต่ำงชัว่ครำวที่เกิดขึ้น
เน่ืองจำกธุรกรรมและ(หรือ) เหตุกำรณ์ที่ถูกน ำเขำ้มำในงบกำรเงินก่อนแลว้จึงน ำมำรวมในกำรคืน
ภำษีที่มีผลกระทบเก่ียวกบักระแสเงินสดทำงภำษีในอนำคตกบัควำมแตกต่ำงชัว่ครำวที่เกิดขึ้น
เน่ืองจำกธุรกรรมและ (หรือ) เหตุกำรณ์ต่ำง ๆ ที่ถูกน ำเขำ้มำในกำรคืนภำษีกอ่นแลว้จึงน ำมำไวใ้น
งบกำรเงิน ที่มีผลในกำรประเมินเท่ำนั้น เพรำะควำมควำมแตกต่ำงชัว่ครำวที่เกิดขึ้นเน่ืองจำก
ธุรกรรมและ (หรือ) เหตุกำรณ์ที่ถูกน ำเขำ้มำในงบกำรเงินก่อนแลว้จึงน ำมำรวมในกำรคืนภำษี เป็น
แนวทำงงบแสดงฐำนะกำรเงินมีควำมเหมำะสมที่สุดในขณะที่ผลต่ำงชัว่ครำวทำงภำษี ตอ้งพิจำรณำ
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ไดดี้ที่สุดโดยวิธีกำรปรับปรุงกำรประเมินมูลค่ำซ่ึงควรน ำวิธีกำรจดัสรรบำงส่วนมำใชใ้หม่ส ำหรับ
รำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ควรรับรู้รำยกำรบญัชีภำษีไดร้อตดับญัชีก็ต่อเมื่อ
มีควำมเป็นไปไดท้ี่คำดว่ำจะส่งผลให้เกิดกำรช ำระภำษีในอนำคต วิธีกำรจดัสรรบำงส่วนจะเก็บ
องคป์ระกอบทีไ่ดรั้บกำรสนบัสนุนอยำ่งดีจำกกำรวิจยัเชิงประจกัษ ์เช่น กำรรับรู้รำยกำรสินทรัพย์
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีส ำหรับผลขำดทุนยกยอดและ (หรือ) เครดิตภำษีตำมควำมน่ำจะเป็น ใน
ขณะเดียวกนักำรประเมินควำมน่ำจะเป็นจะน ำไปใชก้บัรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีเพ่ือให้
สมดุลกบัมำตรฐำนและท ำให้สอดคลอ้งกนั อกีทั้งควรลดภำษีไดร้อตดับญัชีเพ่ือสะทอ้นมูลค่ำของ
เงินตำมเวลำเพ่ือให้สอดคลอ้งกบัควำมเป็นจริงทำงเศรษฐกิจและสอดคลอ้งกบัมำตรฐำนอืน่ ๆ กำร
ผสมผสำนระหว่ำงแนวทำงควำมรับผิดในงบแสดงฐำนะกำรเงินและแนวทำงกำรปรับกำรประเมิน
มูลค่ำรวมกบักำรจดัสรรบำงส่วนและกำรคิดลดจะท ำให้กำรยกเวน้จ ำนวนมำกในแบบจ ำลองที่มีอยู่
ซ ้ำซ้อน ดงันั้นแบบจ ำลองที่เสนอจึงส่งผลให้เกิดภำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่ตรงตำมนิยำมของ
สินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ผลกำรวิจยัเชิงประจกัษแ์สดงให้เห็นว่ำแนวทำงน้ีให้ขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งกบั
มูลค่ำแกน่กัลงทุนซ่ึงตำมกรอบแนวคิดและกำรเปิดเผยแก่ผูใ้ช้หลกัของงบกำรเงิน ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
งำนวิจยัของประเทศไทยที่มีผูวิ้จยัไดศ้ึกษำผลกระทบของภำษีเงินไดร้อตดับญัชีต่อควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรและมูลค่ำตลำดรวมหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET 100) พบว่ำ รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไมม่ีควำมสัมพนัธ์ต่อผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์(ROA) แต่พบว่ำรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัรำคำของ
หลกัทรัพยอ์ยำ่งมีนยัส ำคญัทำงสถิติ (อธิวฒัน์ ฉิมจินดำ, 2561) แต่อยำ่งไรก็ตำมยงัมีงำนวิจยัที่พบว่ำ
รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่ว่ำจะเป็นรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หรือรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีต่ำงก็ไม่พบควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์(อุไรรัตน์ ชูวนักลำง, 
2548) สอดคลอ้งกบั ไพฑูรย ์กอบกำญจนพฤติ และภทัรณัชชำ โชติคุณำกิตติ (2558) ศึกษำ
ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชีกบัมูลค่ำตลำดรวมของหลกัทรัพยแ์ละอตัรำส่วน
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษทัจดทะเบียนไทย กลุ่มตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ พบว่ำ
รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัอตัรำส่วนก ำไรขั้นตน้อยำ่งมี
นยัส ำคญัทำงสถิติ โดยค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.284 แสดงถึงมีควำมสัมพนัธ์กนัระดบัต ่ำ
และเป็นควำมสัมพนัธ์ในทิศทำงเดียวกนั ในขณะที่อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอื่น ๆ ไม่
มีควำมสัมพนัธ์กบัรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และผลกำรวิจยัยงัพบว่ำ
รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัมูลค่ำตลำดรวมของหลกัทรัพย ์แสดงว่ำ
รำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชีไม่มีผลตอ่มูลคำ่ตลำดรวมของหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
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 อยำ่งไรก็ตำมจำกกำรศึกษำของ Guia and Dantas (2020) ศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำง
รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินรอตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยข์องกลุ่มอุตสำหกรรมธุรกิจธนำคำรใน
ประเทศบรำซิล พบว่ำ รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
อยำ่งมีนยัส ำคญัทำงสถิติ สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Acaranupong (2010) พบว่ำ รำยกำรสินทรัพย์
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์โดยผลจำกกำรศึกษำน้ียงั
สนบัสนุนแนวคิดที่ว่ำกำรใชม้ำตรฐำนกำรบญัชีระหว่ำงประเทศ (IAS) และมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IFRS) ในประเทศไทยจะช่วยปรับปรุงควำมเก่ียวขอ้งของงบกำรเงิน 
นอกจำกน้ียงัช่วยเพ่ิมควำมสำมำรถในกำรเปรียบเทียบงบกำรเงินของบริษทัจดทะเบียนไทยกบั
บริษทัจดทะเบียนในต่ำงประเทศอีกดว้ยสอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ สุนนัทำ ปำสำเลำ และคณะ
(2561) ไดศ้ึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชีอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไร: กลุม่อุตสำหกรรมธุรกิจกำรเงินของบริษทัที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์พบว่ำ รำยกำร
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัคุณภำพก ำไรดว้ยวิธีรำยกำรคงคำ้งรวม 
ส่วนรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีนั้นไมม่ีควำมสัมพนัธ์กบัคณุภำพก ำไร  
 นอกจำกน้ีกำรศึกษำของ Guenther and Sansing (2004) พบว่ำเวลำของกำรลดลงของ
รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีในกำรกลบัรำยกำรไม่จ ำเป็นหรือไม่เพียงพอส ำหรับมูลค่ำของ
รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะเพ่ิมขึ้น นอกจำกน้ีแสดงให้เห็นว่ำมูลค่ำของรำยกำรหน้ีสิน
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่เท่ำกบัมลูค่ำปัจจุบนัของรำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชีใน
อนำคต ซ่ึงผลกระทบของรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชีหน่ึงดอลลำร์ต่อมลูค่ำบริษทั 
ขึ้นอยูก่บัอตัรำค่ำเส่ือมรำคำภำษีและอตัรำคิดลดเท่ำนั้น สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ Diehl (2010a) ที่
ท ำกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงอตัรำส่วนหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีต่อหุ้นกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยข์องสหรัฐอเมริกำ พบว่ำอตัรำส่วนหน้ีสินภำษี
เงินไดร้อตดับญัชีต่อหุ้นมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพยแ์ละสอดคลอ้งกบังำนวิจยัในประเทศ
ไทย วรงค ์ผ่องใส (2549) ไดศ้ึกษำควำมเก่ียวขอ้งในกำรตดัสินใจต่อกำรลงทุนของภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี โดยใชวิ้ธีงบดุลของบริษทักลุ่มสถำบนักำรเงินที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย พบว่ำ รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์แสดงให้เห็นว่ำ
รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีสำมำรถอธิบำยผลกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลกัทรัพยไ์ด้
อยำ่งมีเหตุผลและมีควำมน่ำเช่ือถือ เมื่อผูใ้ชง้บกำรเงินตอ้งกำรเคร่ืองมือเพื่อช่วยในกำรตดัสินใจ ท ำ
ให้ผูใ้ชง้บกำรเงินสำมำรถวิเครำะห์ผลของกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลกัทรัพยจ์ำกรำยกำรหน้ีสิน
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไดเ้ป็นอยำ่งดี และอำรีรัตน์ หิรัญร ำไพ (2556) ไดศ้ึกษำควำมสำมำรถของ
ขอ้มูลบญัชีเมื่อใชวิ้ธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีในกำรอธิบำยรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน
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ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่ำ มูลค่ำตำมบญัชีส่วนของผูถ้ือหุ้น ก ำไรสุทธิ วิธีภำษีเงินได้
รอตดับญัชี มีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกต่อรำคำหลกัทรัพย ์ในขณะที่หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ภำษี
เงินไดท้ี่ใชวิ้ธีภำษีเงินไดร้อตดัมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบต่อรำคำหลกัทรัพย ์ 
 อดีตที่ผ่ำนมำกำรใชร้ำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี เพื่อคำดกำรณ์รำคำหลกัทรัพย์
ไม่ไดรั้บควำมสนใจที่จะน ำมำใชใ้นงำนวิจยั เน่ืองจำกผูวิ้จยัไม่ค่อยมีควำมรู้และควำมเขำ้ใจเก่ียวกบั
หลกักำรทำงบญัชีและหลกักำรทำงภำษีอำกร ซ่ึงมีควำมจ ำเป็นอยำ่งย่ิงที่ตอ้งมีควำมรู้และควำม
เขำ้ใจในหลกักำรทำงภำษีอำกร เน่ืองจำกรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำร
วำงแผนภำษี สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ รสนำ โชติสุวรรณ และ สุภำ ทองคง (2562) พบว่ำ กำร
วำงแผนภำษีมำกจะส่งผลให้รำคำหลกัทรัพยล์ดลง สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ สัตยำ ตนัจนัทร์พงศ์
(2561) ศึกษำผลกระทบของกำรวำงแผนภำษีเงินไดนิ้ติบุคลลกบัมลูค่ำของกิจกำร พบว่ำ บริษทัที่มี
กำรวำงแผนภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลจะท ำให้มูลค่ำของกิจกำรลดลง และสอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ 
อำทิตย ์นิรันดรธรำกุล (2559) ศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงอตัรำส่วนดำ้นภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลกบั
มูลค่ำของกิจกำรกลุม่อุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพยแ์ละก่อสร้ำงของบริษทัจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่ำ กำรเปลี่ยนค่ำใชจ่้ำยทำงภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์
เชิงลบกบัมูลค่ำของกิจกำร กำรวำงแผนภำษีส่งผลต่อก ำไร (ขำดทุน) สุทธิของกิจกำร จำกงำนวิจยั
ของ Phillips et al.(2003) พบว่ำ รำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบั
กำรจดักำรก ำไรอยำ่งมีนยัส ำคญัทำงสถิติ แต่ไมส่อดคลอ้งกบังำนวิจยัของ จินตนำ  โสมโสดำ และ
คณะ (2561) ที่ท ำกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงอตัรำส่วนดำ้นภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลกบัมูลค่ำของ
กิจกำรกลุ่มเกษตรและอุตสำหกรรมอำหำรของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย พบว่ำ รำยกำรค่ำใชจ่้ำย(รำยได)้ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไมม่ีควำมสัมพนัธ์กบัมูลค่ำของกิจกำร 
นอกจำกน้ีงำนวิจยัของ ศฐำ วรุณกูล และกุลชญำ แว่นแกว้ (2562) ยงัพบว่ำ ถำ้กิจกำรมีกำรวำงแผน
ภำษีนอ้ยจะท ำให้กิจกำรมีโอกำสจ่ำยเงินปันผลให้กบัผูถ้ือหุ้นเพ่ิมขึ้น 
 ผลจำกกำรศึกษำของ Diehl (2010); Acaranupong (2010); ดนยักำนต ์อินทพงษ ์(2553); 
ลออรัตน์ จงฐิตินนท ์(2558); นุชรี หงษส์มดี (2558);  สุทธิลกัษณ์ วิชัยสิงห์ (2558) และธำรำรัตน์ 
ทูลไธสง และสมใจ บุญหมื่นไวย (2562) ที่น ำส่วนของผูถ้ือหุ้นมำเป็นตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำ
ควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์พบว่ำส่วนของผูถ้ือหุ้นมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย์ 
 ผลจำกกำรศึกษำของ สุทธิลกัษณ์ วิชยัสิงห์ (2558); นุชรี หงษ์สมดี (2558); ศิวชั  
จนัทรโชติ และคณะ (2559)  และธำรำรัตน์ ทูลไธสง และสมใจ บุญหมื่นไวย (2562) ที่น ำผลกำร
ด ำเนินงำนมำเป็นตวัแปรที่ใชใ้นกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์พบว่ำผลกำร
ด ำเนินงำนมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย์ 
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 ผลจำกกำรศึกษำของอธิวฒัน์ ฉิมจินดำ (2561) และ ธำรำรัตน์ ทูลไธสง และสมใจ  
บุญหมื่นไวย (2562) ที่น ำขนำดของกิจกำรมำเป็นตวัแปรที่ใชใ้นกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์กบัรำคำ
หลกัทรัพย ์พบว่ำขนำดของกิจกำรมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์
 ผลจำกกำรศึกษำของพชัรำภรณ์ อิ่มสมบติั (2558) และศิวชั จนัทรโชติ และคณะ (2559)  
ที่น ำโครงสร้ำงเงินทุน (D/A Ratio) มำเป็นตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์กบัรำคำ
หลกัทรัพย ์พบว่ำโครงสร้ำงเงินทุน (D/A Ratio) มีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัรำคำหลกัทรัพย ์
  

สรุปแนวคิด ทฤษฎี และงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง  

 จำกบทควำมที่ผูวิ้จยักล่ำวไวข้ำ้งตน้ แสดงให้เห็นว่ำ ขอ้มูลทำงบญัชีที่แสดงในงบกำรเงิน
ของกิจกำรมีควำมส ำคญัต่อกำรตดัสินใจของนกัลงทุน ซ่ึงกิจกำรมีหนำ้ที่ตอ้งแสดงและเปิดเผย
ขอ้มูลทำงกำรเงินที่มีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจบนพ้ืนฐำนขององคป์ระกอบของลกัษณะเชิง
คุณภำพและลกัษณะเชิงเสริมเพื่อให้นกัลงทุนใช้เป็นขอ้มลูประกอบกำรตดัสินใจ จำกงำนวิจยัใน
อดีตที่ศึกษำเร่ืองควำมสัมพนัธ์ของขอ้มูลทำงบญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยส่์วนใหญ่จะใชต้วัแบบจ ำลอง
ทำงสถิติของ Ohlson (1995) ซ่ึงตวัแบบจ ำลองดงักล่ำวมีอิทธิพลตอ่กำรวิจยัควำมสัมพนัธ์ระหว่ำง
ขอ้มูลทำงบญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยอ์ยำ่งมำกและไดรั้บกำรยอมรับเป็นอยำ่งกวำ้งขวำงส ำหรับ
นกัวิจยัดำ้นบญัชี ผูวิ้จยัจึงไดท้ ำตวัแบบจ ำลองของ Ohlson (1995) มำใช้ในกำรวิจยัคร้ังน้ี โดยท ำ
กำรประยกุตต์วัแบบให้เหมำะสมกบัขอ้มลูทำงบญัชีที่ผูวิ้จยัสนใจที่จะศึกษำ ซ่ึงในคร้ังน้ีผูวิ้จยัสนใจ
ที่จะศึกษำตวัแปรอิสระ คือรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี เป็นรำยกำรเกิดขึ้นใหม่ ตำม
มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้ผูวิ้จยัจึงไดน้ ำแบบจ ำลองทำงสถิติของ Ohlson 
(1995) มำประยกุตใ์นกำรศึกษำคร้ังน้ี โดยกำรเพ่ิมตวัแปรที่สนใจศึกษำ คือ รำยกำรบญัชีที่เกิดจำก
98กกกำรใชวิ้ธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ประกอบดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หน้ีสินภำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี และ เพ่ิมตวัแปร
ควบคุมประกอบดว้ย ขนำดของกิจกำรกบัโครงสร้ำงเงินทุน 
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บทที่ 3 
วิธีด ำเนินกำรวิจัย 

 
 งำนวิจยัเล่มน้ีเป็นกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบั
รำคำของบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยก ำหนดวิธีกำร
ด ำเนินกำรวิจยั ดงัน้ี 
 1. ประชำกรและกลุ่มตวัอยำ่ง 
 2. กำรเก็บรวบรวมขอ้มูล 
 3. สถิติที่ใชใ้นกำรวิเครำะห์ขอ้มูล 
 4. ตวัแบบที่ใช้ในกำรวิจยั 
 5. ตวัแปรและกำรวดัค่ำ   
 

3.1 ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 
ประชำกรที่ใช้ในกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  คือ บริษทัจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 งำนวิจยัเล่มน้ีผูวิ้จยัไดม้ีกำรคดัเลือกกลุ่มตวัอยำ่งที่จะใชใ้นกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์
ระหว่ำงรำยกำรที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน
หลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเลือกบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยที่มีกำรน ำส่งขอ้มูลงบกำรเงินรอบบญัชีปี พ.ศ. 2558 – 2562 และมีขอ้มูลรำคำ
หลกัทรัพย ์ณ วนัที่ประกำศงบกำรเงิน ทั้งน้ีจะไม่น ำบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยท์ี่มี
ลกัษณะดงัต่อไปน้ีมำรวมศึกษำ ไดแ้ก่  
 1. บริษทัที่อยู่ในกลุ่มอุตสำหกรรมธุรกิจกำรเงิน, กลุ่มกองทุนรวมของอุตสำหกรรมอื่น ๆ 
และทรัสตเ์พื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย ์
 2. บริษทัที่อยู่ระหว่ำงฟ้ืนฟูกำรด ำเนินงำน 
 3. บริษทัที่ไม่แสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี  
 4. บริษทัที่มีขอ้มูลไม่ครบถว้น 
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 จำกเงื่อนไขของกลุ่มตวัอยำ่งที่จะใชใ้นกำรศึกษำที่กล่ำวไวข้ำ้งตน้ สำมำรถแสดงจ ำนวน
ขอ้มูลที่จะใชใ้นกำรศึกษำ ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 1 จ ำนวนกลุ่มตวัอยำ่งที่ใชใ้นกำรศึกษำ 
 

 
 จำกตำรำงที่ 3-1 แสดงจ ำนวนกลุ่มตวัอยำ่งที่ใชใ้นกำรศึกษำ จำกบริษทัจดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2558-2562 มีจ ำนวนทั้งส้ิน 3,736 ปีบริษทั โดยหัก
กองทุนรวมและทรัสตเ์พื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพยฯ์ จ ำนวน 278 ปีบริษทั , กลุ่มอุตสำหกรรม
ธุรกิจกำรเงิน จ ำนวน 333 ปีบริษทั , บริษทัที่ไม่แสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
จ ำนวน 114 ปีบริษทั และ บริษทัที่มีขอ้มูลไม่ครบถว้น จ ำนวน 433 ปีบริษทั ท ำให้บริษทัที่มีกำร
น ำส่งขอ้มูลงบกำรเงินรอบบญัชีปี พ.ศ. 2558 – 2562 และมีขอ้มูลรำคำหลกัทรัพย ์ณ วนัที่ประกำศ
งบกำรเงินครบถว้นที่จะน ำมำใชเ้ป็นกลุ่มตวัอยำ่งในกำรศึกษำคร้ังน้ี มีจ ำนวนทั้งส้ิน 2,578 ปีบริษทั 

3.2 กำรเก็บรวบรวมข้อมูล                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                
 กำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผูวิ้จยัศึกษำจำกขอ้มูล 

กลุ่มตัวอย่ำง 
ปี 

2558 2559 2560 2561 2562 รวม 
จ ำนวนบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ 676 723 754 783 800 3,736 
หัก กลุ่มอุตสำหกรรมธุรกิจกำรเงิน 62 64 67 69 71    333 
หัก กองทุนรวมและทรัสต์เพื่อกำรลงทนุใน
อสังหำริมทรัพย์ฯ 

40 52 59 61 66   278 

หัก บริษัทที่ไม่แสดงรำยกำรสินทรัพย์ภำษี
เงินได้รอตัดบัญชี หนี้สินภำษีเงินได้รอตัด
บัญชี ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้รอตัดบัญชี และ
รำยได้ภำษีเงินได้รอตัดบัญชี 

22 25 22 21 24 114 

หัก บริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วน   87    92    83   92  79    433 
จ ำนวนกลุ่มตัวอย่ำงที่ใช้ในกำรทดสอบ 465 490 523 540 560 2,578 
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ทุติยภูมิ (Secondary data)  โดยรวบรวมขอ้มูลจำกงบกำรเงินประจ ำปีของบริษทัจดทะเบียน
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2558 – 2562 และขอ้มลูรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงขอ้มูลทั้งหมดรวบรวมขอ้มลูจำกระบบฐำนขอ้มลู 
SET SMART ของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

 3.3 สถติิท่ีใช้ในกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
 1. สถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive statistics) วิเครำะห์ขอ้มลูพ้ืนฐำนของตวัแปรที่ใช้ใน
กำรท ำวิจยั เช่น ค่ำเฉลี่ย (Mean) ค่ำต ่ำสุด (Minimum) ค่ำสูงสุด (Maximum) และส่วนเบี่ยงเบน
มำตรฐำน (Standard deviation) เพ่ืออธิบำยลกัษณะทัว่ไปของตวัแปรอิสระและตวัแปรตำมที่
น ำมำใชใ้นกำรศึกษำ 
 2. กำรวิเครำะห์สถิติเชิงอนุมำน (Inferential statistics) แบ่งเป็น 2ส่วน คือ กำรวิเครำะห์
สหสัมพนัธ์ (Correlation analysis) และ กำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ ( Multiple regression 
analysis) เพื่อทดสอบควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 

3.4 ตัวแบบที่ใช้ในกำรวิจัย 
 เพื่อทดสอบสมมติฐำนของงำนวิจยัที่ศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินได้
รอตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์หลงัมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้มีผลบงัคบัใช ้
ผูวิ้จยัไดน้ ำตวัแบบจ ำลองทำงสถิติของ (Ohlson, 1995) มำประยกุตใ์นกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ใน
กำรวิจยัคร้ังน้ี ซ่ึงตวัแบบจ ำลองทำงสถิติน้ี ไดรั้บกำรยอมรับอยำ่งกวำ้งขวำงในกำรวิจยัเพ่ือศึกษำ
ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำคำหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลบญัชี  
 
 Pit = α0 + α 1 BVit + α 2  E it+ 𝜀it (1) 
 
โดยที่                       
Pit แทน รำคำหลกัทรัพยข์องบริษทั i ในปีที่ t 
BVit แทน ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทั i ในปีที่ t 
E it แทน ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทั i ในปีที่ t 
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 จำกตวัแบบจ ำลองทำงสถิติดงักล่ำว ผูวิ้จยัจึงน ำมำประยกุตใ์นกำรวิจยัคร้ังน้ี  ตำมสมกำร
ดงัน้ี 
 
 Pit = α0 + α 1 BVPSit + α 2 NIit + α3DTAit+ α4  DTL it+ α5DTEit+ α6  DTR it    
         + α7 SIZEit + α8 LEV it + 𝜀it      (2) 
 
โดยที่         
Pit = รำคำหลกัทรัพย ์ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
BVPSit = ส่วนของผูถ้ือหุ้น ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
NIit = ผลกำรด ำเนินงำน ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTAit = สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTLit = หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTEit = ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTRit = รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
SIZEit = ขนำดของกิจกำร ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
LEVit = โครงสร้ำงเงินทุนของบริษทั i ณ ปีที่ t 
                    
 จำกกำรแก็บขอ้มูลกำรแสดงรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีของกลุม่
ตวัอยำ่งที่ใช้ในกำรศึกษำ ผูวิ้จยัพบว่ำกำรแสดงรำยกำรในงบแสดงฐำนะกำรเงิน ดงัน้ี 
 1. บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 2. บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 3. บริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 เน่ืองจำกมีบริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ทำงผูวิ้จยั
จึงตอ้งแบ่งกลุ่มตวัอยำ่งที่ใชใ้นกำรศึกษำเป็น 2 กลุ่ม คอื 
 กลุ่มที่ 1 คือ กลุม่ตวัอยำ่งที่แสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีหรือหน้ีสินภำษี
เงินไดร้อตดับญัชี หำกเป็นตวัอยำ่งที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี จะ
น ำมูลคำ่ของรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมำหักกลบกอ่น 
 กลุ่มที่ 2 คือ กลุม่ตวัอยำ่งที่แสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีหรือหน้ีสินภำษี
เงินไดร้อตดับญัชี หำกเป็นตวัอยำ่งที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะ
ถูกตดัออกจำกกลุ่มตวัอยำ่ง 
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3.5 ตัวแปรและกำรวัดค่ำ 
 กำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผูวิ้จยัเก็บรวบรวมและ
วิเครำะห์ขอ้มูลจำกงบกำรเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส ำหรับ

รอบระยะเวลำบญัชี ปี พ.ศ. 2558 – 2562 โดยตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำคร้ังน้ี ไดแ้ก่ 
 ตวัแปรตำม (Dependent variables) รำคำหลกัทรัพย ์(Price) 
 1. ขอ้มูลรำคำหลกัทรัพยท์ี่ใชค้ือ รำคำปิด ณ วนัที่บริษทัน ำส่งงบกำรเงิน  
 ตวัแปรอิสระ (Independent variables) รำยกำรที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
ประกอบดว้ย 
 1. สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 2. หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 3. ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 4. รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี  
 ตวัแปรควบคุม (Control variable) รำยกำรที่มีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์
ประกอบดว้ย 
 1. ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
 2. ผลกำรด ำเนินงำน 
 3. ขนำดของกิจกำร 
 4. โครงสร้ำงเงินทุน



ตา
รา

งท่ี
 2 
สรุ

ปวิ
ธีท

ี่ใช
ใ้น

กำ
รว
ดัม

ูลค
่ำข
อง
ตวั

แป
รท

ี่ใช
้ใน

กำ
รศึ
กษ

ำ 
 

ตวั
แป

ร 
ค ำ
อธิ

บำ
ยต
วัแ
ปร

 
วิธี
ที่ใ

ชใ้
นก

ำร
วดั

มูล
ค่ำ

 

P it
 

รำ
คำ
หล

กัท
รัพ

ย ์ข
อง
บริ

ษทั
 i ณ

 ปี
ที่ 

t 
รำ
คำ
หล

กัท
รัพ

ย ์(
รำ
คำ
ปิด

) ณ
 วนั

ที่บ
ริษ

ทัน
 ำส่
งง
บก

ำร
เงิน

 

BV
PS

it 
ส่ว

นข
อง
ผูถ้

ือหุ้
น 
ขอ

งบ
ริษ

ทั 
i ณ

 ปี
ที่ 

t 
ส่ว

นข
อง
ผูถ้

ือหุ้
น 
ใน

งบ
แส

ดง
ฐำ
นะ

ทำ
งก
ำร
เงิน

ลบ
 (บ

วก
) สิ

นท
รัพ

ย ์(
หน้ี

สิน
) ภ

ำษ
ี

เงิน
ได

ร้อ
ตดั

บญั
ชี/
จ ำ
นว

นหุ้
นส

ำม
ญัท

ี่เรีย
กช

 ำร
ะแ

ลว้
 

NI
it 

ผล
กำ
รด

 ำเนิ
นง

ำน
ขอ

งบ
ริษ

ทั 
i ณ

 ปี
ที่ 

t 
ก ำ
ไร
 (ข

ำด
ทุน

) สุ
ทธิ

 ใน
ส่ว

นข
อง
งบ

ก ำ
ไร
ขำ
ดท

นุ 
บว

ก (
ลบ

) ค
่ำใ
ชจ่้

ำย
 (ร
ำย
ได

)้ ภ
ำษ
ี

เงิน
ได

ร้อ
ตดั

บญั
ชี แ

ลว้
ใช
ล้อ

กำ
ลิท

ึม 
(L

og
ari

thm
) 

DT
A  i

t 
สิน

ทร
ัพย

ภ์ำ
ษีเ
งิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชีข

อง
บริ

ษทั
 i ณ

 ปี
ที่ 

t 
สิน

ทร
ัพย

ภ์ำ
ษีเ
งิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชี ห

ำร
ดว้

ยสิ
นท

รัพ
ยร์
วม

 

DT
L it

 
หน้ี

สิน
ภำ
ษีเ
งิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชีข

อง
บริ

ษทั
 i ณ

 ปี
ที่ 

t 
หน้ี

สิน
ภำ
ษีเ
งิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชี ห

ำร
ดว้

ยสิ
นท

รัพ
ยร์
วม

 

DT
E it

 
ค่ำ
ใช
จ่้ำ
ยภ

ำษ
ีเงิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชีข

อง
บริ

ษทั
 i ณ

 ปี
ที่ 

t 
ค่ำ
ใช
จ่้ำ
ยภ

ำษ
ีเงิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชี ห

ำร
ดว้

ยสิ
นท

รัพ
ยร์
วม

 

DT
R it

 
รำ
ยไ
ดภ้

ำษ
ีเงิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชีข

อง
บริ

ษทั
 i ณ

 ปี
ที่ 

t 
รำ
ยไ
ดภ้

ำษ
ีเงิน

ได
ร้อ
ตดั

บญั
ชี ห

ำร
ดว้

ยสิ
นท

รัพ
ยร์
วม

 

SI
ZE

it 
ขน

ำด
ขอ

งกิ
จก

ำร
 ขอ

งบ
ริษ

ทั 
i ณ

 ปี
ที่ 

t 
ค่ำ
ลอ

กำ
ลิท

มึ 
(L

og
ari

thm
) ข

อง
สิน

ทร
ัพย

ร์ว
ม 

LE
V i

t 
โค
รง
สร้

ำง
เงิน

ทุน
ขอ

งบ
ริษ

ทั 
i ณ

 ปี
ที่ 

t 
หน้ี

สิน
รว
ม/
สิน

ทรั
พย

ร์ว
ม 

27 



บทที่ 4 
ผลกำรวิจัย 

 

  

กำรศึกษำงำนวิจยัเล่มน้ี ผูวิ้จยัเก็บขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) โดยใชข้อ้มูลจำกงบกำรเงิน
บริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี 2558-2562 จ ำนวน 2,578 ปีบริษทั ซ่ึงจะ
กล่ำวถึงผลกำรวิเครำะห์ขอ้มลูโดยแบ่งเป็นส่วนต่ำง ๆ ดงัน้ี 
 1. ผลกำรแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
ที่แสดงในงบแสดงฐำนะกำรเงิน และ ผลกำรแสดงรำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีและ
รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี ที่เปิดเผยในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 
 2. ผลกำรวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำ 
 3. ผลกำรวิเครำะห์สถิติเชิงอนุมำน 
  3.1 กำรวิเครำะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation analysis) ใชค้่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
ของเพียร์สัน (Pearson Correlation) เพื่อวิเครำะห์ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำ 
  3.2 กำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple regression analysis) ใชใ้นกำร
ทดสอบสมกำรควำมสัมพนัธ์ของตวัแปรตำม ตวัแปรอิสระ และตวัแปรควบคุมที่มีตั้งแต่สองตวัขึ้น
ไป ตำมที่ผูวิ้จยัก ำหนดตวัแบบไว ้โดยแบ่งกลุ่มตวัอยำ่งที่ใช้ในกำรทดสอบออกเป็น 2 กลุ่ม 
  กลุ่มที่ 1 ผูวิ้จยัใชก้ลุ่มตวัอยำ่งจ ำนวนทั้งส้ิน 2,578 ปีบริษทั โดยน ำกลุ่มบริษทัที่แสดง
ทั้งรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีของแต่ละบริษทัในแต่
ละปีมำหักกลบกนั เพื่อให้ไดย้อดสุทธิ  
  กลุ่มที่ 2 ผูวิ้จยัใชก้ลุ่มตวัอยำ่งจ ำนวนทั้งส้ิน 1,599 ปีบริษทั โดยน ำกลุ่มบริษทัที่แสดง
ทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีออกจำกกลุ่มตวัอยำ่งที่ใชใ้นกำรทดสอบ 
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ผลกำรแสดงรำยกำรสินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตัดบัญชีและหน้ีสินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี ที่
แสดงในงบแสดงฐำนะกำรเงิน และ ผลกำรแสดงรำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้รอตัดบัญชี
และรำยได้ภำษีเงินได้รอตัดบัญชี ที่เปิดเผยในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 
 
ตารางท่ี 3 รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) และหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี  
                 (DTL) ในงบแสดงฐำนะกำรเงินของบริษทัแยกตำมกลุ่มอุตสำหกรรม 
 

กลุ่มอุตสำหกรรม 
แสดง DTA แสดง DTL 

แสดง DTA และ 
DTL 

จ ำนวนปีบริษทั 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
เกษตรและอำหำร 123 9.57 23 7.32 120 12.26 266 10.32 
ทรัพยำกร 107 8.33 21 6.69 137 13.99 265 10.28 
เทคโนโลยี 125 9.73 16 5.1 69 7.05 210 8.15 
บริกำร 278 21.63 65 20.7 262 26.76 605 23.47 
สินคำ้อุตสำหกรรม 308 23.97 84 26.75 116 11.85 508 19.71 
อุปโภคบริโภค 102 7.94 37 11.78 51 5.21 190 7.37 
อสังหำริมทรัพย์
และก่อสร้ำง 

242 18.83 68 21.66 224 22.88 534 20.71 

รวม 1,285 100 314 100 979 100 2,578 100 
%  49.84  12.18  37.98  100 

 
 จำกตำรำงที่ 4-1 กำรแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) และหน้ีสิน
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) ในงบแสดงฐำนะกำรเงินของบริษทัแยกตำมกลุ่มอุตสำหกรรม 
แบ่งเป็นบริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) จ ำนวน 1,285 ปีบริษทั 
คิดเป็น 49.84% บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL)  จ ำนวน 314 ปี
บริษทั คิดเป็น 12.18%  และ บริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) และ
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) จ ำนวน 979 ปีบริษทั คิดเป็น 37.98% โดยจำกกำรพิจำรณำของ
กำรแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) และหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) 
ในงบแสดงฐำนะกำรเงินแยกตำมกลุ่มอุตสำหกรรม พบว่ำ กลุ่มอุตสำหกรรมสินคำ้อุตสำหกรรม
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เป็นกลุ่มที่แสดงเฉพำะรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) มำกที่สุด จ ำนวน 308 ปี
บริษทั คิดเป็น 23.97% และกลุ่มอุตสำหกรรมสินคำ้อุปโภคและบริโภคเป็นกลุม่ที่แสดงเฉพำะ
รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTA) นอ้ยที่สุด จ ำนวน 102 ปีบริษทั คิดเป็น 7.94%, กลุ่ม
อุตสำหกรรมสินคำ้อุตสำหกรรมเป็นกลุ่มที่แสดงเฉพำะรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
(DTL) มำกที่สุด จ ำนวน 84 ปีบริษทั คิดเป็น 26.75% และกลุ่มอุตสำหกรรมเทคโนโลยีเป็นกลุ่มที่
แสดงเฉพำะรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) นอ้ยที่สุด จ ำนวน 16 ปีบริษทั คิดเป็น 
5.10% และ กลุ่มอุตสำหกรรมบริกำรเป็นกลุม่ที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
(DTA) และหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) มำกที่สุด จ ำนวน 262 ปีบริษทั คิดเป็น 26.76% 
และกลุม่อุตสำหกรรมสินคำ้อุปโภคและบริโภคเป็นกลุ่มที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี (DTA) และหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) นอ้ยที่สุด จ ำนวน 51 ปีบริษทั คิดเป็น 
5.21%  
 
ตารางท่ี 4 กำรเปิดเผยรำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTE) และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดั 
                 บญัชี (DTR) ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินของบริษทัแยกตำมกลุ่มอุตสำหกรรม 
 

 

กลุ่มอุตสำหกรรม 
เปิดเผย DTE เปิดเผย DTR จ ำนวนปีบริษทั 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 

เกษตรและอำหำร 105 10.61 161 10.14 266 10.32 

ทรัพยำกร 109 11.01 156 9.82 265 10.28 

เทคโนโลยี 74 7.47 136 8.56 210 8.15 

บริกำร 223 22.53 382 24.06 605 23.47 

สินคำ้อุตสำหกรรม 186 18.79 322 20.28 508 19.71 

อุปโภคบริโภค 75 7.58 115 7.24 190 7.37 

อสังหำริมทรัพยแ์ละก่อสร้ำง 218 22.02 316 19.90 534 20.71 

รวม 990 100.00 1,588 100.00 2,578 100.00 

%  38.40  61.60  100.00 
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 จำกตำรำงที่ 4-2 กำรเปิดเผยรำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTE) และรำยได้
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTR)  ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินของบริษทัแยกตำมกลุม่
อุตสำหกรรมแบ่งเป็นบริษทัที่เปิดเผยรำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTE) จ ำนวน 990 ปี
บริษทั คิดเป็น 38.40% และ บริษทัที่เปิดเผยรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTR) จ ำนวน 1,588 ปี
บริษทั คิดเป็น 61.60% โดยจำกกำรพิจำรณำกำรเปิดเผยรำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
(DTE) และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTR)  ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินแยกตำมกลุ่ม
อุตสำหกรรม พบว่ำกลุ่มอุตสำหกรรมบริกำรเป็นกลุ่มที่เปิดเผยรำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี (DTE) มำกที่สุด จ ำนวน 223 ปีบริษทั คิดเป็น 22.53% และกลุ่มอุตสำหกรรมเทคโนโลยีเป็น
กลุ่มที่เปิดเผยรำยกำรค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTE) นอ้ยที่สุด จ ำนวน 74 ปีบริษทั คิดเป็น 
7.47%  และ กลุ่มอุตสำหกรรมบริกำรเป็นกลุ่มที่เปิดเผยรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTR) มำก
ที่สุด จ ำนวน 382 ปีบริษทั คิดเป็น 24.06% และกลุ่มอุตสำหกรรมสินคำ้อุปโภคบริโภคเป็นกลุ่มที่
เปิดเผยรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTR) นอ้ยที่สุด จ ำนวน 115 ปีบริษทั คิดเป็น 7.24%  
 

ผลกำรวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำ 
 ผลกำรวิเครำะห์ขอ้มูลเบื้องตน้โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนำ ไดแ้ก่ ค่ำเฉลี่ย (Mean) ค่ำสูงสุด 
(Maximum) ค่ำต ่ำสุด (Minimum) และส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard deviation ) เป็นกำร

อธิบำยขอ้มูลเบื้องตน้ของตวัแปรตำม ตวัแปรอิสระ และตวัแปรควบคุม ซ่ึงแสดงผลตำมตำรำงที่  
4-3 ดงัน้ี
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โดยที่ 
P = รำคำหลกัทรัพย ์ 
BV = ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
NI = ผลกำรด ำเนินงำน 
DTA = สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
DTL = หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
DTE = ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
DTR = รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
SIZE = ขนำดของกิจกำร 
LEV = โครงสร้ำงเงินทุน 
 
 จำกตำรำงที่ 4-3 แสดงผลกำรวิเครำะห์สถิติพรรณนำของตวัแปรที่ใชใ้นกำรศึกษำจ ำนวน 
2,578 บริษทั พบว่ำ รำคำหลกัทรัพย ์(รำคำปิด) ณ วนัที่น ำส่งงบกำรเงิน ซ่ึงเป็นตวัแปรตำม มี
ค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 19.20 บำทต่อหุ้น โดยมีค่ำมีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 1,100.00 บำทต่อหุ้น   มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 0.01 
บำทต่อหุ้น และมีคำ่ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 56.23 บำทต่อหุ้น ซ่ึงหมำยควำมว่ำ รำคำ
หลกัทรัพยม์ีกำรเบี่ยงเบนไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 56.23 บำทต่อหุ้น ในขณะที่รำยกำรบญัชีภำษีเงินได้
รอตดับญัชี ซ่ึงเป็นตวัแปรอิสระ อนัประกอบไปดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 
230.47 ลำ้นบำท โดยมีค่ำมีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 47,611.10 ลำ้นบำท มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 0.00 ลำ้นบำท และมี
ค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 1,529.43 ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี
มีกำรเบี่ยงเบนไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 1,529.43 ลำ้นบำท หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 
452.09 ลำ้นบำท โดยมีค่ำมีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 56,673.55 ลำ้นบำท  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 0.00 ลำ้นบำท  และมี
ค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 2,941.12 ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
กำรเบี่ยงเบนไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 2,941.12 ลำ้นบำท ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีค่ำเฉลี่ยอยู่
ที่ 23.40 ลำ้นบำท โดยมีค่ำมีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 5,725.53 ลำ้นบำท  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 0.00 ลำ้นบำท และมี
ค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 172.52 ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
กำรเบี่ยงเบนไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 172.52 ลำ้นบำท และ รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีค่ำเฉลี่ยอยู่
ที่ 65.99 ลำ้นบำท โดยมีค่ำมีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 15,663.94 ลำ้นบำท  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 0.00 ลำ้นบำท และมี
ค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 647.26 ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
กำรเบี่ยงเบนไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 647.26 ลำ้นบำท นอกจำกน้ียงัมีตวัแปรที่มีควำมสัมพนัธ์กบั
รำคำหลกัทรัพย ์ซ่ึงน ำมำเป็นตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ ส่วนของผูถ้ือหุ้นมีค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 12,607.46 ลำ้น



 

บำท โดยมีค่ำมีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 1,322,863.71 ลำ้นบำท  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ -35,122.69 ลำ้นบำท และมคี่ำ
ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 63,035.90 ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ ส่วนของผูถ้ือหุ้นมีกำรเบี่ยงเบน
ไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 63,035.90 ลำ้นบำท ผลกำรด ำเนินงำนมีค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 1,261.58 ลำ้นบำท โดย
มีค่ำมีคำ่สูงสุดอยูท่ี่ 175,589.96 ลำ้นบำท  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ – 40,910.77 ลำ้นบำท และมีค่ำส่วน
เบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 7,024.41 ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ ผลกำรด ำเนินงำนมกีำรเบี่ยงเบนไป
จำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 7,024.41 ลำ้นบำท ขนำดของกิจกำรมีค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 26,537.58 ลำ้นบำท โดยมีค่ำ
มีค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 2,484,438.68 ลำ้นบำท  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 17.38 ลำ้นบำท และมีค่ำส่วนเบี่ยงเบน
มำตรฐำนอยูท่ี่ 120,320.26ลำ้นบำท ซ่ึงหมำยควำมว่ำ ขนำดของกิจกำรมีกำรเบี่ยงเบนไปจำก
ค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 120,320.26 ลำ้นบำท และโครงสร้ำงเงินทุนมีค่ำเฉลี่ยอยูท่ี่ 0.42 เท่ำ โดยมีค่ำมี
ค่ำสูงสุดอยูท่ี่ 2.93 เท่ำ  มีค่ำต ่ำสุดอยูท่ี่ 0.01 เท่ำ และมีค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนอยูท่ี่ 0.21 เท่ำ ซ่ึง
หมำยควำมว่ำ โครงสร้ำงเงินทุนมีกำรเบี่ยงเบนไปจำกค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 0.21 เท่ำ  
 

ผลกำรวิเครำะห์สถิติเชิงอนุมำน 
 กำรวิเครำะห์ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยกำรวิเครำะห์ขอ้มูลดว้ย
สถิติเชิงอนุมำนแบ่งกำรวิเครำะห์เป็น 2  ส่วน ดงัน้ี 
 1.กำรวิเครำะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation analysis) ใชค้่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของ
เพียร์สัน (Pearson correlation)  เพื่อวิเครำะห์ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำ  
 2. กำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ ( Multiple regression analysis) ใชใ้นกำรทดสอบ
สมกำรควำมสัมพนัธ์ของตวัแปรตำม ตวัแปรอิสระ และตวัแปรควบคุมตำมที่ผูวิ้จยัก ำหนดตวัแบบ
ไว ้
 จำกที่ผูวิ้จยัเก็บขอ้มูลในส่วนของรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ท ำให้สำมำรถแบ่งกลุ่มตวัอยำ่งออกไดเ้ป็น 3 กลุ่มตวัอยำ่ง คือ 1. กลุ่ม
บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 2. กลุ่มบริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 3. บริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี จำกกำรแสดงรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีของบริษทั ผูวิ้จยัจึงแบ่งกลุ่ม
ตวัอยำ่งที่ใช้ในกำรศึกษำเป็น 2 กลุ่ม 
 กลุ่มที่ 1 ผูวิ้จยัจะน ำกลุ่มตวัอยำ่งที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละรำยกำรหน้ีสินภำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชี มำจดักลุม่ใหม่ โดยน ำรำยกำรทั้งสองของแต่ละบริษทัของแต่ละปีมำหักกลบกนั ซ่ึง



 

ถำ้บริษทัใดแสดงผลออกมำเป็นรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะถูกน ำไปรวมกบักลุ่ม
ตวัอยำ่งที่แสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและถำ้บริษทัใดแสดงผลออกมำเป็นรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะถูกน ำไปรวมกบักลุ่มตวัอยำ่งที่แสดงรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี 
 กลุ่มที่ 2 ผูวิ้จยัตดักลุ่มตวัอยำ่งที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและ
รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีออกจำกกำรทดสอบ 
กลุ่มตวัอยำ่งที่ 1   
ตารางท่ี 6 ผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson correlation) 
 

  P DTA DTL DTE DTR BVPS NI SIZE LEV 

P 1 -0.022 0.015 -0.040* -0.030 0.094** 0.178** 0.205** -0.068** 

DTA   1 -0.236** 0.110** 0.351** -0.016 -0.192** -0.140** 0.057** 

DTL     1 0.042* 0.054** 0.008 -0.020 0.156** 0.064** 

DTE       1 -0.109** -0.011 -0.105** -0.062** 0.047* 

DTR         1 -0.004 -0.241** -0.047* 0.082** 

BVPS           1 -0.017 0.059** -0.020 

NI             1 0.310** -0.145** 

SIZE               1 0.335** 

LEV                 1 
หมำยเหตุ :           
***   คอื ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.01       
**   คอื  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.05      
 
โดยที่ 
P = รำคำหลกัทรัพย ์ 
BV = ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
NI = ผลกำรด ำเนินงำน 
DTA = สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม 
DTL = หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม 
DTE = ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม 



 

DTR = รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม 
SIZE = ขนำดของกิจกำร 
LEV = โครงสร้ำงเงินทุน 
 
 จำกตำรำงที่ 4-4 กำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson 
correlation) ของกำรทดสอบคร้ังที่หน่ึง พบว่ำ สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิง
ลบกบัหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.236 (P-Value = 
0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.110 (P-Value = 0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 
0.351 (P-Value = 0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้อืหุ้น 
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์เท่ำกบั - 0.192 (P-Value = 0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบ
กบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.140 (P-Value = 0.01) สินทรัพย์
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.057 (P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.042 (P-Value = 0.05) 
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำ
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.054 (P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มี
ควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้ือหุ้น หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไมม่ีควำมสมัพนัธ์กบัผลกำร
ด ำเนินงำน หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำ
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.156 (P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.064  
(P-Value = 0.01) ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.109 (P-Value = 0.01) ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้อืหุ้น ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบ
กบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.105 (P-Value = 0.01) ค่ำใช้จ่ำย
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เท่ำกบั – 0.062 (P-Value = 0.01) คำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสมัพนัธ์เชิงบวกกบั
โครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.047 (P-Value = 0.05) รำยไดภ้ำษีเงิน



 

ไดร้อตดับญัชีไมม่ีควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้อืหุ้น,รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.241 (P-Value = 0.01) 
รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.047 (P-Value = 0.05) รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวก
กบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.082 (P-Value = 0.01) ส่วนของผูถ้ือ
หุ้นไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัผลกำรด ำเนินงำน , ส่วนของผูถ้ือหุ้นมคีวำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัขนำดของ
กิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.059 (P-Value = 0.01) ส่วนของผูถ้ือหุ้นไม่มี
ควำมสัมพนัธ์กบัโครงสร้ำงเงินทุน , ผลกำรด ำเนินงำนมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัขนำดของกิจกำร 
โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.310 (P-Value = 0.01) ผลกำรด ำเนินงำนมีควำมสัมพนัธ์
เชิงลบกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.145 (P-Value = 0.01) และ
ขนำดของกิจกำรมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เท่ำกบั 0.335 (P-Value = 0.01) จำกผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สันที่กล่ำว
ไวข้ำ้งตน้ แสดงให้เห็นว่ำตวัแปรที่ใชใ้นกำรศึกษำส่วนใหญ่ไม่มีค่ำที่เขำ้ใกล ้-0.8 หรือ 0.8 
หมำยควำมว่ำ ตวัแปรแต่ละคู่มีระดบัควำมสัมพนัธ์ที่ไม่สูงมำกและไม่ส่งผลกระทบต่อกำร
ตีควำมหมำยของผลลพัธ์ที่ไดจ้ำกกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ แสดงให้เห็นว่ำตวัแปรที่ใช้ใน
กำรศึกษำคร้ังน้ีไม่เกิดปัญหำควำมสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรอิสระที่มีต่อตวัแปรตำม  
 
ตารางท่ี 7 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple regression analysis)  
 
 Pit = α0 + α1BVPSit + α2NIit + α3DTAit+ α4DTLit+ α5DTEit+ α6DTRit + α7SIZEit  
 + α8 LEV it + 𝜀it     (1)  

Model 
Unstandardized 
Coefficients(B) 

Standardized 
Coefficients(Beta) 

t P - Value Tolerance VIF 

(Constant)       -147.53   -9.241 0     

DTA        170.174* 0.037 1.729 0.084 0.773 1.294 
DTL            0.162 0 0.002 0.998 0.893 1.12 
DTE      -174.136 -0.013 -0.671 0.502 0.938 1.066 
DTR            1.07 0 0.005 0.996 0.797 1.254 
BVPS         0.015*** 0.081 4.243 0.000 0.992 1.008 
NI        1.607*** 0.1 4.644 0.000 0.777 1.287 



 

 
ตำรำงที่ 4-5 (ต่อ)  
 

Model 
Unstandardized 
Coefficients(B) 

Standardized 
Coefficients(Beta) 

t P - Value Tolerance VIF 

SIZE     17.415*** 0.216 9.704 0.000 0.726 1.377 
LEV      -33.28*** -0.126 -5.987 0.000 0.81 1.234 
Adjusted R2 
Square 

0.075 
          

F 27.104     0.000     

หมำยเหตุ :*** คอื  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.01   
  ** คือ  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.05  
     * คือ  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.10  
 

โดยที่ 
Pit = รำคำหลกัทรัพย ์ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
BVPSit = ส่วนของผูถ้ือหุ้น ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
NIit = ผลกำรด ำเนินงำน ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTAit = สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTLit = หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTEit = ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTRit = รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
SIZEit = ขนำดของกิจกำร ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
LEVit = โครงสร้ำงเงินทุนของบริษทั i ณ ปีที่ t 
 
  จำกตำรำงที่ 4-5 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคุณของควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำร
บญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย แสดงให้เห็น ค่ำสัมประสิทธ์ิกำรตดัสินใจ (Adjusted R2) เท่ำกบั 0.075 ค่ำ F  เท่ำกบั 27.104 
และมีค่ำ P – Value 0.000 หมำยควำมว่ำ ตวัแปรที่ใชใ้นกำรศึกษำควำมสำมำรถร่วมกนัในกำร
อธิบำยรำคำหลกัทรัพยไ์ด ้7.50% และค่ำควำมเป็นอิสระของตวัแปร(VIF) ที่ใชว้ดัควำมสัมพนัธ์



 

ของตวัแปรอิสระไม่เกิน 10 ซ่ึงถือว่ำตวัแปรอิสระที่ใชใ้นกำรศึกษำเป็นอิสระต่อกนั เหมำะสม
ส ำหรับกำรน ำมำวิเครำะห์ จำกกำรวิเครำะห์พบว่ำ รำยกำรที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดร้อตดับญัชี อนั
ประกอบดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำ
สัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 170.174 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 90% (P-Value = 0.084)  หน้ีสินภำษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีไมม่ีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์ ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มี
ควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์และ รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสมัพนัธ์กบัรำคำ
หลกัทรัพย ์ในส่วนของตวัแปรควบคุม ส่วนของผูถ้ือหุ้นมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์
มีค่ำสัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 0.015 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.000) ผลกำร
ด ำเนินงำนมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำสัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 1.607 
ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.000) ขนำดของกิจกำรมีควำมสมัพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำ
หลกัทรัพย ์มีค่ำสัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 17.415 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.000) 
และ โครงสร้ำงเงินทุนมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำสัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่  
– 33.280 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.000) จำกกำรวิเครำะห์ตำมสมมติฐำนงำนวิจยั
สำมำรถสรุปไดว่้ำ รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยำ่งมีนยัส ำคญัทำงสถิติที่
ระดบั 0.10  ในขณะที่รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และ 
รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสมัพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์ แสดงให้เห็นว่ำนกัลงทุนน ำ
รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมำใชป้ระกอบในกำรตดัสินใจลงทุน 
 
กลุ่มตวัอยำ่งที่ 2   
ตารางท่ี 8 ผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน  
 

  P DTA DTL DTE DTR BVPS NI SIZE LEV 
P 1 -0.018 0.024 -0.036 -0.034 0.671** 0.156** 0.147** -0.076** 
DTA   1 -0.204 0.148** 0.358** -0.060* -0.164** -0.056* 0.111** 
DTL    1 0.101** 0.112** 0.040 -0.081** 0.040 0.058* 
DTE     1 -0.109** -0.018 -0.085** -0.016 0.062* 
DTR          1 -0.044 -0.235** -0.051* 0.096** 
BVPS       1 0.095** 0.111** -0.138** 
NI        1 0.247** -0.179** 



 

ตำรำงที่ 4-6 (ต่อ)  
 

หมำยเหตุ : ***   คือ ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.01   
             **   คือ  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.05  
    
โดยที่ 
P = รำคำหลกัทรัพย ์ 
BVPS = ส่วนของผูถ้ือหุ้น /จ ำนวนหุ้นสำมญัที่เรียกช ำระแลว้ 
NI = ผลกำรด ำเนินงำน  
DTA = สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม 
DTL = หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม  
DTE = ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม  
DTR = รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม 
SIZE = ขนำดของกิจกำร  
LEV = โครงสร้ำงเงินทุน 
 
 จำกตำรำงที่ 4-6 กำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson 
correlation) ของกำรทดสอบคร้ังที่สอง พบว่ำ สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิง
ลบกบัหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.204 (P-Value = 
0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.148 (P-Value = 0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 
0.358 (P-Value = 0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัส่วนของผูถ้ือหุ้น 
โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั -0.060 (P-Value = 0.05)  สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั - 0.164  

SIZE         1 0.287** 

  P DTA DTL DTE DTR BVPS NI SIZE LEV 
LEV          1 



 

(P-Value = 0.01) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัขนำดของกิจกำร โดยมี
ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.056 (P-Value = 0.05) สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.111  
(P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.101 (P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี
มีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 
0.112 (P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้อืหุ้น, 
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์เท่ำกบั -0.081 (P-Value = 0.01) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์ขนำด
ของกิจกำร หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำ
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.058 (P-Value = 0.05) ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั            
– 0.109 (P-Value = 0.01) ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้ือหุ้น 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.085 (P-Value = 0.01) ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสมัพนัธ์กบั
ขนำดของกิจกำร ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดย
มีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.062 (P-Value = 0.05) รำยไดภ้ำษีเงนิไดร้อตดับญัชีไม่มี
ควำมสัมพนัธ์กบัส่วนของผูถ้ือหุ้น รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลกำร
ด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.235 (P-Value = 0.01) รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั – 0.051 
(P-Value = 0.05) รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมี
ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.096 (P-Value = 0.01) ส่วนของผูถ้ือหุ้นมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวก
กบัผลกำรด ำเนินงำน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.095 (P-Value = 0.01) ส่วนของผูถ้ือ
หุ้นมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.111  
(P-Value = 0.01) ส่วนของผูถ้ือหุ้นมีควำมสมัพนัธ์เชิงลบกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำ
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั -0.138 (P-Value = 0.01) ผลกำรด ำเนินงำนมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวก
กบัขนำดของกิจกำร โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.247 (P-Value = 0.01) ผลกำร
ด ำเนินงำนมีควำมสัมพนัธ์เชิงลบกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดยมีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั        
– 0.179 (P-Value = 0.01)  และ  ขนำดของกิจกำรมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัโครงสร้ำงเงินทุน โดย
มีค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ำกบั 0.287 (P-Value = 0.01) จำกผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธ์ิ



 

สหสัมพนัธ์ของเพียร์สันที่กล่ำวไวข้ำ้งตน้ แสดงให้เห็นว่ำตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำส่วนใหญ่ไม่มี
ค่ำที่เขำ้ใกล ้-0.8 หรือ 0.8 หมำยควำมว่ำ ตวัแปรแต่ละคู่มีระดบัควำมสัมพนัธ์ที่ไม่สูงมำกและไม่
ส่งผลกระทบต่อกำรตีควำมหมำยของผลลพัธ์ที่ไดจ้ำกกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ แสดงให้
เห็นว่ำตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำคร้ังน้ีไม่เกิดปัญหำควำมสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรอิสระที่มีต่อตวั
แปรตำม   
 
ตารางท่ี 9 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ  
 
 Pit = α0 + α1BVPSit + α2NIit + α3DTAit+ α4DTLit+ α5DTEit+ α6DTRit + α7SIZEit  
 + α8 LEV it + 𝜀it (2)  

หมำยเหตุ :*** คอื  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.01  
    ** คอื  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.05  
      * คอื  ระดบันยัส ำคญัท่ี 0.10 

 
โดยที่ 
Pit = รำคำหลกัทรัพย ์ของบริษทั i ณ ปีที่ t 

Model 
Unstandardized 
Coefficients(B) 

Standardized 
Coefficients(Beta) 

t P - Value Tolerance VIF 

(Constant) -55.428 
 

-2.863 0.004 
  

DTA 202.864** 0.045 2.144 0.032 0.754 1.327 
DTL 73.032 0.015 0.756 0.450 0.880 1.136 

DTE -381.540 -0.025 -1.314 0.189 0.910 1.099 
DTR -41.722 -0.004 -0.202 0.840 0.771 1.297 
BVPS 0.979*** 0.660 35.088 0.000 0.953 1.049 
NI 1.590*** 0.089 4.389 0.000 0.820 1.219 

SIZE 5.203** 0.049 2.399 0.017 0.806 1.240 

LEV 3.823 0.013 0.648 0.517 0.818 1.223 
Adjusted 
R2 Square 

0.461 

     

F 171.730   0.000***   



 

BVPSit = ส่วนของผูถ้ือหุ้น ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
NIit = ผลกำรด ำเนินงำน ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTAit = สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTLit = หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTEit = ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
DTRit = รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี/สินทรัพยร์วม ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
SIZEit = ขนำดของกิจกำร ของบริษทั i ณ ปีที่ t 
LEVit = โครงสร้ำงเงินทุนของบริษทั i ณ ปีที่ t 
 
 จำกตำรำงที่ 4-7 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคุณของควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำร
บญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำคำหลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย แสดงให้เห็น ค่ำสัมประสิทธ์ิกำรตดัสินใจ (Adjusted R2) เท่ำกบั 0.461 ค่ำ F  เท่ำกบั 171.730 
และมีค่ำ P – Value 0.000 หมำยควำมว่ำ ตวัแปรที่ใชใ้นกำรศึกษำควำมสำมำรถร่วมกนัในกำร
อธิบำยรำคำหลกัทรัพยไ์ด ้46.10% และค่ำควำมเป็นอิสระของตวัแปร(VIF) ที่ใชว้ดัควำมสัมพนัธ์
ของตวัแปรอิสระไม่เกิน 10 ซ่ึงถือว่ำตวัแปรที่ใช้ในกำรศึกษำเป็นอิสระต่อกนั เหมำะสมส ำหรับกำร
น ำมำวิเครำะห์ จำกกำรวิเครำะห์พบว่ำ รำยกำรที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินไดร้อตดับญัชี อนั
ประกอบดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำ
สัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 202.864 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.032) หน้ีสินภำษีเงินได้
รอตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์
กบัรำคำหลกัทรัพย ์และ รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์ในส่วน
ของตวัแปรควบคุม ส่วนของผูถ้ือหุ้นมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำสัมประสิทธ์ิ
กำรถดถอยอยูท่ี่ 0.979 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.000) ผลกำรด ำเนินงำนมี
ควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำสัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 1.590 ระดบัควำม
เช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.000) ขนำดของกิจกำรมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์มีค่ำ
สัมประสิทธ์ิกำรถดถอยอยูท่ี่ 5.203 ระดบัควำมเช่ือมัน่ 95% (P-Value = 0.017) และโครงสร้ำง
เงินทุนไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์จำกกำรวิเครำะห์ตำมสมมติฐำนงำนวิจยัสำมำรถสรุป
ไดว่้ำ รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทั
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยำ่งมีนยัส ำคญัทำงสถิติ ในขณะที่รำยกำรหน้ีสิน
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และ รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มี



 

ควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์ แสดงให้เห็นว่ำนกัลงทุนน ำรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชีมำใชป้ระกอบในกำรตดัสินใจลงทุน 
 เมื่อทดสอบกลุม่ตวัอยำ่งที่ 2  พบว่ำ ผลกำรทดสอบมีควำมสอดคลอ้งกบัผลกำรทดสอบ
กลุ่มตวัอยำ่งที่ 1 เมื่อเปรียบเทียบค่ำสัมประสิทธ์ิกำรตดัสินใจ (Adjusted R2) ของกำรทดสอบกลุม่
ตวัอยำ่งที่ 2 มีค่ำอยูท่ี่ 0.461 หรือเท่ำกบั 46.10% ซ่ึงถือว่ำสูงกว่ำค่ำสัมประสิทธ์ิกำรตดัสินใจ 
(Adjusted R2) ของกำรทดสอบกลุ่มตวัอยำ่งที่ 1 ที่มีค่ำอยูท่ี่ 0.075 หรือเท่ำกบั 7.50% และรำยกำร
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพยเ์หมือนกนั แต่ควำมมี
นยัส ำคญัทำงสถิติของผลกำรทดสอบกลุ่มตวัอยำ่งที่ 2 มีระดบัควำมเช่ือมัน่อยูท่ี่ 95% ซ่ึงถือว่ำสูง
กว่ำผลกำรทดสอบกลุม่ตวัอยำ่งที่ 1 ที่มีระดบัควำมเช่ือมัน่อยูท่ี่ 90% 
 

สรุปผลกำรทดสอบสมมติฐำน 

ตารางท่ี 10 สรุปผลกำรทดสอบสมมติฐำน ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรที่เก่ียวขอ้งกบัภำษีเงินได ้
                  รอตดับญัชีและรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 
                  ไทย 
 

สมมติฐำน ผลกำรทดสอบสมมติฐำน  
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ยอมรับ 

หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ปฏิเสธ 

ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ปฏิเสธ 

รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ปฏิเสธ 



 

บทที่ 5 
สรุปผล อภิปรำยผล และข้อเสนอแนะ 

  

 กำรศึกษำเร่ืองควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษำกำร
แสดงรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีในงบแสดงฐำนะกำรเงิน และ เพ่ือศึกษำ
ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีอนัประกอบดว้ย สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อมำตรฐำน
กำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้มีกำรเปลี่ยนแปลงวิธีกำรบญัชีภำษีเงินไดจ้ำกวิธีภำษีเงินไดค้ำ้ง
จ่ำยเป็นวิธีภำษีเงินไดร้อตดับญัชี โดยน ำตวัแปรที่สนใจในกำรศึกษำ ไดแ้ก่ สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี (DTA) หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTL) ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTE) และ
รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี (DTR) ศึกษำควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์โดยเก็บรวบรวมขอ้มูล
จำกงบกำรเงินประจ ำปีของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี  
พ.ศ. 2558 – 2562 จำกระบบฐำนขอ้มลู SET SMART ของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึง
กลุ่มตวัอยำ่งที่น ำมำใชใ้นกำรศึกษำคร้ังน้ีมีจ ำนวนทั้งส้ิน 2,578 บริษทั ภำยหลงัจำกกำรเก็บขอ้มูล
ทั้งหมด ไดน้ ำมำวิเครำะห์ผลดว้ยสถิติเชิงพรรณนำซ่ึงเป็นวิเครำะห์ขอ้มูลพ้ืนฐำนของตวัแปรที่ใช้
ในกำรท ำวิจยั เช่น ค่ำเฉลี่ย (Mean) ค่ำต ่ำสุด (Minimum) ค่ำสูงสุด (Maximum) และส่วนเบี่ยงเบน
มำตรฐำน (Standard deviation) และวิเครำะห์สถิติเชิงอนุมำน (Inferential statistics) ซ่ึงแบ่งเป็น 2
ส่วน คือกำรวิเครำะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation analysis) และกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงพหุคูณ 
(Multiple regression analysis)  โดยจะแบ่งกลุ่มตวัอยำ่งที่ใช้ในกำรศึกษำออกเป็น 2 กลุ่ม คอื กลุม่ที่ 
1 ประกอบดว้ย บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีหรือหน้ีสินภำษีเงินได้
รอตดับญัชี และบริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีในงบแสดง
ฐำนะกำรเงิน โดยบริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจะน ำมำท ำ
กำรหักกลบกนัเพ่ือหำว่ำเป็นรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีหรือหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี และกลุ่มที่ 2  จะตดับริษทัที่แสดงทั้งรำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีออก
จำกกำรทดสอบ  
 



 

สรุปผลและอภิปรำยผลกำรวิจัย 

 ผลกำรศึกษำกำรแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีและหน้ีสินภำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีในงบแสดงฐำนะกำรเงินของกลุ่มตวัอยำ่ง พบว่ำ บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำรสินทรัพย์
ภำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีจ ำนวนทั้งส้ิน 1,285 ปีบริษทั คิดเป็น 49.84% บริษทัที่แสดงเฉพำะรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีจ ำนวนทั้งส้ิน 314 ปีบริษทั คิดเป็น 12.18% และบริษทัที่แสดงทั้ง
รำยกำรสินทรัพยแ์ละหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี มีจ ำนวนทั้งส้ิน 979 ปีบริษทั คิดเป็น 37.98% 
และกำรเปิดเผยรำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชีและรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชี ในหมำย
เหตุประกอบงบกำรเงินของบริษทั พบว่ำ บริษทัที่เปิดเผยรำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี มี
จ ำนวนทั้งส้ิน 990 ปีบริษทั คิดเป็น 38.40% และ บริษทัที่เปิดเผยรำยกำรรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี มีจ ำนวนทั้งส้ิน 1,588 ปีบริษทั คิดเป็น 61.60% 
 ผลกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตำมมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบั
ที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้จำกกำรทดสอบของทั้งสองกลุ่มตวัอยำ่ง พบว่ำ สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี ส่วนของผูถ้ือหุ้น ผลกำรด ำเนินงำนและขนำดของกิจกำรมคีวำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำ
หลกัทรัพย ์โครงสร้ำงเงินทุนมีควำมสัมพนัธ์ เชิงลบกบัรำคำหลกัทรัพย ์แต่ในกำรทดสอบกลุ่ม
ตวัอยำ่งที่ 2 พบว่ำโครงสร้ำงเงินทุนไม่มีควำมสมัพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์ อยำ่งไรก็ตำมกำร
ทดสอบทั้งสองกลุ่มตวัอยำ่ง พบว่ำ หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี 
และรำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไมม่ีควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์โดยจำกวิจยัน้ี พบว่ำ 
รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพยซ่ึ์งสอดคลอ้งกบั
ผลวิจยัของ Acaranupong (2010) พบว่ำ รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์กบั
รำคำหลกัทรัพย ์แสดงให้เห็นว่ำรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีเป็นขอ้มูลที่มีประโยชน์
และมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำรตดัสินใจของนกัลงทนุในขณะที่ไม่พบควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำหลกัทรัพย ์ซ่ึงสอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ อุไรรัตน์ วนัชูกลำง
(2548) Acaranupong (2010) ไพฑูรย ์กอบกำญจนพฤติ และ ภทัรณัชชำ โชติคุณำกิตติ (2558) พบว่ำ
รำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสมัพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์อำจเป็นเพรำะว่ำรำยกำร
หน้ีสินภำษีเงินไดเ้ป็นภำระผูกพนัของกิจกำร ซ่ึงกิจกำรมีหนำ้ที่จะตอ้งช ำระให้กบักรมสรรพำกรใน
อนำคต เป็นรำยกำรที่นกัลงทุนรับรู้ว่ำแสดงรำยกำรอยูใ่นส่วนของหน้ีสินในงบแสดงฐำนะกำรเงิน
ของกิจกำรอยูแ่ลว้ ท ำให้กำรแสดงรำยกำรหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่เกิดขึ้นตำมมำตรฐำนกำร
บญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได ้ในงบแสดงฐำนกำรเงินนั้น นกัลงทุนไม่ไดใ้ห้ควำมส ำคญัในกำร
น ำมำใชป้ระกอบกำรตดัสินใจลงทุน โดยแตกต่ำงกบัในส่วนของสินทรัพยท์ี่ก่อนหนำ้ที่จะมี



 

มำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัน้ี ไม่มกีำรรับรู้รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีในงบแสดงฐำนะ
กำรเงิน ส่วนรำยกำรค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดร้อตดับญัชี และ รำยไดภ้ำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่พบว่ำมี
ควำมสัมพนัธ์กบัรำคำหลกัทรัพย ์สอดคลอ้งกบังำนวิจยัของ จินตนำ โสมโสดำ และคณะ (2561)  
พบว่ำ รำยกำรค่ำใช้จ่ำย (รำยได)้ ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัมลูค่ำของกิจกำร อำจ
เกิดจำกำรที่นกัลงทุนไม่ให้ควำมส ำคญักบัรำยกำรที่เปิดเผยอยูใ่นส่วนของหมำยเหตุประกอบงบ
กำรเงิน 
 จำกกำรศึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบัรำคำ
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่ำ รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีมีควำมสัมพนัธ์เชิงบวกกบัรำคำหลกัทรัพย ์ดงันั้น ผูบ้ริหำรควรให้ควำมส ำคญัต่อกำร
พิจำรณำกำรแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีให้มีควำมเหมำะสม ส ำหรับกำรเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรมในกำรแสดงขอ้มูล ซ่ึงตอ้งค ำนึงถึงกำรแสดงเน้ือหำและควำมเป็นจริงเชิง
เศรษฐกิจมำกกว่ำจะเป็นรูปแบบทำงกฎหมำยเพียงอยำ่งเดียว รวมทั้งตอ้งเป็นขอ้มูลที่มคีวำมถกูตอ้ง
ครบถว้น มีควำมเป็นกลำงและปรำศจำกขอผิดพลำด เพรำะขอ้มูลนั้นมีควำมเก่ียวขอ้งกบักำร
ตดัสินใจของนกัลงทุน ผูใ้ชง้บกำรเงินควรให้ควำมส ำคญักบักำรแสดงรำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินได้
รอตดับญัชีในงบแสดงฐำนะกำรเงิน ส ำหรับน ำมำใชพ้ิจำรณำประกอบกำรตดัสินใจ เน่ืองจำก
รำยกำรสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีเป็นส่วนหน่ึงของรำยกำรสินทรัพย ์ 

ข้อเสนอแนะในกำรศึกษำคร้ังต่อไป 

 1. ผูท้ี่สนใจศึกษำอำจศึกษำเก่ียวกบัควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดั
บญัชีกบัรำคำหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสำหกรรมธุรกิจกำรเงิน 
 2. ผูท้ี่สนใจศึกษำอำจศึกษำเก่ียวกบัจำกรำยกำรบญัชีภำษีเงินไดร้อตดับญัชีกบักำรจดักำร
ก ำไร
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