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ศศิมา สีเจริญ : การตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี. (INVESTOR REACTION TO COMMUNICATING KEY 
AUDIT MATTERS IN THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT) คณะกรรมการควบคุม
งานนิพนธ์: ศิรดา จารุตกานนท ์ปี พ.ศ. 2565. 

  
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาการแสดงรายการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

รายงานของผูส้อบบญัชี และศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการตอบสนองของนกัลงทุนกบัการ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชี กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา
คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ใน
ระหวา่งปี พ.ศ. 2559 – 2562 ผูว้จิยัวดัการตอบสนองของนกัลงทุนดว้ยปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสมและอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม งานวจิยัน้ีใชส้ถิติเชิงพรรณนาใน
การศึกษาลกัษณะเบ้ืองตน้ของกลุ่มตวัอยา่ง และใชก้ารวเิคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณในการตรวจสอบ
ความสัมพนัธ์และทดสอบสมมติฐานงานวจิยั 

ผลการวจิยัพบวา่ รายงานผูส้อบบญัชีของกลุ่มตวัอยา่งแสดงเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเฉล่ีย 1.86 ขอ้ ส่วนใหญ่คิดเป็นร้อยละ 63 แสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
พรรณนา และร้อยละ 37 แสดงในรูปแบบตาราง จากการทดสอบสมมติฐานการตอบสนองของนกั
ลงทุนต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบการแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
พบวา่ การตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติมีความสัมพนัธ์
เชิงลบกบัจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ แต่ไม่พบความสัมพนัธ์กบั
รูปแบบการแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ เม่ือวดัการตอบสนองของนกัลงทุนดว้ยอตัรา
ผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม ผูว้จิยัไม่พบความสมัพนัธ์ระหวา่งการตอบสนองของนกั
ลงทุนกบัจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และระหวา่งการตอบสนองของนกัลงทุนกบัรูปแบบ
การแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
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  SASIMA SECHAROEN : INVESTOR REACTION TO COMMUNICATING KEY 
AUDIT MATTERS IN THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT. ADVISORY 
COMMITTEE: SIRADA JARUTAKANONT, Ph.D. 2022. 

  
The objective of this research is to study the presentation of key audit matters 

(KAMs) in auditors' reports and to study the relationship between investor reaction to the 
communication of key audit matters in the auditor's reports.  The samples used in the study are 
listed companies on the Stock Exchange of Thailand and the Mai Stock Exchange during the 
period of year 2016 - 2019.  The researcher measures investors’ reaction by abnormal trading 
volume and cumulative abnormal returns. The researcher uses descriptive statistics to study the 
preliminary characteristics of the samples and employs multiple regression analysis to examine 
relationships and research hypotheses. 

The results show that the auditor’s reports of the samples show an average of KAMs 
is 1.86.  Most of them (63%) express KAMs in a descriptive form and the remaining (37%) 
present in tabular form.  According to hypothesis testing for investors’ reaction to the number of 
KAMs and to KAM format, investors’ reaction as measured by abnormal trading volume are 
statistically negatively related to the number of KAMs.  But the results do not find the 
relationship with the KAM format.  However, measuring investors’ reaction by cumulative 
abnormal returns, the researcher does not find the relationship between investors’ reaction and the 
number of KAMs, and the relationship between the investors’ reaction and the KAM format. 
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บทที ่1 
บทน า 

 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
การสอบบญัชีเป็นกระบวนการของการรวบรวมและการประเมินหลกัฐานเก่ียวกบั

สารสนเทศเพื่อระบุและรายงานเก่ียวกบัระดบัความสอดคลอ้งตอ้งกนัของสารสนเทศนั้นกบั
หลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวแ้ละการส่ือสารผลลพัธ์ใหผู้ท่ี้สนใจ โดยมีรายงานของผูส้อบบญัชี 
(Auditor’s report) เป็นการส่ือสารผลลพัธ์ท่ีเป็นลายลกัษณ์อกัษรอยา่งเป็นทางการของผูส้อบบญัชี 
ซ่ึงขั้นตอนการรายงานผลการตรวจสอบถือเป็นขั้นตอนสุดทา้ยของกระบวนการและเป็นส่วนท่ี
ส าคญัส่วนหน่ึงของกระบวนการสอบบญัชี (ธิดา อู่ทรัพยเ์จริญชยั, 2005) รายงานของผูส้อบบญัชี
เป็นสัญญาณเตือนเบ้ืองตน้เก่ียวกบัคุณภาพก าไรของกิจการ เน่ืองจากนกัลงทุนบางส่วนไม่สามารถ
อ่านสัญญาณท่ีซ่อนเร้นอยูใ่นตวัเลขทางการเงินได ้อยา่งไรก็ตามนกัลงทุนยงัรู้สึกผดิหวงัและเห็นวา่
รายงานของผูส้อบบญัชีควรใหข้อ้มูลมากกวา่ท่ีเป็นอยู ่การส่ือสารขอ้มูลในรายงานของผูส้อบบญัชี
จึงมกัเกิดช่องวา่งของความคาดหวงั (Expectation gap) ระหวา่งผูส้อบบญัชีและผูใ้ชง้บการเงิน ซ่ึง
หมายถึงช่องวา่งระหวา่งขอ้มูลท่ีผูใ้ชเ้ช่ือวา่จ าเป็นในการตดัสินใจกบัขอ้มูลท่ีผูใ้ชส้ามารถหาไดจ้าก
แหล่งขอ้มูลสาธารณะอ่ืน ๆ ท าใหน้กัลงทุนมีความตอ้งการใหร้ายงานของผูส้อบบญัชีใหข้อ้มูลท่ีมี
ความเก่ียวขอ้งจากการปฏิบติังานของผูส้อบบญัชีมากข้ึน (ชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์, 2552;  2560) แมว้า่
รายงานของผูส้อบบญัชีจะมีการพฒันาอยา่งต่อเน่ืองเร่ิมตั้งแต่ รายงานแบบมาตรฐาน ซ่ึงเรียกวา่ 
“รายงานการสอบบญัชีแบบสั้น” หรือท่ีนิยมเรียกกนัวา่ “รายงานแบบ 2 วรรค”, “รายงานแบบ 3 
วรรค” และ “รายงานแบบ 6 วรรค” และล่าสุดไดมี้การเปล่ียนแปลงรายงานผูส้อบบญัชีอีกคร้ัง 

เม่ือตน้ปี พ.ศ. 2558 International Federation of Accounts (IFAC) ซ่ึงเป็นองคก์รทาง
วชิาชีพบญัชีท่ีก่อตั้งข้ึนโดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อพฒันา สนนัสนุน ส่งเสริม ดา้นการบญัชี มี
คณะกรรมการมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ (The International Auditing and Assurance 
Standards Board : IAASB) ท าหนา้ท่ีในการก าหนดมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ ได้
ออกมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ (International Standards on Auditing : ISA) เก่ียวกบั
การจดัท ารายงานของผูส้อบบญัชีรูปแบบใหม่ โดยก าหนดใหผู้ส้อบบญัชีน าเสนอ “เร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบ (Key Audit Matters : KAMs) ” ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชี ส าหรับประเทศไทย 
สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ ์ไดอ้อกมาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 เร่ือง “การ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต” โดยเป็นการแปลมาจาก
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ตน้ฉบบัมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ  “ISATM 701 Communication Key Audit Matters 
in the Independent Auditor’s Report” มีก าหนดใหถื้อปฏิบติักบัการตรวจสอบงบการเงินส าหรับ
งวดบญัชีส้ินสุดในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป มาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัน้ี
มีวตัถุประสงคเ์พื่อส่งเสริมคุณค่าของการส่ือสารในรายงานของผูส้อบบญัชีโดยใหข้อ้มูลการ
ปฏิบติังานตรวจสอบท่ีมีความโปร่งใสมากข้ึน และอาจช่วยผูใ้ชง้บการเงินในการท าความเขา้ใจ
กิจการและเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัดุลยพินิจท่ีส าคญัของผูบ้ริหารในงบการเงินท่ีตรวจสอบไดดี้ข้ึน (สภา
วชิาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2559) ซ่ึงแนวทางหน่ึงในการพิจารณาประโยชน์ของการ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีสามารถพิจารณาไดจ้ากการ
ตอบสนองของนกัลงทุนเม่ือมีการเผยแพร่รายงานของผูส้อบบญัชีพร้อมดว้ยการน าเสนอเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบนัน่เอง 

งานวจิยัในต่างประเทศหลายฉบบัไดศึ้กษาการตอบสนองของตลาดต่อรายงานของผูส้อบ
บญัชีท่ีมีการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ เช่น งานวจิยัของ Bédard, Gonthier-Besacier, and 
Schatt (2014) ศึกษาการตอบสนองของตลาดหลกัทรัพยต่์อ Justification of Assessments (JOA) ใน
ฝร่ังเศส ซ่ึง JOA น้ีมีลกัษณะเหมือนกบั KAM ซ่ึงผลจากการศึกษาไม่พบการตอบสนองของตลาด
ต่อ JOA ต่อมา Bédard, Gonthier-Besacier, and Schatt (2017) ไดศึ้กษาอีกคร้ังพบวา่การเปิดเผย 
JOA คร้ังแรกมีผลต่อการตอบสนองของบริษทัขนาดเล็กซ่ึงมีความอ่อนแอในดา้นขอ้มูลข่าวสาร 
เช่นเดียวกบังานวจิยัในประเทศไทยของ Boonyanet and Promsen (2018) ท่ีศึกษาการตอบสนอง
ของราคาหลกัทรัพยต่์อ KAM แต่ละประเภทของบริษทัในกลุ่ม SET100 ในประเทศไทย พบวา่
ราคาหลกัทรัพยไ์ม่มีความสัมพนัธ์กบัเร่ืองส าคญัในรายงานของผูส้อบบญัชี อยา่งไรก็ตามงานวจิยั
ของ ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2017) ท่ีศึกษาเร่ือง เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานผูส้อบ
บญัชีกบัการตอบสนองของตลาดหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย พบวา่เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการตอบสนองของตลาดดา้น
ปริมาณการซ้ือ-ขายของตราสารทุนอยา่งมีนยัส าคญั แต่ยงัไม่พบความสัมพนัธ์ในดา้นราคา ในขณะ
ท่ีงานวจิยัของ ศศิภา สอ้ิงทอง (2017) ศึกษาเก่ียวกบัประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการรายงานเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบในรายงานผูส้อบบญัชีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
เช่นกนั โดยศึกษาขอ้มูลปี พ.ศ. 2559 และ 2560 พบวา่ช่วงท่ีมีการประกาศรายงานของผูส้อบบญัชีท่ี
มีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีการตอบสนองของราคาหลกัทรัพยโ์ดยการวดัค่าจากอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติสะสม และยงัพบวา่อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก
กบัจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดว้ย ผลการวจิยัดงักล่าวสอดคลอ้งกบัผลงานวจิยัของ 
Altawalbeh and Alhajaya (2019) ท่ีศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน
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การตรวจสอบในจอร์แดน พบวา่การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ
ของนกัลงทุนโดยวดัค่าจากปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์กินปกติ จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้แสดงให้
เห็นวา่ผลการวจิยัในอดีตเก่ียวกบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีมีต่อการแสดงรายการ KAM ยงัมี
ความไม่สอดคลอ้งกนั 

การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีนั้น มาตรฐานการ
สอบบญัชีรหสั 701 ไม่ไดก้  าหนดจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบในการน าเสนอไว ้
ผูส้อบบญัชีสามารถใชดุ้ลยพินิจในการก าหนดจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและเลือก
รูปแบบในการน าเสนอไดต้ามความเหมาะสม ในส่วนของรูปแบบในการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบนั้น จากการศึกษาของชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์ (2017) พบวา่จากการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบปีแรกในปี 2559 ผูส้อบบญัชีเลือกน าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 36 และรูปแบบ
พรรณนาร้อยละ 64 ซ่ึงการน าเสนอในรูปแบบท่ีแตกต่างกนัอาจมีผลท าใหผู้ใ้ชร้ายงานมีความเขา้ใจ
ขอ้มูลท่ีตอ้งการส่ือสารแตกต่างกนั (Fakhfakh, 2015) อยา่งไรก็ตามจากการทบทวนวรรณกรรมยงั
ไม่พบงานวจิยัใดท่ีศึกษาถึงผลกระทบท่ีเกิดจากการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
ท่ีแตกต่างกนั 

ดงันั้นผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาถึงการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี เพื่อแสดงหลกัฐานเชิงประจกัษข์องการ
ตอบสนองของนกัลงทุนต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีผลวจิยัในอดีตยงัมีความไม่สอดคลอ้งกนั 
และศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมี
รูปแบบแตกต่างกนั เพื่อใหห้ลกัฐานเชิงประจกัษท่ี์ยงัไม่มีงานวจิยัใดศึกษามาก่อนซ่ึงอาจน าไปสู่
การก าหนดรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใหมี้ความเหมาะสมมากยิง่ข้ึน 
 

วตัถุประสงค์ของการวจิัย 
1. เพื่อศึกษาการแสดงรายการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
2. เพื่อศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

รายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
3. เพื่อศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานของการวจิัย 
เม่ือรายงานของผูส้อบบญัชีมีการเปล่ียนแปลงโดยมีการเพิ่มวรรคเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบถือเป็นนวตักรรมใหม่ท่ีท าใหผู้ส้อบบญัชีไดน้ าเสนอรายงานท่ีใหข้อ้มูลแบบเจาะลึกและ
เป็นเคร่ืองมือในการส่งเสริมคุณค่าของการส่ือสารในรายงานของผูส้อบบญัชี ซ่ึงมาตรฐานการสอบ
บญัชี รหสั 701 เก่ียวกบัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบน้ีไม่ไดก้  าหนดวา่เร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบควรมีก่ีเร่ือง โดยใหข้ึ้นอยูก่บัดุลยพินิจของผูส้อบบญัชี ตลอดระยะเวลาท่ีผา่นมานกั
ลงทุนอิสระและนกัวเิคราะห์มีความคาดหวงัต่อรายงานผูส้อบบญัชีท่ีปรับปรุงใหม่และมีแนวโนม้
การใชร้ายงานของผูส้อบบญัชีในการวเิคราะห์ขอ้มูลเพื่อการตดัสินใจมากข้ึน (วชัรา ทองเกล้ียง, 
2552) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Christensen, Glover, and Wolfe (2014) ท่ีพบวา่นกัลงทุนท่ีไดรั้บ
รายงานท่ีมีเร่ืองส าคญั CAM (Critical Audit Matters) ซ่ึงมีคุณสมบติัเช่นเดียวกบั KAM นั้นมีการ
เปล่ียนแปลงการตดัสินใจมากกวา่นกัลงทุนท่ีไดรั้บรายงานแบบมาตรฐาน แสดงใหเ้ห็นวา่การ
น าเสนอขอ้มูลเพิ่มเต่ิมในรายงานของผูส้อบบญัชีมีผลต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน เช่นเดียวกบั
การศึกษาของ Rapley, Robertson, and Smith (2018) และ Sirois, Bédard, and Bera (2018) งานวจิยั
น้ีจึงศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนผา่นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ผดิปกติซ่ึงจะสะทอ้นให้
เห็นถึงการเปล่ียนแปลงในความคาดหวงัของนกัลงทุนรายยอ่ย และการตอบสนองผา่นอตัรา
ผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติท่ีจะสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปล่ียนแปลงในความคาดหวงัของตลาด
โดยรวม (Bamber, Barron and Stevens, 2010) ซ่ึงน าไปสู่ขอ้สมมติฐาน ดงัน้ี 
สมมติฐานงานวิจยั 1 : จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีมี
ความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ิดปกติ 
สมมติฐานงานวิจยั 2 : จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีมี
ความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสม 

การอธิบายถึงเร่ืองส าคญัและการจดัการกบัเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบแต่ละเร่ือง เป็น
การใชดุ้ลยพินิจของผูส้อบบญัชีวา่เพียงพอหรือไม่ ควรเป็นการอธิบายอยา่งกระชบัและเหมาะสม 
(สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2559) การน าเสนอภาพ ตาราง แผนภูมิ และกราฟ ช่วยให้
รายงานมีความน่าอ่าน น่าสนใจ เขา้ใจง่าย และช่วยเนน้จุดส าคญัของเน้ือหา รายงานของผูส้อบ
บญัชีเป็นเคร่ืองมือส าคญัส าหรับการส่ือสารและเป็นกลไกท่ีช่วยลดความไม่สมมาตรกนัของขอ้มูล 
หากการน าเสนอเร่ืองส าคญัในรายงานของผูส้อบบญัชีมีรูปแบบท่ีอ่านง่าย ชดัเจน สามารถท าความ
เขา้ใจไดอ้ยา่งรวดเร็ว ไม่เป็นเพียงแต่ขอ้ความบรรยายท่ีต่อเน่ืองอยา่งเดียว น่าจะมีส่วนท าใหผู้ใ้ช้
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รายงานเกิดความสนใจ จดจ าและสามารถเขา้ใจขอ้มูลท่ีตอ้งการส่ือสารไดร้วดเร็วข้ึน จนน าไปสู่
การตดัสินใจท่ีทนัต่อเหตุการณ์ (Fakhfakh, 2015) จึงเป็นท่ีมาของสมมติฐาน ดงัน้ี 
สมมติฐานงานวิจยั 3 : รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี
มีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
สมมติฐานงานวิจยั 4 : รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี
มีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสม 
 

กรอบแนวคดิในการวจิัย 
 
ตวัแปรตน้  ตวัแปรตาม 
1.จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  การตอบสนองของนกัลงทุน 
2.รูปแบบการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ   
ตวัแปรควบคุม  1. ปริมาณการซ้ือขาย 
1. ขนาดของกิจการ  หลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
2. ความสามารถในการท าก าไร   
3. มูลค่าตลาดของกิจการ   
4. โครงสร้างเงินทุน  2. อตัราผลตอบแทนของ 
5. ประเภทของตลาดหลกัทรัพย ์  หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 
6. จ  านวนวนัจากวนัส้ินงวดถึงวนัประกาศรายงาน   
7. การเติบโตของกิจการ   
8. ประเภทส านกังานสอบบญัชี   

 
ภาพท่ี 1-1 กรอบแนวคิดในการวจิยั 
 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการวจิัย 

 1. ผูส้อบบญัชีทราบผลกระทบของการน าเสนอจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและ
รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบซ่ึงน าไปสู่การใชดุ้ลยพินิจท่ีเหมาะสม 



 6 

 2. ผูถื้อหุน้และนกัลงทุนเขา้ใจแนวคิดและผลกระทบท่ีเกิดจากการน าเสนอเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบ เห็นคุณค่าของรายงานของผูส้อบบญัชีมากข้ึน และสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ใน
การตดัสินใจลงทุน 
 3. สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภท์ราบถึงผลกระทบของการส่ือสารเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบท่ีมีต่อการตอบสนองของนกัลงทุนทั้งในดา้นจ านวนเร่ืองและรูปแบบการน าเสนอ
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 4. ผูส้นใจทัว่ไปเขา้ใจถึงการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบ
บญัชี และสามารถใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการศึกษาหรืองานวจิยัต่อไปได ้
 

ขอบเขตของการวจิัย 
งานวจิยัฉบบัน้ีศึกษาความสัมพนัธ์ของการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงาน

ของผูส้อบบญัชีกบัการตอบสนองของนกัลงทุน โดยใชข้อ้มูลปริมาณการซ้ือ-ขายหลกัทรัพย ์ราคา
หลกัทรัพย ์รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดย
เลือกกลุ่มตวัอยา่งในการศึกษาจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ในระหวา่งปี พ.ศ. 2559 – 
พ.ศ. 2562 รวม 4 ปี



บทที ่2 
เอกสารและงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการ

ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี มีรายละเอียดดงัน้ี 
 1. พฒันาการของรายงานของผูส้อบบญัชี 
 2. แนวคิดเก่ียวกบัการส่ือสาร 
 3. แนวคิดเก่ียวกบัการตอบสนองของนกัลงทุน 
 4. งานวจิยัเก่ียวกบัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี 
 

พฒันาการของรายงานของผู้สอบบัญชี 
รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากกระบวนการตรวจสอบบญัชีท่ีใหค้วาม

เช่ือมัน่ต่องานตรวจสอบและงบการเงินแก่ผูใ้ชง้บการเงิน โดยผูส้อบบญัชีจะแสดงความเห็นอยา่ง
ชดัเจนในรายงานเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากการประเมินขอ้สรุปจากหลกัฐานการสอบบญัชีท่ีไดรั้บ
อยา่งเพียงพอ และไดป้ฏิบติังานตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

การรายงานของผูส้อบบญัชีเร่ิมมีข้ึนในประเทศองักฤษโดยผูส้อบบญัชีจะรายงานผลการ
ตรวจสอบงบการเงินโดยการอ่านรายงานในท่ีประชุมใหญ่ผูถื้อหุน้ของบริษทั ดงันั้นในช่วงแรกจึง
เป็นการรายงานดว้ยวาจาแต่ก็มีการเขียนรายงานไวเ้ป็นลายลกัษณ์อกัษรดว้ย ต่อมาขอ้บงัคบัของ
บริษทัก าหนดใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งพิมพร์ายงานผลการตรวจสอบไวต่้อทา้ยงบดุลและลงลายมือช่ือ
ของผูส้อบบญัชีก ากบัไวท้า้ยงบดุลท่ีตรวจสอบนั้น ในปี พ.ศ. 2450 กฎหมายของประเทศองักฤษได้
ก าหนดวา่ รายงานการสอบบญัชีตอ้งแนบดว้ยงบดุลหรือแจง้ไวท้า้ยงบดุลวา่มีรายงานการสอบบญัชี 
และตั้งแต่ปี พ.ศ. 2472 ก าหนดใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งแนบรายงานการสอบบญัชีไวก้บังบดุลดว้ยทุก
คร้ัง จะสังเกตวา่กฎหมายในช่วงแรกก าหนดใหผู้ส้อบบญัชีตรวจสอบเฉพาะงบดุล ในปี พ.ศ. 2491 
กฎหมายของประเทศองักฤษก าหนดใหง้บดุลและงบก าไรขาดทุนของบริษทัตอ้งมีกรรมการลง
ลายมือช่ืออนุมติัและตอ้งมีรายงานการสอบบญัชีแนบดว้ย  

ส าหรับประเทศไทยมีการก าหนดมาตรฐานการสอบบญัชี ฉบบัท่ี 1 เร่ือง มาตรฐานการ
สอบบญัชี ในปีพ.ศ. 2518 โดยสมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย (ต่อมา
ไดเ้ปล่ียนเป็นสภาวชิาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ)์ ก าหนดใหผู้ส้อบบญัชีรับอนุญาตตอ้งระบุ
ขอบเขตการปฏิบติังานตรวจสอบไวใ้นรายงานการสอบบญัชีอยา่งรัดกุมและชดัเจน ก าหนดใหใ้ช้
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รายงานการสอบบญัชีแบบรายงานมาตรฐาน เรียกวา่ “รายงานการสอบบญัชีแบบสั้น” (Short-Form 
Report) หรือท่ีเรียกกนัแบบไม่เป็นทางการวา่ “รายงานแบบ 2 วรรค” โดยวรรคแรกเป็นการระบุ
ขอบเขตและเกณฑก์ารตรวจสอบ และวรรคท่ีสองเป็นการแสดงความเห็นต่องบการเงินท่ีตรวจสอบ 
(ชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์, 2552) 

ต่อมาในปี พ.ศ. 2541 สมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย ได้
ออกมาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 700 เร่ือง รายงานของผูส้อบบญัชีต่องบการเงิน โดยก าหนด
รูปแบบและถอ้ยค าของการเขียนรายงานการสอบบญัชี ท่ีเรียกอยา่งไม่เป็นทางการวา่ “รายงานแบบ 
3 วรรค” ความแตกต่างของรูปแบบรายงานแบบสองวรรคกบัแบบสามวรรคอยูท่ี่ “การระบุความ
รับผดิชอบของผูส้อบบญัชีและผูบ้ริหาร” ในรายงานการสอบบญัชี (ชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์, 2552) 

ถดัมาในปี พ.ศ. 2555 ประเทศไทยไดใ้ชม้าตรฐานการสอบบญัชี รหสั 700 เร่ืองการ
แสดงความเห็นและการรายงานต่องบการเงิน สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่ง
ประเทศ รหสั 700 ซ่ึงเป็นการปรับปรุงแกไ้ขอา้งอิงตน้ฉบบัจาก Handbook of International Quality 
Control, Auditing, Review, Other Assurance, and Related Services Pronouncements โดยมี
ขอบเขตเก่ียวขอ้งกบัความรับผดิชอบของผูส้อบบญัชีในการแสดงความเห็นและเก่ียวขอ้งกบั
รูปแบบและเน้ือหาของรายงานของผูส้อบบญัชีท าใหส้ามารถระบุไดท้นัทีวา่การตรวจสอบนั้น
เป็นไปตามมาตรฐานท่ีเป็นท่ียอมรับในระดบัโลก ช่วยส่งเสริมความเขา้ใจของผูใ้ชง้บการเงินและ
ช่วยช้ีใหเ้ห็นถึงสถานการณ์ท่ีไม่ปกติเม่ือมีเหตุการณ์ดงักล่าวเกิดข้ึน ในคร้ังน้ีการเปล่ียนแปลงท่ี
ส าคญัเก่ียวกบัรูปแบบรายงานของผูส้อบบญัชีคือการเปล่ียนจากรายงานแบบ 3 วรรคมาเป็น 
“รายงานแบบ 6 วรรค” ประกอบดว้ยส่วนต่าง ๆ ดงัน้ี วรรคน า (รายงานต่องบการเงิน), ความ
รับผดิชอบของผูบ้ริหารต่องบการเงิน, ความรับผดิชอบของผูส้อบบญัชี, ความเห็นของผูส้อบบญัชี 
และความรับผดิชอบอ่ืน ๆ ในการรายงาน (สภาวชิาชีพบญัชีฯ, 2559) 

ล่าสุดปลายปี พ.ศ. 2558 คณะกรรมการมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ 
(IAASB) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของสหพนัธ์นกับญัชีระหวา่งประเทศ (IFAC) ไดมี้การเผยแพร่มาตรฐาน
การสอบบญัชีในกลุ่มการจดัท ารายงานของผูส้อบบญัชีฉบบัปรับปรุงหลายฉบบัและมีมาตรฐาน
การสอบบญัชีรหสัใหม่ 1 ฉบบั ดงัน้ี 
 1. ISATM 700 (Revised), Forming an Opinion and Reporting on Financial Statements 
 2. ISATM 701, Communication Key Audit Matters in the Independent Auditor’s Report  
 3. ISATM 705 (Revised), Modifications to the Opinion in the Independent Auditor’s 
Report 
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 4. ISATM 706 (Revised), Emphasis of Matter Paragraphs and Other Matter Paragraphs 
in the Independent Auditor’s Report 
 5. ISATM 260 (Revised), Communication with Those Charged with Governance 
 6. ISATM 570 (Revised), Going Concern 

โดยมาตรฐานการสอบบญัชีดงักล่าวขา้งตน้ไดถู้กจดัท าเป็นภาษาไทยและมีผลบงัคบัใช้
ในประเทศไทยส าหรับการตรวจสอบงบการเงินส าหรับงวดส้ินสุดในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2559 จากขอ้ก าหนดและรูปแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีออกใหม่น้ี มี
ประเด็นท่ีหลายฝ่ายใหค้วามส าคญัและไดรั้บความสนใจเป็นอยา่งมาก คือ มาตรฐานการสอบบญัชี
ฉบบัใหม่รหสั 701 เก่ียวกบัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

การส่ือสารเก่ียวกบัการปฏิบติังานสอบบญัชีนั้น มีการก าหนดในมาตรฐานการสอบบญัชี 
รหสั 260 เร่ือง การส่ือสารกบัผูมี้หนา้ท่ีในการก ากบัดูแล อยูก่่อนแลว้ ภายใตม้าตรฐานฉบบัน้ีมีการ
กล่าวถึง เร่ืองท่ีส าคญัท่ีพบจากการสอบบญัชี โดยผูส้อบบญัชีตอ้งท าการส่ือสารกบัผูมี้หนา้ท่ีในการ
ก ากบัดูแลในเร่ืองต่อไปน้ี 
 1. ความคิดเห็นของผูส้อบบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัแง่มุมเชิงคุณภาพท่ีส าคญัของวธีิปฏิบติัทาง
บญัชีของกิจการ นโยบายบญัชี การประมาณการทางบญัชี และการเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงิน 
 2. อุปสรรคส าคญัท่ีพบในระหวา่งการตรวจสอบบญัชี (ถา้มี) 
 3. ในกรณีท่ีผูมี้หนา้ท่ีในการก ากบัดูแลทุกท่านเก่ียวขอ้งในการบริหารกิจการ ผูส้อบ
บญัชีตอ้งส่ือสารใหท้ราบถึงเร่ืองท่ีส าคญัท่ีเกิดข้ึนจากการตรวจสอบท่ีไดมี้การปรึกษาหารือหรือท่ี
จะตอ้งท าการหารือกบัผูบ้ริหาร 
 4. สถานการณ์ท่ีกระทบต่อรูปแบบและเน้ือหาของรายงานของผูส้อบบญัชี 
 5. เร่ืองอ่ืน ๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการสอบบญัชีซ่ึงผูส้อบบญัชีไดใ้ชดุ้ลยพินิจเยีย่งผูป้ระกอบ
วชิาชีพแลว้เห็นวา่มีความเก่ียวขอ้งกบัการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจดัท ารายงานทางการ
เงิน 

อยา่งไรก็ตามมาตรฐานฉบบัน้ีไดก้ าหนดรูปแบบของการส่ือสารทั้งโดยวาจาหรือเป็น
ลายลกัษณ์อกัษรและจดัเก็บเป็นส่วนหน่ึงของเอกสารหลกัฐานการสอบบญัชีเท่านั้น 

มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 เร่ือง การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน
รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เป็นพฒันาการใหม่ของรายงานของผูส้อบบญัชีเพื่อส่ือสารเร่ือง
ท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดในการตรวจสอบงบการเงินในงวดปัจจุบนัและเป็นเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีส่ือสารกบัผู ้
มีหนา้ท่ีในการก ากบัดูแล เป็นการสะทอ้นความโปร่งใสในการปฏิบติังานสอบบญัชีและช่วยใหผู้ใ้ช้
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งบการเงินท าความเขา้ใจกิจการและเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัดุลยพินิจท่ีส าคญัของผูบ้ริหารในงบการเงิน
ท่ีตรวจสอบจากการอ่านรายงานของผูส้อบบญัชี (สมพงษ ์พรอุปถมัภ ์และ จิรณฐั กูลมงคลรัตน์, 
2558) ผูส้อบบญัชีตอ้งระบุเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดตามดุลยพินิจเยีย่งผู ้
ประกอบวชิาชีพของผูส้อบบญัชี โดยเป็นเร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชีในการ
ปฏิบติังานตรวจสอบพร้อมทั้งตอ้งใหเ้หตุผลวา่ท าไมเร่ืองดงักล่าวจึงเป็นเร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดและ
ไดจ้ดัการกบัเร่ืองดงักล่าวอยา่งไรในการตรวจสอบ 

มาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัน้ีไดใ้หค้วามหมายของค าวา่ “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” 
และ “นยัส าคญั” ไวด้งัน้ี 

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ หมายถึง เร่ืองต่าง ๆ ท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดตามดุลยพินิจเยีย่งผู ้
ประกอบวชิาชีพของผูส้อบบญัชีในการตรวจสอบงบการเงินของงวดปัจจุบนั เร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเป็นเร่ืองท่ีเลือกมาจากเร่ืองท่ีส่ือสารกบัผูมี้หนา้ท่ีในการก ากบัดูแล 

นยัส าคญั หมายถึง ระดบัความส าคญัของเร่ืองในบริบทหน่ึง นยัส าคญัของแต่ละเร่ือง
ข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของผูส้อบบญัชีในบริบทท่ีเร่ืองดงักล่าวถูกน ามาพิจารณา นยัส าคญัจึงเก่ียวกบั
การวเิคราะห์อยา่งเป็นกลางในขอ้เท็จจริงและสถานการณ์ รวมถึงลกัษณะและขอบเขตของการ
ส่ือสาร 

นอกจากน้ีในส่วนของการก าหนดวา่เร่ืองใดบา้งจะมีนยัส าคญัท่ีสุดในการตรวจสอบงบ
การเงินงวดปัจจุบนัและควรมีก่ีเร่ือง ความเพียงพอของการอธิบายเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และ
การจดัการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ เป็นเร่ืองของการใชดุ้ลยพินิจเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชีพ โดย
มาตรฐานไดใ้หค้  าแนะน าไวว้า่ จ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอาจเป็นผลมาจาก ขนาดและ
ความซบัซอ้นของกิจการ ลกัษณะของธุรกิจ ขอ้เทจ็จริง และสถานการณ์ต่าง ๆ ของงานตรวจสอบ 
จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีมากเท่าใด ผูส้อบบญัชีจ าเป็นตอ้งพิจารณามากข้ึนวา่แต่ละ
เร่ืองเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดหรือไม่ หากมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
จ านวนมากอาจขดัแยง้กบัหลกัการความมีนยัส าคญัท่ีสุดในการตรวจสอบได ้มาตรฐานการสอบ
บญัชีฉบบัน้ีไดใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกบัความเพียงพอของการอธิบายเร่ืองส าคญัวา่ควรเป็นการอธิบาย
อยา่งกระชบัและเหมาะสม และควรพิจารณาถึงความเก่ียวขอ้งของขอ้มูลส าหรับผูใ้ชง้บการเงิน การ
เช่ือมโยงเร่ืองเขา้กบัสถานการณ์ของกิจการโดยตรงอาจช่วยลดโอกาสท่ีค าอธิบายเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบจะมีรูปแบบเป็นมาตรฐานเกินไปและมีประโยชน์นอ้ยลงเม่ือเวลาผา่นไป ส าหรับการ
จดัการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ผูส้อบบญัชีอาจอธิบายถึงแนวทางในการตอบสนองหรือวธีิการ
ของผูส้อบบญัชี สรุปภาพรวมของวธีิการตรวจสอบท่ีใช ้การแสดงถึงผลลพัธ์ของวธีิการตรวจสอบ 
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และขอ้สังเกตท่ีส าคญั แต่ส าหรับรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่ไดมี้การบงัคบั
หรือก าหนดไว ้

อยา่งไรก็ดีวรรค “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” อยูต่่อจากวรรคความเห็นและเกณฑใ์น
การแสดงความเห็นซ่ึงเป็นส่วนแรก ๆ ในรายงาน น่าจะดึงดูดความสนใจของผูใ้ชร้ายงานของ
ผูส้อบบญัชีไดม้ากกวา่การน าวรรคน้ีไปไวใ้นส่วนทา้ย IAASB เช่ือวา่การเพิ่มเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีช่วยเพิ่มคุณค่าของรายงานท าใหผู้ใ้ชร้ายงานเกิดความสนใจ
มากยิง่ข้ึน (สมพงษ ์พรอุปถมัภ ์และ ธญัลกัษณ์ วจิิตรสาระวงศ,์ 2557) ทั้งน้ีการเพิ่มการส่ือสารเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบลงในรายงานของผูส้อบบญัชีไม่ไดท้  าใหก้ระบวนการสอบบญัชี
เปล่ียนแปลงไปจากเดิม เพียงแต่เป็นการรายงานผลการตรวจสอบใหช้ดัเจนมากยิง่ข้ึนแก่ผูใ้ช้
รายงานและการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบบงัคบัใชก้บัรายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ท่านั้น  
 

แนวคดิเกีย่วกบัการส่ือสาร 
การส่ือสาร หมายถึง การถ่ายโอนความหมาย (Meaning transfer) ระหวา่งผูส่ื้อสาร 

(Communicators/communicants) ซ่ึงผูส่ื้อสารหมายถึงทั้งผูส่้งสารและผูรั้บสารไม่วา่จ  านวนเท่าใด
เพื่อพยายามท าใหพ้วกเขาเขา้ใจในความหมายเดียวกนั โดยส่วนใหญ่ผูค้นมกัเขา้ใจวา่การส่ือสาร
หมายถึงกระบวนการส่ือสารท่ีประกอบดว้ย ผูส่้งสาร สาร ส่ือ และผูรั้บสาร โดยปกติการส่ือสาร
ระหวา่งกนัจะเป็นการส่ือสารในลกัษณะเชิงเส้น กล่าวคือ การส่ือสารจะเร่ิมตน้จากผูส่้งสาร ผลิต
สาร ผา่นส่ือท่ีใช ้เพื่อไปยงัผูรั้บสารท่ีเป็นกลุ่มเป้าหมาย อยา่งไรก็ตามกระบวนการส่ือสารอาจ
เป็นไดท้ั้งการส่ือสารทางเดียวหรือการส่ือสารสองทาง การส่ือสารทางเดียวเป็นการส่ือสารท่ีผูรั้บ
สารมีหนา้ท่ีฟังหรือรับอยา่งเดียวในขณะท่ีกระบวนการส่ือสารสองทางผูรั้บสารอาจสะทอ้น
ขอ้ความกลบัไปยงัผูส่้งสาร การยอ้นกลบัสารหรือเสียงสะทอ้น (Feedback) เป็นตวัวดัวา่ผูส่้งสาร
และผูรั้บสารเขา้ใจตรงกนัหรือไม่ ยิง่มีการยอ้นกลบัสารนานมากเท่าใดแสดงใหเ้ห็นถึงความสับสน
ท่ีเกิดข้ึนระหวา่งผูส่้งสารและผูรั้บสาร ความสับสน (Noise) เป็นขอ้มูลข่าวสารอยา่งหน่ึง ซ่ึงอาจ
เกิดข้ึนไดท้ั้งจากภายในบุคคลและภายนอกบุคคล ความสับสนภายในบุคคลเกิดข้ึนไดจ้าก
แนวความคิดและการตีความหมายท่ีไม่ตรงกนั ส่วนความสับสนภายนอกเกิดจากความแปรปรวน
ของสถานการณ์โดยรอบระหวา่งการส่ือสารนั้น นอกจากน้ียงัมีการส่ือสารท่ีไม่ใช่เชิงเส้นหรือการ
ส่ือสารท่ีไม่เป็นระเบียบคือ สารท่ีส่ือออกไปจะกระจดักระจายไร้ทิศทาง เช่น การส่ือสารมวลชน 
ดว้ยเหตุน้ีการส่ือสารจะมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมากนอ้ยเพียงใดข้ึนอยูก่บัวธีิการจดัการกบั
กระบวนการส่ือสาร 
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ทฤษฎีบูรณาการของสารสนเทศ (Information-integration Theory) ทฤษฎีน้ีไดรั้บความ
นิยมเน่ืองจากสามารถน าไปอธิบายสารสนเทศในรูปทศันคติหรือในรูปการเปล่ียนแปลงทศันคติ 
เน่ืองจากสารสนเทศเป็นแรงผลกัดนัอนัหน่ึงและมีศกัยภาพท่ีส่งผลกระทบต่อระบบความเช่ือและ
ทศันคติของบุคคล ทฤษฎีน้ีอาศยัปัจจยั 2 ประการท่ีส าคญัในการส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงทศันคติ 
คือ 
 1. ทิศทาง (Valence/direction) หมายถึง สารสนเทศใดก็ตามท่ีสนบัสนุนหรือปฏิเสธ
ความเช่ือ เม่ือใดท่ีสารสนเทศสนบัสนุนความเช่ือก็กล่าวไดว้า่มีทิศทางเป็นบวก ในทางตรงขา้มถา้
สารสนเทศลม้ลา้งความเช่ือก็กล่าวไดว้า่มีทิศทางเป็นลบ 
 2. การชัง่น ้าหนกั (Weight) หมายถึง คุณค่าของสารสนเทศสามารถส่งผลกระทบมาก
นอ้ยเพียงใด การชัง่น ้าหนกัหรือการชัง่ใจจึงเป็นเร่ืองของการสร้างความน่าเช่ือถือ 

โดยปกติทศันคติของผูส่ื้อสารจะเปล่ียนแปลงไดเ้พราะวา่มีสารสนเทศใหม่ ๆ เกิดข้ึน
และกระทบต่อความเช่ือจนท าใหเ้ปล่ียนทศันคติไป การเกิดข้ึนและผลกระทบของสารสนเทศท่ี
เปล่ียนทศันคติของเราข้ึนอยูก่บั “ทิศทางและการชัง่น ้าหนกั” ท่ีมีต่อสารสนเทศหน่ึง ๆ ทิศทางจึง
อาจส่งผลกระทบต่อวธีิการท่ีสารสนเทศมีอิทธิพลต่อระบบความเช่ือ และการชัง่น ้าหนกัก็จะบอก
ใหรู้้วา่สารสนเทศมีผลกระทบมากนอ้ยเพียงใด การผสมผสานในเร่ืองการชัง่น ้าหนกัและทิศทาง
ของสารสนเทศเป็นตวัการในการก าหนดความคิดเห็นใหม่ ๆ เกิดข้ึน รากฐานของทฤษฎีบูรณาการ
ของสารสนเทศจึงแฝงไวด้ว้ยสมดุลของระบบความเช่ือและความน่าเช่ือถืออนัเน่ืองมาจากทิศทาง
และการชัง่น ้าหนกัต่อสารสนเทศและประการส าคญัตอ้งกลา้ตดัสินใจใหเ้ป็นไปตามน ้ าหนกัท่ีชัง่
แลว้ 

รายงานหรืองานเขียนเป็นช่องทางการส่ือสารอยา่งหน่ึง งานท่ีมีความยาวมาก ๆ ถา้มีแต่
ตวัหนงัสือเรียงเตม็หนา้กระดาษแมว้า่จะมีเน้ือหาสาระท่ีเป็นประโยชน์ก็อาจท าใหผู้อ่้านเกิดความ
เบ่ือหน่ายหรือไม่ไดใ้หค้วามสนใจกบัเน้ือหาสาระท่ีเป็นประโยชน์นั้นเลยก็ได ้รายงานของผูส้อบ
บญัชีก็เช่นเดียวกนัหากเราน าเทคนิคต่าง ๆ มาช่วยน่าจะท าใหร้ายงานมีความน่าสนใจและง่ายต่อ
การท าความเขา้ใจมากข้ึน เช่น การใชก้ราฟและแผนภูมิ จะช่วยใหเ้ห็นความแตกต่างระหวา่งขอ้มูล
ตวัเลขไดร้วดเร็วและชดัเจนข้ึน ช่วยดึงความสนใจของผูอ่้านมายงัสาระส าคญั ประหยดัเวลาของ
ผูอ่้าน หรือการใชต้าราง ซ่ึงตารางจะไดเ้ปรียบกราฟและแผนภูมิตรงท่ีสามารถเปรียบเทียบขอ้มูลท่ี
เป็นขอ้ความและถ่ายทอดขอ้มูลตวัเลขท่ีตอ้งการความละเอียดไดดี้กวา่ จากการศึกษาของ Fakhfakh 
(2015) เก่ียวกบัความสามารถในการอ่านรายงานของผูส้อบบญัชีโดยอาศยัหลกัทางภาษาศาสตร์เขา้
มาวเิคราะห์รายงานของผูส้อบบญัชีตามหลกัเกณฑใ์หม่ของมาตรฐานการสอบบญัชีในกลุ่มรายงาน
การสอบบญัชี พบวา่ผูใ้ชง้บการเงินไม่สามารถอ่านและท าความเขา้ใจรายงานของผูส้อบบญัชีได้
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หมดทุกคน โดยเฉพาะผูใ้ชง้บการเงินท่ีไม่ไดจ้บการศึกษาทางดา้นบญัชี ดงันั้นผูส้อบบญัชีควรหา
แนวทางปรับปรุงการน าเสนอรายงานเพื่อใหก้ารอ่านและการตีความขอ้มูลการตรวจสอบเกิด
ประสิทธิผล เน่ืองจากผูใ้ชร้ายงานของผูส้อบบญัชีมีหลายกลุ่ม 

ดงันั้นหากการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีเป็น
กระบวนการส่ือสารท่ีเกิดความเขา้ใจตรงกนั ไม่เกิดความสับสน รวมถึงมีทิศทางการส่ือสารท่ี
ถูกตอ้ง มีน ้าหนกัท่ีก่อใหเ้กิดคุณค่าและความน่าเช่ือถือ โดยการน าเทคนิคท่ีจะสามารถช่วยใหผู้ใ้ช้
งบการเงินอ่านและตีความหมายขอ้มูลการตรวจสอบได ้จนสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ก็จะส่งผล
ใหก้ารรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีเกิดคุณค่าและบรรลุ
วตัถุประสงคท่ี์ตั้งไว ้ทั้งน้ีรายงานการตรวจสอบยงัเป็นเคร่ืองมือส าคญัส าหรับการส่ือสารและเป็น
กลไกท่ีช่วยลดความไม่สมดุลของขอ้มูลอีกดว้ย 
 

แนวคดิเกีย่วกบัการตอบสนองของนักลงทุน 
จากสมมติฐานประสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market Hypothesis : EMH) Fama 

(1970) กล่าววา่ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพจะเป็นราคาท่ีสะทอ้นขอ้มูลท่ีเป็น
สาระส าคญัท่ีเก่ียวขอ้งไวท้ั้งหมดแลว้ โดยในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพราคาของหลกัทรัพยจ์ะ
ใกลเ้คียงกบัมูลค่าท่ีแทจ้ริง ซ่ึงราคาหลกัทรัพยภ์ายหลงัท่ีไดรั้บรู้ขอ้มูลอยา่งเสมอภาคและนกัลงทุน
ไดรั้บขอ้มูลอยา่งเท่าเทียมกนันกัลงทุนจะไม่สามารถหาผลตอบแทนส่วนเกิน (Abnormal return) 
และผลตอบแทนท่ีไม่คาดหวงั (Unexpected return) โดยอาศยัขอ้มูลท่ีไดรั้บอยา่งเท่าเทียมน้ี 
สมมติฐานประสิทธิภาพของตลาดแบ่งออกไดเ้ป็น 3 รูปแบบ ความแตกต่างของสมมติฐานทั้ง 3 
แบบนั้นข้ึนอยูก่บัแหล่งของขอ้มูลท่ีส่งผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาด 
 1. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบอ่อน (Weak-form efficiency) ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดนั้น
เป็นผลจากราคาหรือผลตอบแทนในอดีต 
 2. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบก่ึงเขม้แขง็ (Semi-strong-form efficiency) ราคาหลกัทรัพย์
ในตลาดสะทอ้นอยา่งเตม็ท่ีถึงขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน 
 3. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบเขม้แขง็ (Strong form efficiency) ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาด
นั้นสะทอ้นถึงขอ้มูลทั้งหมดท่ีมีอยู ่ซ่ึงหมายรวมถึงขอ้มูลท่ีเปิดเปิดเผยต่อสาธารณชนและขอ้มูล
ภายในบริษทั 

ส าหรับตลาดทุนในประเทศไทยอยูภ่ายใตส้มมติฐานตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบก่ึง
เขม้แขง็ ขอ้มูลข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ รายงานทางการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีการ
เผยแพร่สู่สาธารณะจึงมีประโยชน์ต่อนกัลงทุนในการน าไปใชป้ระกอบการตดัสินใจเก่ียวกบัการ
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ลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงขอ้มูลไดเ้ท่าเทียมกนัจากกฎระเบียบของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงันั้นงานวจิยัฉบบัน้ีจึงศึกษาบนสมมติฐานตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ
แบบก่ึงเขม้แขง็ท่ีใหค้วามส าคญัต่อการเปิดเผยขอ้มูลต่อสาธารณชน คือ รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมี
การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีประกอบการศึกษา  

การตอบสนองของนกัลงทุน หมายถึง การแสดงออกของนกัลงทุนเม่ือถูกกระตุน้จากส่ิง
เร้า เป็นเหตุใหแ้สดงพฤติกรรมต่าง ๆ ออกมา เช่น การตดัสินใจจะซ้ือ/ขาย หรือถือครองหลกัทรัพย ์
โดยส่ิงท่ีมากระตุน้ในท่ีน้ีคือ รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
ซ่ึงงานวจิยัน้ีแทนค่าการตอบสนองของนกัลงทุนดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ผิดปกติและ
อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ผดิปกติ จากงานวจิยัของ Kim and Verrecchia (1991)ได้
ตรวจสอบความเช่ือตามทฤษฎีของ Beaver (1968) โดยท าการศึกษาเพือ่ตรวจสอบเชิงทฤษฎีวา่ราคา
หลกัทรัพยแ์ละปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยต์อบสนองต่อการประกาศขอ้มูลสาธารณะมีความสัมพนัธ์
กนัอยา่งไร พบวา่ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยส์ะทอ้นใหเ้ห็นถึงภาพรวมของความแตกต่างในการ
ตอบสนองของนกัลงทุนต่อการประกาศขอ้มูลหรือข่าวสาร การเปล่ียนแปลงความคาดหวงัของนกั
ลงทุนรายยอ่ย ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยส์ะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปล่ียนแปลง
โดยเฉล่ียในความเช่ือของนกัลงทุนและการเปล่ียนแปลงความคาดหวงัของตลาดโดยภาพรวม  
เช่นเดียวกบัการศึกษาของ Bamber, Barron, and Stevens (2010) ก็ไดย้นืยนัตามทฤษฎีของ Beaver 
(1968) ดว้ย พบวา่ปฏิกิริยาดา้นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยส์ะทอ้นใหเ้ห็นถึงความคาดหวงัของ
นกัลงทุนแต่ละราย ในขณะท่ีปฏิกิริยาดา้นราคาหลกัทรัพยส์ะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปล่ียนแปลงใน
ความคาดหวงัของตลาดโดยรวม กล่าวคือในขณะท่ีผลตอบแทนสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปล่ียนแปลง
โดยเฉล่ียในความเช่ือของนกัลงทุน ปริมาณจะสะทอ้นให้เห็นถึงผลรวมของความแตกต่างใน
ปฏิกิริยาของนกัลงทุนต่อการเผยแพร่ขอ้มูลข่าวสาร ไม่วา่จะเป็นความแตกต่างท่ีเกิดข้ึนจากการ
ตีความท่ีแตกต่างกนัหรือความเช่ือล่วงหนา้ท่ีแตกต่างกนั งานวจิยัทางบญัชีควรสนใจปริมาณการ
ซ้ือขายหลกัทรัพยเ์พราะมนัสะทอ้นความแตกต่างของนกัลงทุน ส าหรับนกัลงทุนนั้นการตรวจสอบ
ขอ้มูลข่าวสารก่อนการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นส่ิงส าคญัเน่ืองจากขอ้มูลดงักล่าวจะช่วยใหก้าร
ตดัสินใจลงทุนเป็นไปไดอ้ยา่งรอบคอบช่วยลดความเส่ียงลงไดใ้นระดบัหน่ึง การลงทุนใน
หลกัทรัพยใ์ดก็ตามของนกัลงทุนจะตอ้งมีการตรวจสอบขอ้มูลใหเ้กิดความมัน่ใจวา่เงินท่ีลงทุนใน
หลกัทรัพยน์ั้นจะสามารถสร้างผลตอบแทนในอนาคตไดม้ากกวา่การน าเงินจ านวนดงักล่าวไปฝาก
ธนาคารมากนอ้ยเพียงใด (สิทธิพร ตนัปัทมดิลก, 2539) ในช่วงเหตุการณ์ท่ีมีการเผยแพร่งบการเงิน
และรายงานของผูส้อบบญัชีสู่สาธารณะ ปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงผดิปกติน่าจะเป็นตวัแทนของความ
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สนใจของนกัลงทุน เป็นไปไดว้า่มูลค่าการซ้ือขายท่ีผดิปกติสะทอ้นถึงระดบัความสนใจของนกั
ลงทุน (Lee, Kim & Tong Suk Kim, 2016) 

งานวจิัยเกีย่วกบัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชี 
การศึกษาวจิยัเก่ียวกบัประโยชน์และการใหคุ้ณค่าของรายงานผูส้อบบญัชีมีมานานหลาย

ปีในหลายประเทศซ่ึงพบวา่รายงานของผูส้อบบญัชีควรใหคุ้ณค่าในการส่ือสารมากข้ึน และจากการ
ประกาศใชม้าตรฐานการสอบบญัชีเก่ียวกบัรายงานของผูส้อบบญัชีในส่วนของการน าเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบมารายงานไวใ้นรายงานการตรวจสอบดว้ยนั้นไดมี้ผูส้นใจศึกษาในแง่มุมต่าง ๆ ไว้
พอสมควรตั้งแต่ยงัไม่มีการบงัคบัใชจ้นถึงภายหลงัการบงัคบัใช ้ไม่วา่จะเป็นความคิดเห็นจากผูมี้
ส่วนเก่ียวขอ้ง ผลกระทบ ขอ้ดีขอ้เสีย ตวัอยา่งเช่น 

การศึกษาของ Cordoş and Fülöp (2015) ท่ีศึกษาความคิดเห็นของผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งใน
ประเทศต่าง ๆ ในยโุรปเก่ียวกบัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีจะมีการประกาศใช ้พบวา่
ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่เห็นดว้ยกบัมาตรฐานฉบบัใหม่น้ี และจากการศึกษาสรุปวา่การ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัเป็นแนวคิดท่ีส าคญั การน ามาใชจ้ะส่งผลในเชิงบวกในกระบวนการรายงานการ
ตรวจสอบ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ ชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์ (2552) เก่ียวกบัคุณค่าของรายงาน
ผูส้อบบญัชีแบบใหม่ เพื่อศึกษาระดบัความเห็นของผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งส าคญักบัรายงานการสอบ
บญัชี (ผูส้อบบญัชีและผูใ้ชง้บการเงิน) ต่อคุณค่าของรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีเกิดจากการ
เปล่ียนแปลง พบวา่ผูใ้ชง้บการเงินเห็นดว้ยค่อนขา้งมากวา่การระบุ “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” 
ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีจะส่งผลใหผู้ใ้ชง้บการเงินเขา้ใจลกัษณะทางธุรกิจและความเส่ียงของ
ธุรกิจไดดี้ข้ึน ส่งผลใหเ้กิดความเช่ือมัน่ต่อรายงานของผูส้อบบญัชีมากข้ึนดว้ย ในขณะท่ี การศึกษา
ของ Sirois et al. (2018) เก่ียวกบัคุณค่าของขอ้มูลของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของ
ผูส้อบบญัชี ในปี 2014 พบวา่การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีมี
ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อการไดรั้บขอ้มูลของผูใ้ชง้บการเงิน และเม่ือมีการส่ือสารเร่ืองส าคญั
ส่งผลใหผู้ใ้ชง้บการเงินลดระดบัความสนใจท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปิดเผยงบการเงินท่ีเหลือ หรือ
ตวัอยา่งงานวิจยัในมุมของผูส้อบบญัชีของ Brasel and others (2016) และ Kachelmeier and others 
(2017) ท่ีศึกษาเก่ียวกบัภาระและความรับผดิชอบของผูส้อบบญัชีในสหรัฐอเมริกา โดยใช ้CAM 
(Critical Audit Matters) ท่ีเป็นขอ้ก าหนดของ PCAOB (Public Company Accounting Oversight 
Board) ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีก ากบัดูแลผูป้ระกอบการวชิาชีพบญัชีในสหรัฐอเมริกา เป็นตวัแทนของ
การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (KAM) เน่ืองจากลกัษณะของ CAM นั้นคลา้ยกบั KAM 
พบวา่ผูส้อบบญัชีตอ้งรับผดิชอบต่อความเสียหายเม่ือผูส้อบบญัชีระบุไวอ้ยา่งชดัเจนวา่ไม่มี CAM 
เม่ือเทียบกบัการท่ีผูส้อบบญัชีเปิดเผยวา่มี CAM หมายความวา่การรายงานเร่ืองส าคญัท่ีตรวจพบไว้
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ในรายงานของผูส้อบบญัชีมีประโยชน์ในการช่วยลดความผดิพลาดของผูส้อบบญัชีและช่วยลด
ภาระความรับผดิชอบของผูส้อบบญัชีถา้มีการตรวจพบขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เทจ็จริงในภายหลงัได ้

Klueber, Gold, and Pott (2018) ไดศึ้กษาผลกระทบของการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบกบัพฤติกรรมการรายงานทางเงิน โดยตั้งขอ้สมมติฐานไวว้า่ เม่ือมีการน าเสนอเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี ผูบ้ริหารจะมีการตกแต่งก าไรนอ้ยกวา่ไม่มีการ
น าเสนอ จากงานศึกษาพบวา่การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจะช่วยลดแนวโนม้ของ
ผูจ้ดัการท่ีจะมีส่วนร่วมในกิจกรรมการจดัการรายได ้โดยเฉพาะอยา่งยิง่เม่ือมีการเปิดเผยขอ้มูล
เฉพาะบริษทั สอดคลอ้งกบั นวพล จ าปาจนัทร์ (2018) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบกบัคุณภาพก าไร ของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) จ านวน 100 
บริษทั และ ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) จ  านวน 100 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 พบวา่จ านวน
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไร 

ในแง่มุมของพฤติกรรมของนกัลงทุนและการตอบสนองของตลาด Christensen et al. 
(2014) ศึกษาเก่ียวกบัยอ่หนา้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีสามารถเปล่ียน
การตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนท่ีไม่ใช่นกัลงทุนมืออาชีพไดห้รือไม่ พบวา่นกัลงทุนท่ีไดรั้บ
รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีแนวโนม้ท่ีจะเปล่ียนการตดัสินใจลงทุน
ของพวกเขามากกวา่นกัลงทุนท่ีไดรั้บรายงานการตรวจสอบแบบมาตรฐาน และ KÖHLER (2016) 
ท่ีศึกษาในนกัลงทุนมืออาชีพดว้ยพบวา่ KAM ไม่มีคุณค่าดา้นการส่ือสารกบันกัลงทุนท่ีไม่ใช่มือ
อาชีพ กล่าวคือนกัลงทุนท่ีไม่ใช่มืออาชีพมีปัญหาในการประมวลผลขอ้มูลท่ีถ่ายทอดผา่นการ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี สอดคลอ้งกบั Rapley, Robertson 
and Smith (2018) ท่ีศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและการด ารง
ต าแหน่งของผูส้อบบญัชีท่ีมีต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน พบวา่การเปิดเผย CAM ช่วยลดความ
ตั้งใจในการลงทุนของนกัลงทุนท่ีไม่เป็นมืออาชีพ ในขณะท่ีงานวจิยัของ Kipp (2017) ศึกษา
พฤติกรรมของนกัลงทุนท่ีไม่ใช่มืออาชีพในสหรัฐอเมริกากลบัพบวา่รายละเอียดท่ีมากข้ึนใน
ค าอธิบายของ CAM ท าใหค้วามมัน่ใจในความแม่นย  าและความน่าเช่ือถือของงบการเงินสูงกวา่
ค าอธิบายทัว่ไปเพิ่มระดบัการรับรู้ของนกัลงทุนท่ีไม่เป็นมืออาชีพต่อคุณภาพการตรวจสอบ การ
แสดงหลกัฐานหรือรายละเอียดของ CAM รวมถึงเปิดเผยขั้นตอนการตรวจสอบมีผลต่อการ
ตดัสินใจลงทุน 

ในส่วนของการศึกษาเก่ียวกบัการตอบสนองของตลาดหลกัทรัพยผ์า่นราคาหลกัทรัพย์
และปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น Bédard et al. (2014) ศึกษาเก่ียวกบัตน้ทุนท่ีเสียไปกบั
ประโยชน์ท่ีไดรั้บของการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในฝร่ังเศส โดยใช ้JOA 
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(Justification of Assessments) ท่ีมีคุณสมบติัคลา้ยกบั KAM เป็นตวัแทนในการศึกษาขอ้มูลในปี 
ค.ศ. 2000 – 2011 ปี ค.ศ. 2013 เป็นปีแรกท่ีมีการใช ้JOA ศึกษาช่วงเวลาท่ีมีเหตุการณ์ (Event 
Study) พบวา่การรายงาน JOA ไม่มีผลต่อการตอบสนองของตลาดผา่นผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Returns : CAR) ซ่ึงต่อมาในปี ค.ศ. 2017 ไดท้  าการวเิคราะห์
ผลกระทบอีกคร้ังพบวา่การเปิดเผย JOA คร้ังแรกมีผลต่อการตอบสนองของบริษทัขนาดเล็ก โดย
ช่วยลดความไม่เท่าเทียมของขอ้มูลส าหรับบริษทัขนาดเล็กท่ีมีความอ่อนแอดา้นขอ้มูลข่าวสาร 
สอดคลอ้งกบัการศึกษาเร่ือง “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” ในหนา้รายงานผูส้อบบญัชีกบัการ
ตอบสนองของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของ ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2017) ท่ีศึกษาขอ้มูลจาก
งบการเงินรายปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลของปี พ.ศ. 
2559 เป็นเกณฑห์ลกัในการทดสอบสมมติฐาน เน่ืองจากเป็นปีแรกท่ีหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีมี
การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ พบวา่ เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของ
ผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการตอบสนองของตลาดดา้นปริมาณอยา่งมีนยัส าคญั แต่ไม่
มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการตอบสนองของตลาดดา้นราคา เช่นเดียวกบังานวจิยัของ Boonyanet 
and Promsen (2018) ศึกษาเก่ียวกบัเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ: ขอ้มูลท่ีมีคุณค่าเพียงเล็กนอ้ยของ
นกัลงทุนในตลาดเกิดใหม่? โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาวา่การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
ในรายงานของผูส้อบบญัชีใหข้อ้มูลท่ีมีคุณค่าแก่นกัลงทุนหรือไม่ ศึกษาขอ้มูลในกลุ่ม SET100 ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชร้าคาหุน้เป็นตวัวดัการตอบสนอง
ของนกัลงทุน พบวา่เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีใหข้อ้มูลท่ีมีประโยชน์
เพียงเล็กนอ้ยแก่นกัลงทุน และยงัพบอีกวา่เร่ืองส าคญัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตั้งค่าเผื่อส ารองหน้ีสงสัยจะ
สูญมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัเชิงบวกกบัราคาหุ้น ในขณะท่ีการศึกษาของ ศศิภา สอ้ิงทอง 
(2560) ท่ีศึกษาถึงประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานผูส้อบ
บญัชีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 331 บริษทัส าหรับปี 
พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2560 โดยวดัค่าผา่นอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบวา่ช่วงท่ีมีการประกาศ
รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีการตอบสนองของราคา
หลกัทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัจ านวนของเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ สอดคลอ้งกบั Altawalbeh and Alhajaya (2019) ศึกษา
การตอบสนองของนกัลงทุนต่อการเปิดเผย KAM : หลกัฐานเชิงประจกัษใ์นจอร์แดน ซ่ึงมีการ
ตั้งสมมติฐานการวจิยัวา่การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อการ
ตดัสินใจของนกัลงทุน ท าการศึกษารายงานของผูส้อบบญัชี 195 รายงานในปี 2559 พบวา่การ
รายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อ
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พฤติกรรมและการตดัสินใจของนกัลงทุนผา่นการวดัค่าจากปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
(Abnormal trading volume)  และยงัพบวา่ตวัแปรประเภทหรือระดบัชั้นของตลาดมีความสัมพนัธ์
เชิงลบช้ีใหเ้ห็นวา่บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์ลกัหรือชั้นหน่ึงจะมีปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยผ์ดิปกตินอ้ย 
 
ตารางท่ี 2- 1 สรุปงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตอบสนองของนกัลงทุนและตลาดหลกัทรัพยต่์อการ 
 ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 

ผู้วจัิย ปี 
พ.ศ. 

ประเทศ หัวข้องานวจัิย ตัวแปร
ตาม 

ตัวแปร
อสิระ 

ผลการวจัิย 

Bédard and 
others 

2014 ฝร่ังเศส Costs and Benefits of 
Reporting Key Audit 
Matters in the Audit 
Report: The French 
Experience 

การ
ตอบสนอง
ของตลาด 
(CAR) 

JOA JOA ไม่มีผลต่อ
การตอบสนอง
ของตลาด
หลกัทรัพย ์

Christensen 
and others 

2557 สหรัฐอเมริกา Do critical audit 
matter paragraphs in 
the audit report 
change 
nonprofessional 
investors' decision to 
invest? 

พฤติกรรม
ของนกั
ลงทุน 

CAM นกัลงทุนท่ีไดรั้บ
รายงานของ
ผูส้อบบญัชีท่ีมี 
CAM มีแนวโนม้
เปล่ียนการ
ตดัสินใจลงทุน 

KÖHLER, 2559 สหรัฐอเมริกา 
และยโุรป 

The Effects of Key 
Audit Matters on the 
Auditor’s Report’s 
Communicative 
Value: Experimental 
Evidence from 
Investment 
Professionals and 
Non-professional 
Investors 

คุณค่าใน
การ
ส่ือสาร 

KAM ขอ้มูลมีประโยชน์
ต่อนกัลงทุนมือ
อาชีพแต่ไม่มีผล
ต่อนกัลงทุนท่ี
ไม่ใช่มืออาชีพ 
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ตารางท่ี 2- 1 (ต่อ) 
 

ผู้วจัิย ปี 
พ.ศ. 

ประเทศ หัวข้องานวจัิย ตัวแปร
ตาม 

ตัวแปร
อสิระ 

ผลการวจัิย 

Bédard and 
others 

2560 ฝร่ังเศส Analysis of the 
Consequences of the 
Disclosure of Key 
Audit Matters in the 
Audit Report 

การ
ตอบสนอง
ของตลาด 
(CAR) 

JOA การน าเสนอในปี
แรกมีผลต่อ
บริษทัขนาดเลก็ 
แต่ไม่พบ
ความสมัพนัธ์ใน
ปีถดัไป 

Kipp 2560 สหรัฐอเมริกา The Effect of 
Expanded Audit 
Report Disclosures on 
Users’ Confidence in 
the Audit and the 
Financial Statements 
 

การ
ตอบสนอง
ของนกั
ลงทุน 

CAM การรายงาน CAM 
ท าใหมี้ความ
น่าเช่ือถือสูงกวา่ 
และเพ่ิมการรับรู้
ของนกัลงทุนท่ี
ไม่ใช่มืออาชีพ 

ศิลปพร  
ศรีจัน่เพชร 

2560 ไทย "เร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบ" ในหนา้
รายงานผูส้อบบญัชีกบั
การตอบสนองของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ราคา
หลกัทรัพย ์
ปริมาณ
การซ้ือ-
ขาย
หลกัทรัพย ์

KAM มีความสมัพนัธ์
เชิงบวกกบัการ
ตอบสนองของ
ตลาดดา้นปริมาณ
แต่ไม่มี
ความสมัพนัธ์เชิง
บวกกบัการ
ตอบสนองของ
ตลาดดา้นราคา 
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ตารางท่ี 2- 1 (ต่อ) 
 

ผู้วจัิย ปี 
พ.ศ. 

ประเทศ หัวข้องานวจัิย ตัวแปร
ตาม 

ตัวแปร
อสิระ 

ผลการวจัิย 

ศศิภา  
สอ้ิงทอง 

2560 ไทย ประโยชน์ท่ีไดรั้บจาก
การรายงานเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบใน
รายงานผูส้อบบญัชี
ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

การ
ตอบสนอง
ของตลาด 
(CAR) 

KAM ช่วงท่ีมีการ
ประกาศรายงาน
ของผูส้อบบญัชีท่ี
มี KAM มีการ
ตอบสนองของ
ราคาหลกัทรัพย ์
อตัราผลตอบแทน
ผิดปกติสะสมมี
ความสมัพนัธ์เชิง
บวกกบัจ านวน
ของ KAM 

Rapley and 
others  

2018 สหรัฐอเมริกา The Effects of 
Disclosing Critical 
Audit Matters and 
Auditor Tenure on 
Investors’ Judgments 

การ
ตดัสินใจ
ของนกั
ลงทุน 

CAM การเปิดเผย CAM 
ลดความตั้งใจใน
การลงทุนของผู ้
ลงทุนท่ีไม่ใช่มือ
อาชีพ 

วชิระ  
บุณยเนตร 
 

2561 ไทย เร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบ : ขอ้มูลท่ีมี
คุณค่าเพียงเลก็นอ้ย
ของนกัลงทุนในตลาด
เกิดใหม่? 

ราคา
หลกัทรัพย ์

KAM KAM ไม่มี
ผลกระทบต่อ
ราคาหลกัทรัพย ์

Altawalbeh 
and 
Alhajaya 

2019 จอร์แดน The Investors 
Reaction to the 
Disclosure of Key 
Audit Matters: 
Empirical Evidence 
from Jordan 

ปริมาณ
ซ้ือขาย
หลกัทรัพย์
ท่ีผิดปกติ 

KAM KAM มี
ผลกระทบต่อ
พฤติกรรมและ
การตดัสินใจของ
นกัลงทุน 
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ตารางท่ี 2- 1 (ต่อ) 
 

ผู้วจัิย ปี 
พ.ศ. 

ประเทศ หัวข้องานวจัิย ตัวแปร
ตาม 

ตัวแปร
อสิระ 

ผลการวจัิย 

พรพิมล  
อิฐรัตน ์

2562 ไทย ขอ้มูลท่ีเพ่ิมข้ึนของ
เร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบต่อ
ผลตอบแทนของหุน้ : 
หลกัฐานจากบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ผลตอบ 
แทนของ
หลกัทรัพย ์
(CAR) 

KAM ราคาหลกัทรัพย ์
ก่อนและหลงัการ
ใช ้ISA701 ไม่
แตกต่างกนั 
ภาพรวม KAM 
ไม่สมัพนัธ์กบั 
Stock Returns 

 
 สรุปแนวคิด ทฤษฎี และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษา 

ผลจากการศึกษางานวจิยัขา้งตน้ท่ียงัใหผ้ลลพัธ์ท่ีขดัแยง้กนัอยูบ่า้งเก่ียวกบัการ
ตอบสนองของนกัลงทุนต่อการแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี จึงเกิด
ขอ้สงสัยวา่นกัลงทุนมีการตอบสนองต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของ
ผูส้อบบญัชีหรือไม่และอยา่งไร ประกอบกบัระยะเวลาท่ีมีการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ี
ใชใ้นการศึกษายงัมีจ านวนนอ้ยซ่ึงอาจส่งผลต่อผลการวเิคราะห์ขอ้มูล รวมถึงยงัขาดการศึกษาถึง
การตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในแง่มุมของรูปแบบการ
น าเสนอท่ีอาจส่งผลต่อการรับรู้ ความสะดวกและรวดเร็วต่อการท าความเขา้ใจของนกัลงทุน ซ่ึง
มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 ไม่ไดก้  าหนดวา่ผูส้อบบญัชีจะตอ้งน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบก่ีเร่ืองและในรูปแบบใด 

ผูว้จิยัคาดหวงัวา่นกัลงทุนจะมีการตอบสนองต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
ของผูส้อบบญัชีทั้งจ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชี 
 



บทที ่3 
วธีิด าเนินการวจิยั 

 
การศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

รายงานของผูส้อบบญัชี ผูว้จิยัมีการด าเนินการศึกษาตามระเบียบวธีิการวจิยั ดงัต่อไปน้ี 
 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
งานวจิยัฉบบัน้ีเป็นงานวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative research) ประชากรท่ีใชใ้น

การศึกษา ไดแ้ก่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of 
Thailand : SET) และ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (Market for Alternative 
Investment : MAI) ในระหวา่งปี พ.ศ. 2559-2562 ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ตวัอยา่งตอ้งเป็นบริษทัท่ีมี
ขอ้มูลเก่ียวกบัราคาและปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ในช่วงเวลาท่ีมีการเผยแพร่งบการเงินและ
รายงานของผูส้อบบญัชี โดยยกเวน้บริษทัท่ีถูกเพิกถอน เขา้ข่ายถูกเพิกถอน หรือท่ีอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟู
การด าเนินงาน 
 
ตารางท่ี 3- 1 จ  านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการศึกษาการตอบสนองของ 
  นกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 

หลกัเกณฑ ์ 2559 2560 2561 2562 รวม 
จ านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ 691 737 759 785 2972 
หกั บริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน -14 -14 -14 -14 -56 
 บริษทัจดทะเบียนท่ีอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟูการ

ด าเนินงาน 
-6 -6 -6 -6 -24 

 บริษทัจดทะเบียนท่ีไม่มีขอ้มูล/ขอ้มูลไม่ครบถว้น -66 -51 -48 -13 -178 
รวมตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบ (ปีบริษทั) 605 666 691 752 2714 
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ตารางท่ี 3- 2 จ  านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการศึกษาการตอบสนองของ 
 นกัลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสม 
 

หลกัเกณฑ ์ 2559 2560 2561 2562 รวม 
จ านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ 691 737 759 785 2972 
หกั บริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน -14 -14 -14 -14 -56 
 บริษทัจดทะเบียนท่ีอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟูการ

ด าเนินงาน 
-6 -6 -6 -6 -24 

 บริษทัจดทะเบียนท่ีไม่มีขอ้มูล/ขอ้มูลไม่ครบถว้น -107 -98 -118 -112 -435 
รวมตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบ (ปีบริษทั) 564 619 621 653 2457 

 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
งานวจิยัฉบบัน้ีเก็บขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data)  

โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลในรายงานของผูส้อบบญัชี ขอ้มูลทางบญัชีในงบการเงินและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน ขอ้มูลราคาหลกัทรัพยแ์ละปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย ์ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559-2562 จากเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(https://www.set.or.th) เวบ็ไซตข์องคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (https://www.sec.or.th) และใชข้อ้มูลจากระบบฐานขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยบ์น
อินเตอร์เน็ต SETSMART (https://www.setsmart.com) ซ่ึงเป็นแหล่งขอ้มูลท่ีประกาศแก่
สาธารณชน เพื่อให้นกัลงทุนและผูท่ี้สนใจสามารถเขา้ถึงขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์
 

ช่วงเวลาของเหตุการณ์ที่ศึกษา 
ช่วงเวลาท่ีสนใจศึกษา คือ วนัท่ีหรือช่วงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีสนใจ นัน่คือวนัท่ีหรือ

ช่วงเวลาท่ีกิจการเผยแพร่รายงานของผูส้อบบญัชีออกสู่สาธารณชน ผูว้จิยัไดศึ้กษาการตอบสนอง
ของตลาดผา่นราคาหลกัทรัพยแ์ละปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์โดยใชว้ธีิการศึกษาเหตุการณ์ 
(Event Study) ซ่ึงมีพื้นฐานมาจากทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดระดบัก่ึงเขม้แขง็ท่ีมุ่งเนน้ศึกษา
ผลกระทบจากขอ้มูลข่าวสารใหม่ท่ีมีต่อตลาดในช่วงระยะท่ีเกิดเหตุการณ์ จากงานวจิยัท่ีศึกษาการ
ตอบสนองของนกัลงทุนต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพบวา่ Jean Bédard and other (2015) 
ก าหนดช่วงเวลาในการศึกษาเหตุการณ์ 2 วนั (t0, t+1), ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2560) ก าหนดช่วงเวลา

https://www.set.or.th/
https://www.sec.or.th/
https://www.setsmart.com/
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ในการศึกษาเหตุการณ์ 3 วนั (t0, t+1, t+2), ศศิภา สอ้ิงทอง (2560) ก าหนดช่วงเวลาในการศึกษา
เหตุการณ์ 3 วนั (t-1, t0, t+1), วชิระ บุณยเนตร (2561) ก าหนดช่วงเวลาในการศึกษาเหตุการณ์ 15 
วนั (ราคาหุน้เฉล่ียก่อนวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ 7 วนั, วนัท่ีเกิดเหตุการณ์, หลงัวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ 7 วนั) 
และ Altawalbeh and Alhajaya (2019) ก าหนดช่วงเวลาในการศึกษาเหตุการณ์ 31 วนั (t-20, t0, 
t+10)  

จากงานวจิยัในอดีต งานวจิยัฉบบัน้ีก าหนดช่วงเวลาในการศึกษาการตอบสนองของนกั
ลงทุนต่อการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานผูส้อบบญัชี 7 วนั ลอ้มรอบวนัท่ี
เกิดเหตุการณ์ โดยก าหนดช่วงเวลาท่ีสนใจศึกษา ดงัน้ี 

1. ช่วงเหตุการณ์ (Event period) 
ก. วนัท่ีกิจการเผยแพร่รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นวนัท่ี t0 
ข. วนัท่ีก่อนกิจการเผยแพร่รายงานของผูส้อบบญัชี 3 วนั เป็นวนัท่ี t-1,…,t-3 
ค. วนัท่ีหลงักิจการเผยแพร่รายงานของผูส้อบบญัชี 3 วนั เป็นวนัท่ี t+1,…,t+3 
2. ช่วงประมาณการ (Estimation period) การศึกษาน้ีใชช่้วงประมาณการ 100 วนั ก่อน

ช่วงเวลาของเหตุการณ์ท่ีสนใจ เป็นตวัแทนของช่วงเวลาเหตุการณ์ปกติหรือช่วงเวลาท่ีไม่มี
เหตุการณ์ท่ีสนใจ 
 

 
 
ภาพท่ี 3-1 ช่วงเวลาของเหตุการณ์ท่ีศึกษา 
 

ตัวแบบทีใ่ช้ในการวจิัย 
เพื่อใหเ้ห็นการตอบสนองของนกัลงทุนในมุมมองท่ีสะทอ้นถึงปฏิกิริยาของนกัลงทุนแต่

ละรายและปฏิกิริยาของตลาดโดยภาพราม งานวิจยัไดใ้ชแ้บบจ าลอง 2 ตวัแบบ เพื่อทดสอบการ
ตอบสนองของนกัลงทุนผา่นการวดัค่า 2 วธีิ คือ ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ และ อตัรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสม โดยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติจะสะทอ้นถึง

Estimate period - ช่วงเหตุการณ์ปกติ/ไมเ่กิดเหตุการณ์ท่ีสนใจ    Event period - เหตุการณ์ท่ีสนใจ

t-104 100 วนั t-4 t-3 t-2 t-1 t+1 t+2 t+3

t0 = วนัท่ีประกาศงบการเงิน
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การตอบสนองของนกัลงทุนแต่ละราย และอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสมจะ
สะทอ้นถึงการตอบสนองของตลาดในภาพรวม 

การตอบสนองของนักลงทุนทีว่ดัด้วยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์ผดิปกติ 
เพื่อทดสอบสมมติฐานของงานวจิยัเก่ียวกบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณ

การซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ผูว้จิยัประยกุตใ์ช้
แบบจ าลองจากงานวิจยัของ Altawalbeh and Alhajaya (2019) ท่ีศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุน
ต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบผา่นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ (Abnormal trading 
volume) โดยผูว้ิจยัไดเ้พิ่มตวัแปรควบคุมท่ีงานวจิยัในอดีตพบวา่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณการซ้ือ
ขายหลกัทรัพย ์จึงพฒันาแบบจ าลองไดด้งัน้ี 
 
|ATV7|it    = 0 + 1KAM_Qtyit + 2KAM_Formatit + 3Sizeit + 4ROAit + 5MBit  

+ 6LEVit + 7Classit + 8Filing_Delayit + 9Growthit  
+ 10AuditFirmit + it       (1) 

โดยท่ี 
|ATV7|it = ค่าสัมบูรณ์ของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ผดิปกติเฉล่ีย 7 วนัของ

บริษทั i ในปีท่ี t 
KAM_Qtyit = จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทั 

i ในปีท่ี t 
KAM_Formatit = รูปแบบการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบ

บญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
Sizeit = ขนาดกิจการของบริษทั i ในปีท่ี t 
ROAit = อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทั i ในปีท่ี t 
MBit = Market to Book ratio อตัราส่วนของมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น

ตามบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
LEVit = Leverage Ratio อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินของบริษทัของบริษทั i 

ในปีท่ี t 
Classit = ประเภทของตลาดหลกัทรัพยข์องบริษทั i ในปีท่ี t 
Filing_Delayit = จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงินและรายงานของ

ผูส้อบบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
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Growthit = อตัราส่วนของผลต่างของก าไรสุทธิส าหรับปีปัจจุบนักบัก าไรสุทธิส าหรับ
ปีก่อนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทั i ในปีท่ี t 

AuditFirmit = ประเภทของส านกังานสอบบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 

การตอบสนองของนักลงทุนทีว่ดัด้วยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ผดิปกติสะสม 
งานวจิยัในอดีตท่ีศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบส่วนมากนิยมใช ้อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return : 
CAR) ในการศึกษาและวเิคราะห์ ผูว้จิยัประยกุตใ์ชแ้บบจ าลองจากงานวจิยัของ Bédard, Besacier 
and  Schatt (2014), Bédard and other (2015) โดยผูว้จิยัไดเ้พิ่มตวัแปรควบคุมท่ีงานวจิยัในอดีต
พบวา่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์จึงพฒันาแบบจ าลองไดด้งัน้ี 
 
|CAR7|it = 0 + 1KAM_Qtyit + 2KAM_Formatit + 3Sizeit + 4ROAit + 5MBit  

+ 6LEVit + 7Classit + 8Filing_Delayit + 9 Growthit  
+ 10AuditFirmit + it        (2) 

โดยท่ี 
|CAR7|it = ค่าสัมบูรณ์ของอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยท่ี์ผดิปกติสะสม 7 วนัของ

บริษทั i ในปีท่ี t 
KAM_Qtyit = จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทั 

i ในปีท่ี t 
KAM_Formatit = รูปแบบการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบ

บญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
Sizeit = ขนาดกิจการของบริษทั i ในปีท่ี t 
ROAit = อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทั i ในปีท่ี t 
MBit = Market to Book ratio อตัราส่วนของมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น

ตามบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
LEVit = Leverage Ratio อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินของบริษทัของบริษทั i 

ในปีท่ี t 
Classit = ประเภทของตลาดหลกัทรัพยข์องบริษทั i ในปีท่ี t 
Filing_Delayit = จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงินและรายงานของ

ผูส้อบบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 
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Growthit = อตัราส่วนของผลต่างของก าไรสุทธิส าหรับปีปัจจุบนักบัก าไรสุทธิส าหรับ
ปีก่อนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทั i ในปีท่ี t 

AuditFirmit = ประเภทของส านกังานสอบบญัชีของบริษทั i ในปีท่ี t 

การวดัค่าตัวแปรทีใ่ช้ในการวจิัย 
 ตวัแปรตาม (Dependent variable) 
 1. ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ (Abnormal trading volume)  
 งานวจิยัน้ีอา้งอิงวธีิการวดัค่าปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติจากการศึกษาของ 
Campbell and Wasley (1996) โดยวธีิท่ีน ามาใช ้คือ Market model abnormal trading volume แสดง
ไดด้งัน้ี 
 
 𝐴𝑇𝑉𝑖𝑡  = 𝑇𝑉𝑖𝑡 − (𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑇𝑉𝑚𝑡) 
โดยท่ี 

 𝑇𝑉𝑖𝑡  = 
(𝑛𝑖𝑡×100)

𝑠𝑖𝑡
  

 

 𝑇𝑉𝑚𝑡  = 
1

𝑇
∑ 𝑇𝑉𝑖𝑡
𝑁
𝑖=𝑙  

 
 ATV it = ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t ท่ีเกินปกติ 
 TV it  = ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
 TV mt  = ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องตลาด ณ วนัท่ี t  
 n  =   จ านวนหุ้นท่ีมีการซ้ือขายของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
 S  = จ านวนหุ้นท่ีช าระแลว้ของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
 T  = จ านวนวนัในช่วงประมาณการจากวนัแรก (f ) จนถึงวนั  
    สุดทา้ย (l) 
 N  = จ านวนหุ้นในตลาดหลกัทรัพย ์
 t  = ช่วงเวลาท่ีสนใจศึกษา 
 f  = วนัแรกในช่วงประมาณการ 
 l  = วนัสุดทา้ยในช่วงประมาณการ 
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และเพื่อลดความแตกต่างจากขนาดของขอ้มูลและท าใหข้อ้มูลใกลเ้คียงการแจกแจงปกติมากข้ึน 
ผูว้จิยัจึงวดัค่าโดยใชค้่าลอการิทึมของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติในการวดัค่าปริมาณการ
ซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 2. อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม (Cumulative abnormal returns)  

โดยผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ผดิปกติเกิดจากผลต่างระหวา่งผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจริงกบัผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์ดงัสมการต่อไปน้ี 
 
 R it = P it   -   P i (t-1) 
         P i (t-1) 

โดยท่ี 
R it  = ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
P it  = ราคาปิดของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
P i (t-1)  = ราคาปิดของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t-1 
t  = ช่วงเวลาท่ีสนใจศึกษา 

 
 การค านวณหาผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์

R mt = SEM mt   -   SEM m (t-1) 
            SEM m (t-1) 

โดยท่ี 
R mt  = ผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ี t 
SEM mt = ราคาปิดของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ี t 
SEM m (t-1) = ราคาปิดของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ี t-1 
t  = ช่วงเวลาท่ีสนใจศึกษา 

 
ค านวณหาผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Returns : 

CAR) ของแต่ละหลกัทรัพย ์โดยใชว้ธีิการค านวณแบบ Market Adjusted Returns ซ่ึงมีหลกัการวา่ 
ผลตอบแทนแบบปกติของหลกัทรัพยจ์ะเท่ากบัผลตอบแทนของตลาด ดงันั้นผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยผ์ดิปกติจึงเท่ากบัผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงหกัดว้ยผลตอบแทนของตลาด และการศึกษา
ตามแนวทาง Event study ถือวา่เหตุการณ์อ่ืน ๆ ท่ีมีผลต่อหลกัทรัพยไ์ดร้วมอยูใ่นผลตอบแทนของ
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ตลาดแลว้ จึงท าใหผ้ลตอบแทนท่ีผดิปกติ (AR) ท่ีเกิดข้ึนเป็นผลกระทบจากเหตุการณ์ท่ีศึกษา
เท่านั้น โดยการค านวณหาผลตอบแทนผดิปกติ สามารถท าไดด้งัน้ี 

AR it  = R it   -   R mt 
โดยท่ี 

AR it  = ผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
R it  = ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i ณ วนัท่ี t 
R mt  = ผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ี t 
t  = วนัท่ีสนใจศึกษา 

 
น าขอ้มูลผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติ (AR) มาหาค่าสะสมของผลตอบแทน

ผดิปกติ (Cumulative Abnormal Return : CAR) ดงัสมการต่อไปน้ี 
CAR it = [ (1+AR i (t-3)) x (1+AR i (t-2)) x (1+AR i (t-1)) x (1+AR i (t0)) x  

(1+AR i (t+1)) x (1+AR i (t+2)) x (1+AR i (t+3)) ]  -  1 
โดยท่ี 

CAR it =   ผลตอบแทนผดิปกติสะสมของหลกัทรัพย ์i ณ ช่วงเวลา t 
 

ตวัแปรอิสระ (Independent variable) 
1. จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (KAM_Qty)  
มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 ไม่ไดก้  าหนดจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ี

จะตอ้งน าเสนอในรายงานการตรวจสอบ โดยให้เป็นดุลยพินิจของผูส้อบบญัชีท่ีจะเลือกเร่ืองท่ีมี
นยัส าคญัท่ีสุด ซ่ึงจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีมากเท่าใด ผูส้อบบญัชีจ าเป็นตอ้งพิจารณา
มากข้ึนวา่แต่ละเร่ืองเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดหรือไม่ จากงานวจิยัท่ีศึกษา
เก่ียวกบัมาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัน้ีท่ีผา่นมาพบจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีผูส้อบ
บญัชีน าเสนอในรายงานเฉล่ีย ชาญชยั  ตั้งเรือนรัตน์ (2017)  2.06 ขอ้, ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2017)  
1.89 ขอ้, นวพล จ าปาจนัทร์ (2018) 1.92 ขอ้, Altawalbeh and Alhajaya (2019) 0.875 ขอ้, เกรียง
ไกร บุญเลิศอุทยั (2019) 2.114 ขอ้,  Ittarat and Tangpinyoputtikhun (2019) 2.195 ขอ้ และ Suttipun 
(2020) 1.958 ขอ้ 

2. รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (KAM_Format)  
มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 ไม่ไดก้  าหนดรูปแบบการน าเสนอ ซ่ึงจากการ

คาดการณ์น่าจะเป็นขอ้ความพรรณาหรือบรรยาย แต่จากการศึกษาของ ชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์ (2560) 
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รายงานของผูส้อบบญัชีจ านวน 185 ฉบบั ในจ านวนรายงาน 515 ฉบบัมีการน าเสนอในรูปแบบ
ตาราง ส่วนใหญ่เป็นรายงานท่ีจดัท าโดยส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) ในการศึกษาน้ีจึง
ก าหนดตวัแปรรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็น 2 แบบ คือ แบบขอ้ความ
พรรณนา (Text) และ แบบตาราง (Table) แทนค่าโดย 
 0  =  การรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบพรรณนา 
 1  =  การรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบตาราง 
 

ตวัแปรควบคุม (Control variable)  
1. ขนาดกิจการ (Size)  
การวเิคราะห์ขอ้มูลปัจจยัพื้นฐานของนกัลงทุนเก่ียวกบัขอ้มูลบริษทัเพื่อใชค้ดัเลือกบริษทั

ท่ีควรลงทุน ขนาดกิจการเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีนกัลงทุนน าไปวเิคราะห์ โดยทัว่ไปกิจการขนาดใหญ่มกั
ไดเ้ปรียบในหลาย ๆ ดา้น และน าไปสู่ความไดเ้ปรียบในเชิงการแข่งขนั แต่ในบางสถานการณ์
กิจการขนาดเล็กท่ีมีความสามารถในการเจาะตลาดเขา้หากลุ่มลูกคา้ท่ีเฉพาะเจาะจงก็อาจมีความ
คล่องตวัมากกวา่และอยูร่อดไดใ้นภาวะวกิฤต งานวจิยัของ Bipin B. Ajinkya (1989) ศึกษาเก่ียวกบั
พฤติกรรมรายวนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดดา้นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์พบวา่ขนาดของกิจการ
มีผลต่อปริมาณและมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เช่นเดียวกบั Martani, Khairurizka, and 
Khairurizka (2009) ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน, ขนาดของบริษทั และกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานในรายงานระหวา่งกาลต่อผลตอบแทนของหุน้ในตลาดหลกัทรัพย์
อินโดนีเซีย พบวา่ขนาดของกิจการซ่ึงแทนค่าดว้ยสินทรัพยร์วมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ผลตอบแทนหลกัทรัพยแ์ทนค่าดว้ยผลตอบแทนผดิปกติสะสม งานวจิยัน้ีจึงเลือกวดัค่าขนาดกิจการ
จาก ลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วมของบริษทั เน่ืองจากมูลค่าสินทรัพยร์วมของแต่ละบริษทั
มีค่าท่ีแตกต่างกนัจึงจ าเป็นตอ้งใชล้อการิทึมในการปรับขนาดของกิจการใหอ้ยูใ่นช่วงท่ีใกลเ้คียงกนั 
เพื่อลดปัญหาการกระจายตวัของขอ้มูล (นวพล จ าปาจนัทร์, 2018) 

2. ความสามารถในการท าก าไร (Profitability)  
วดัค่าจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA: Returns on Asset) เป็นอตัราส่วนท่ี

แสดงถึงความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจากสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีกิจการใชใ้นการด าเนินงาน 
ยิง่มีค่ามากยิง่แสดงวา่บริษทัมีความสามารถในการใชสิ้นทรัพยเ์พื่อก่อให้เกิดก าไรมาก สะทอ้นให้
เห็นวา่กิจการมีการบริหารสินทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ค านวณโดย 

 

 ROA =  
ก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี

สินทรัพยร์วม
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การค านวณใชก้ าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี (EBIT) เน่ืองจากเป็นผลก าไรท่ีไม่ค  านึงถึง

ภาระของหน้ีสินซ่ึงเป็นส่วนของตน้ทุนทางการเงิน  Saeidi & Okhli (2012) ศึกษาผลกระทบของ
อตัราผลตอบแทนของสินทรัพยต่์อราคาหุน้ของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน ประเทศ
อิหร่าน พบวา่ ROA มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั และแบบจ าลองท่ีใชใ้น
การศึกษาใหค้่า R2 (R-Squared) สูงบ่งบอกวา่แบบจ าลองเพื่อวเิคราะห์เก่ียวกบัราคาหลกัทรัพย์
เหมาะสมท่ีจะใชอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ป็นตวัแปรหลกัในการอธิบายราคาหลกัทรัพย ์

3. มูลค่าตลาดของกิจการ 
วดัดว้ยอตัราส่วนมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (Market to Book ratio : 

MB) หรือ Price/Book Value ratio (P/BV) อตัราส่วนเปรียบเทียบระหวา่งราคาตลาดของหุน้สามญั
ต่อมูลค่าทางบญัชีของหุ้นสามญั 1 หุน้ตามงบการเงินล่าสุดของบริษทัผูอ้อกหุน้สามญั ซ่ึงแสดง
ราคาหุน้ ณ ขณะนั้นเป็นก่ีเท่าของมูลค่าทางบญัชี ใชว้ดัวา่ผูล้งทุนยนิดีจ่ายเงินซ้ือหุน้ในราคาสูงกวา่, 
เท่ากบั หรือ ต ่ากวา่ มูลค่าตามบญัชีเพียงไร ผูล้งทุนจะใชพ้ิจารณาวา่บริษทัมีราคาตลาดเป็นก่ีเท่า
ของราคาตามบญัชี ส่วนใหญ่ราคาตลาดจะสูงกวา่เน่ืองจากขอ้มูลทางบญัชีในงบการเงินจะไม่ได้
สะทอ้นถึงภาวะเงินเฟ้อรวมถึงการคาดการณ์ผลก าไรในอนาคตท่ีจะท าใหส่้วนของเจา้ของสูงข้ึน
นัน่เอง ค านวณโดย 

 MB =  
ราคาตลาดต่อหุน้

ราคาตามบญัชีต่อหุน้
 

จากการศึกษาของ Aras & Yilmaz (2008) ศึกษาเก่ียวกบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร 
(Price/Earnings ratio), อตัราส่วนเงินปันผล (Dividend Yield) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
ตามบญัชี (Market-to-Book ratio) ของกิจการ เพื่อคาดการณ์ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุน้
เกิดใหม่ 12 แห่ง พบวา่ Market-to-Book ratio มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนตลาดท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.01 กล่าวคือผลตอบแทนของตลาดจะเพิ่มข้ึนเม่ืออตัราส่วนของมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด
ต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชีเพิ่มข้ึน 

4. โครงสร้างเงินทุน 
วดัโดยใชอ้ตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินของบริษทั (Leverage Ratio : LEV) เป็น

อตัราส่วนทางการเงินท่ีนิยมน ามาวเิคราะห์กิจการ โดย Leverage Ratio เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ี
เก่ียวกบัตน้ทุนเงินทุนของบริษทัท่ีมาจากการก่อหน้ี ซ่ึงจะมีอยู ่3 ตวัหลกั ๆ คือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity Ratio), อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio) และอตัราส่วน
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) การศึกษาน้ีใช ้Debt Ratio ค านวณโดย 



 32 

 Debt Ratio =  
หน้ีสินรวม

สินทรัพยร์วม
 

ถา้ค่า Debt Ratio สูง หมายถึง สินทรัพยส่์วนใหญ่มาจากการกูย้มื ในทางกลบักนัถา้ค่า 
Debt Ratio ต ่า หมายถึง สินทรัพยส่์วนใหญ่มาจากเจา้ของ จากการศึกษาของ Hatfield, Cheng and 
Davidson (1994 อา้งถึงใน ศศิภา สอ้ิงทอง, 2560) พบวา่ระดบัการก่อหน้ีสินของบริษทัมี
ความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีผดิปกติของราคาหุน้ และจากการงานวจิยัของ Hull (1999) พบวา่
การเปล่ียนแปลงอตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนผดิปกติสะสมของ
หลกัทรัพย ์

5. ประเภทของตลาดหลกัทรัพย ์(Class)  
ทางเลือกในการระดมทุนของผูป้ระกอบธุรกิจในประเทศไทยสามารถน าบริษทัเขา้จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Securities Exchange of Thailand : SET) หรือ
ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (Market for Alternative Investment : MAI) โดย SET ถูกจดัตั้งข้ึนเพื่อ
เป็นแหล่งระดมทุนระยะยาวท่ีมีประสิทธิภาพเพื่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ เป็นศูนยก์ลาง
การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละใหบ้ริการต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจนควบคุมดูแลใหก้ารซ้ือขาย
หลกัทรัพยเ์ป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ บริษทัท่ีจดทะเบียนมีทุนช าระแลว้ตั้งแต่ 300 ลา้นบาทข้ึน
ไป ในขณะท่ี MAI เป็นตลาดรองท่ีจดัตั้งข้ึนโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อเป็นแหล่ง
ระดมทุนของธุรกิจท่ีมีศกัยภาพขนาดกลางและขนาดยอ่มมีทุนช าระแลว้ตั้งแต่ 50 ลา้นบาทข้ึนไป 
โดยเนน้ธุรกิจท่ีมีการเติบโตสูงมีแนวโนม้การเติบโตดีในอนาคต งานวจิยัของ Jonathan M. Karpoff  
(1986) เก่ียวกบัทฤษฎีของปริมาณการซ้ือขายระบุวา่ปริมาณการซ้ือขายและขนาดของตลาดมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวก Campbell and Waslay(1996) ศึกษาเก่ียวกบัการวดัปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยผ์ดิปกติรายวนัส าหรับตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์2 แห่งในสหรัฐอเมริกา NYSE/ASE 
และ NASDAQ พบวา่มีปริมาณการซ้ือขายผดิปกติท่ีแตกต่างกนั โดยในตลาด NYSE/ASE ถูกตรวจ
พบบ่อยกวา่ในตลาด NASDAQ แสดงวา่ประเภทของตลาดหลกัทรัพยท่ี์ต่างกนัมีการตอบสนอง
ของนกัลงทุนต่างกนั และ Altawalbeh and Alhajaya (2019) พบวา่ประเภทของตลาดหลกัทรัพย์
หลกัมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการตอบสนองของนกัลงทุน กล่าวคือ ตลาดหลกัทรัพยห์ลกัจะมี
ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกตินอ้ยกวา่ตลาดรองหรือตลาดอ่ืน ในการศึกษาน้ีแบ่งบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ (MAI) แทนค่าโดย 
 0  =  แทนค่าบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
 1. =  แทนค่าบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) 
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 6. จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชี 
(Filing delay)  

งบการเงินเป็นสารสนเทศส าคญัและจ าเป็นต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์การท่ี
บริษทัจดทะเบียนน าส่งงบการเงินล่าชา้มากเป็นสัญญาณเตือนภยัอยา่งหน่ึงถึงปัญหาในการ
ด าเนินงานและการบริหารงานภายใน ซ่ึงอาจท าความเสียหายอยา่งมากสู่ผูถื้อหุน้ ตลาดหลกัทรัพย์
จึงไดก้ าหนดแนวทางปฏิบติัเพื่อใหบ้ริษทัจดทะเบียนมีแนวทางปฏิบติัท่ีชดัเจนและ เพื่อใหผู้ถื้อหุ้น
และผูล้งทุนไดท้ราบขอ้มูลเพื่อใชใ้นการประเมินความเส่ียงของตนจากการลงทุน Atiase, Bamber 
& Tse (1989) ระบุวา่บริษทัขนาดใหญ่มกัจะเปิดเผยรายไดค้่อนขา้งเร็วแต่ปฏิกิริยาของตลาดมี
แนวโนม้ท่ีจะนอ้ย ในขณะท่ีบริษทัขนาดเล็กเปิดเผยรายไดภ้ายหลงัแต่ปฏิกิริยาของตลาดมีแนวโนม้
สูงเน่ืองจากผลกระทบดา้นขนาดกิจการ และยงัพบวา่ระยะเวลาในการเปิดเผยท่ีนานข้ึนมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการประเมินราคาหลกัทรัพย ์แสดงใหเ้ห็นวา่ตลาดมีการ
ตอบสนองต่อความชา้/เร็วในการเปิดเผยขอ้มูลของกิจการ 
 7. การเติบโตของกิจการ (Growth)  

แทนค่าโดยใชอ้ตัราส่วนของผลต่างของก าไรสุทธิส าหรับปีปัจจุบนักบัก าไรสุทธิส าหรับ
ปีก่อนต่อสินทรัพยร์วม (VAR_NITA)  ทุกกิจการตอ้งการการเติบโต โดยการเติบโตมาจากรายไดท่ี้
มากข้ึน ตน้ทุนท่ีลดลง ท าให้ก าไรสุทธิมากข้ึน ซ่ึงบริษทัจะตอ้งท าการลงทุนเพื่อการเติบโต ถา้
ลงทุนแลว้ไดผ้ลตอบแทนจากการลงทุนท่ีดีก็จะท าใหผ้ลก าไรเติบโตมากข้ึน ดงันั้นปัจจยัหลกัของ
การเติบโต คือ มีการลงทุนมากเท่าไหร่ และการลงทุนนั้นท าผลตอบแทนไดดี้แค่ไหน Molchan, M. 
E. (2021) ศึกษาความเช่ือมโยงระหวา่งโอกาสในการเติบโตตามเป้าหมายของบริษทัและความ
เป็นไปไดท่ี้ตลาดหุน้จะมีปฏิกิริยารุนแรงต่อการประกาศการควบรวมและซ้ือกิจการ พบหลกัฐาน
หลายอยา่งท่ีแสดงใหเ้ห็นวา่โอกาสในการเติบโตผลกัดนัใหเ้กิดผลตอบแทนสูงในวนัประกาศ 
แสดงวา่การเติบโตของกิจการมีผลต่อการตอบสนองของตลาด 

1. ประเภทของส านกังานสอบบญัชี (Audit firm)  
แบ่งเป็นส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่โดยใชก้ลุ่ม Big4 เป็นตวัแทนอา้งอิง และ

ส านกังานสอบบญัชีท่ีไม่ใช่กลุ่ม Big4 (Non-Big4) Big4 คือ เครือข่ายบริษทัใหบ้ริการดา้นวชิาชีพท่ี
ใหญ่ท่ีสุดส่ีแห่งของโลก ประกอบธุรกิจดา้นการตรวจสอบบญัชี บริการใหค้วามเช่ือมัน่ ภาษีอากร 
การบริหารจดัการ ท่ีปรึกษาทางธุรกิจ คณิตศาสตร์ประกนัภยั บริการดา้นการเงิน และบริการดา้น
กฎหมาย ประกอบดว้ย PwC, Deloitte, EY และ KPMG บริษทัขนาดใหญ่ในประเทศไทยนิยมใช้
บริการ Big4 ในการตรวจสอบ เน่ืองจากบริษทัตรวจสอบบญัชีทั้ง 4 เป็นท่ีรู้จกั มีภาพลกัษณ์ท่ีดีและ
มีความน่าเช่ือถือ ไดรั้บการยอมรับในระดบัโลก Ugwunta, Ugwuanyi and Ngwa (2018) ศึกษา
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ผลกระทบของคุณภาพการสอบบญัชีท่ีมีต่อราคาหุน้ของบริษทัน ้ามนัและก๊าซในไนจีเรีย พบวา่
ประเภทผูส้อบบญัชีมีผลอยา่งมีนยัส าคญัต่อราคาตลาดของบริษทั ประเภทของผูส้อบบญัชี 
(Big4/Non-Big4) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญัต่อราคาตลาดของหุน้ ผลการวเิคราะห์
ดา้นคุณลกัษณะในงานวจิยัของ เกรียงไกร บุญเลิศอุทยั (2562) พบวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาด
ใหญ่มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ งานวจิยัน้ีแทนค่าตวัแปร
ประเภทส านกังานสอบบญัชี โดย 
 1 = ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) 
 0 = ส านกังานสอบบญัชีท่ีไม่ใช่กลุ่ม Big4 (Non-Big4) 
 

การวเิคราะห์ข้อมูลและสถิติทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 
การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาเหตุการณ์ท่ีสนใจ (Event study) โดยศึกษาถึงการตอบสนอง

ของนกัลงทุนต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและการตอบสนองของนกัลงทุนต่อรูปแบบ
การน าเสนอเร่ืองส าคญัในรายงานของผูส้อบบญัชี ผา่นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ิดปกติและ
อตัราผลตอบแทนราคาหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสมในช่วงวนัท่ีมีการประกาศงบการเงินและรายงาน
ของผูส้อบบญัชี ผูว้จิยัแบ่งการวเิคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนท่ี 1 การวเิคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics) เพื่อ
อธิบาย บรรยาย และสรุป ลกัษณะขอ้มูลกลุ่มตวัอยา่งและตวัแปรท่ีสนใจศึกษา เพื่อท าใหเ้กิดความ
เขา้ใจในภาพรวม ซ่ึงจะบรรยายในรูปแบบต่าง ๆ เช่น ความถ่ีและร้อยละ, ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน, 
ค่าเฉล่ีย, ค่าสูงสุด  และค่าต ่าสุด เป็นตน้ 

ส่วนท่ี 2 การวเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistic) เป็นสถิติท่ีใชใ้นการ
วเิคราะห์ขอ้มูลกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นตวัแทนของประชากรซ่ึงสามารถน าผลการวเิคราะห์นั้นไป
ทดสอบสมมติฐานและน าผลท่ีไดจ้ากการทดสอบสมมติฐานไปสรุปอา้งอิงถึงประชากรได ้ซ่ึง
การศึกษาน้ีใชก้ารวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation coefficient) เพื่อหาความสัมพนัธ์
ของตวัแปร และใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple regression analysis) เพื่อทดสอบ
สมมติฐานงานวิจยั โดยแนวคิดของการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุเป็นการทดสอบความสัมพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรอิสระท่ีมีมากกวา่ 1 ตวัแปรกบัตวัแปรตาม 1 ตวัแปร เพื่อศึกษาวา่มีตวัแปรอิสระตวั
ใดบา้งท่ีร่วมกนัอธิบายการผนัแปรของตวัแปรตามได ้



บทที ่4 
ผลการวจิยั 

 
บทน้ีน าเสนอผลการวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการแสดงรายการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

รายงานของผูส้อบบญัชี และการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี ตามมาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 เร่ือง “การส่ือสารเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต” แบ่งผลการวจิยัออกเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนท่ี 1 การวเิคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ส่วนท่ี 2 การวเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistic) 

 

การวเิคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้นด้วยสถิติเชิงพรรณนา 
จากการรวบรวมขอ้มูลตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการศึกษาใน

ระหวา่งปี 2559 ถึง ปี 2562 ไดจ้  านวนตวัอยา่งทั้งส้ิน 2,714 ปีบริษทัส าหรับการทดสอบการ
ตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ และไดจ้  านวนตวัอยา่ง
ทั้งส้ิน 2,457 ปีบริษทัส าหรับการทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทน
หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม สรุปไดด้งัน้ี 
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ตารางท่ี 4- 1 จ  านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการทดสอบการตอบสนองของ 
 นกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 
ก. แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

กลุ่มอุตสาหกรรม 2559 2560 2561 2562 รวม ร้อยละ 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 50 56 57 63 226 8.33 
เทคโนโลย ี 45 49 49 50 193 7.11 
ทรัพยากร 50 57 59 66 232 8.55 
ธุรกิจการเงิน 64 63 61 68 256 9.43 
บริการ 123 136 140 153 552 20.34 
สินคา้อุตสาหกรรม 97 112 117 125 451 16.62 
สินคา้อุปโภคบริโภค 41 41 41 48 171 6.30 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 135 152 167 179 633 23.32 

รวม 605 666 691 752 2,714 100.00 
 
ข. แยกตามประเภทตลาดหลกัทรัพย ์

ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์ 2559 2560 2561 2562 รวม ร้อยละ 
SET 485 527 540 587 2,139 78.81 
mai 120 139 151 165 575 21.19 
รวม 605 666 691 752 2,714 100.00 

 
จากตารางท่ี 4-1 ส่วน ก. แสดงจ านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบการตอบสนองของนกั

ลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติแต่ละปีแยกตามประเภทอุตสาหกรรมซ่ึงไดรั้บ
การจดัประเภทโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีตวัอยา่งทั้งหมด 2,714 ปีบริษทั จ  านวน
ตวัอยา่งมากท่ีสุดอยูใ่นกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จ านวน 633 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 23.32 
รองลงมาคือกลุ่มบริการและกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม คิดเป็นร้อยละ 20.34 และร้อยละ 16.62 
ตามล าดบั และจากตารางท่ี 4-1 ส่วน ข. เม่ือพิจารณาตามประเภทตลาดหลกัทรัพย ์พบวา่ตวัอยา่งท่ี
ใชใ้นการทดสอบมาจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) จ านวน 2,139 ปีบริษทั คิดเป็น
ร้อยละ 78.81 และมาจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) จ านวน 575 ปีบริษทั คิดเป็นร้อยละ 
21.19
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ตารางท่ี 4- 2 จ  านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการทดสอบการตอบสนองของ 
 นกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 
 
ก. แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

กลุ่มอุตสาหกรรม 2559 2560 2561 2562 รวม ร้อยละ 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 46 53 52 57 208 8.47 
เทคโนโลย ี 45 49 47 47 188 7.65 
ทรัพยากร 50 56 58 65 229 9.32 
ธุรกิจการเงิน 63 60 58 63 244 9.93 
บริการ 112 127 129 133 501 20.39 
สินคา้อุตสาหกรรม 91 105 103 102 401 16.32 
สินคา้อุปโภคบริโภค 29 31 30 28 118 4.80 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 128 138 144 158 568 23.12 
รวมจ านวนตวัอยา่ง 564 619 621 653 2,457 100.00 

 
ข. แยกตามประเภทตลาดหลกัทรัพย ์

ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์ 2559 2560 2561 2562 รวม ร้อยละ 
SET 444 483 474 502 1,903 77.45 
mai 120 136 147 151 554 22.55 

รวมจ านวนตวัอยา่ง 564 619 621 653 2,457 100.00 
 

จากตารางท่ี 4-2 ส่วน ก แสดงจ านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบการตอบสนองของนกั
ลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสมแต่ละปีแยกตามประเภทอุตสาหกรรมซ่ึง
ไดรั้บการจดัประเภทโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ปีบริษทั 
จ  านวนตวัอยา่งมากท่ีสุดอยูใ่นกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จ านวน 568 ปีบริษทั คิดเป็นร้อย
ละ 23.12 รองลงมาคือกลุ่มบริการและกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม คิดเป็นร้อยละ 20.39 และร้อยละ 
16.32 ตามล าดบั และจากตารางท่ี 4-2 ส่วน ข เม่ือพิจารณาตามประเภทตลาดหลกัทรัพย ์พบวา่
ตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบมาจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) จ านวน 1,903 ปีบริษทั 
คิดเป็นร้อยละ 77.45 และมาจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) จ านวน 554 ปีบริษทั คิดเป็น
ร้อยละ 22.55 
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ตารางท่ี 4- 3 รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีแยก 
 ตามประเภทของส านกังานสอบบญัชีและประเภทของตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่ม 
 ตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
 ผดิปกติ (N = 2,714) 
 

รูปแบบ 
ประเภทส านกังาน
สอบบญัชี 

SET MAI รวม 
ตวัอยา่ง ร้อยละ ตวัอยา่ง ร้อยละ ตวัอยา่ง ร้อยละ 

พรรณนา Big4 730 56 147 37 877 51 
 Non-Big4 571 44 255 63 826 49 
รวมรายงานรูปแบบพรรณนา 1,301 100 402 100 1,703 100 
 61%  70%  63%  
ตาราง Big4 730 87 130 75 860 85 
 Non-Big4 108 13 43 25 151 15 
รวมรายงานรูปแบบตาราง 838 100 173 100 1,011 100 
 39%  30%  37%  
รวมตวัอยา่งทั้งหมด 2,139 100 575 100 2,714 100 
 100%  100%  100%  

 
จากตารางท่ี 4-3 แสดงรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน

ผูส้อบบญัชี 2 รูปแบบ คือ แบบพรรณนาและแบบตาราง แยกตามประเภทส านกังานสอบบญัชีและ
ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์พบวา่จากจ านวนตวัอยา่งทั้งหมด 2,714 ตวัอยา่ง ท่ีใชใ้นการทดสอบการ
ตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ มีการน าเสนอในรูปแบบ
พรรณนา 1,703 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 63 และน าเสนอในรูปแบบตาราง 1,011 ตวัอยา่ง คิดเป็น 
ร้อยละ 37 ตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการน าเสนอในรูปแบบพรรณาร้อยละ 61 
และน าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 39 ตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีการน าเสนอใน
รูปแบบพรรณนาร้อยละ 70 และน าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 30 การน าเสนอในรูปแบบ
พรรณนาพิจารณาตามประเภทของส านกังานสอบบญัชีพบวา่มีสัดส่วนใกลเ้คียงกนั คือ ส านกั
งานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) ร้อยละ 51 และส านกังานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) ร้อยละ 49 
ส าหรับการน าเสนอในรูปแบบตารางพบวา่ ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) มีสัดส่วนการ
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น าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 85 มากกวา่ส านกังานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) ซ่ึงมีสัดส่วนเพียง
ร้อยละ 15 เท่านั้น 
 
ตารางท่ี 4- 4 รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีแยก 
 ตามประเภทของส านกังานสอบบญัชีและประเภทของตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่ม 
 ตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนของ 
 หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม (N = 2,457) 
 

รูปแบบ 
ประเภทส านกังาน
สอบบญัชี 

SET MAI รวม 
ตวัอยา่ง ร้อยละ ตวัอยา่ง ร้อยละ ตวัอยา่ง ร้อยละ 

พรรณนา Big4 662 58 144 37 806 53 
 Non-Big4 479 42 249 63 728 47 
รวมรายงานรูปแบบพรรณนา 1,141 100 393 100 1,534 100 
 60%  71%  62%  
ตาราง Big4 663 87 125 78 788 85 
 Non-Big4 99 13 36 22 135 15 
รวมรายงานรูปแบบตาราง 762 100 161 100 923 100 
 40%  29%  38%  
รวมตวัอยา่งทั้งหมด 1,903 100 554 100 2,457 100 
 100%  100%  100%  

 
จากตารางท่ี 4-4 จากจ านวนตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบการ

ตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม มีการน าเสนอใน
รูปแบบพรรณนา 1,534 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 62 และน าเสนอในรูปแบบตาราง 923 ตวัอยา่ง คิด
เป็นร้อยละ 38 ตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการน าเสนอในรูปแบบพรรณาร้อย
ละ 60 และน าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 40 ตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีการ
น าเสนอในรูปแบบพรรณนาร้อยละ 71 และน าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 29 การน าเสนอใน
รูปแบบพรรณนาพิจารณาตามประเภทของส านกังานสอบบญัชีพบวา่มีสัดส่วนใกลเ้คียงกนั คือ 
ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) ร้อยละ 53 และส านกังานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) ร้อยละ 
47 ส าหรับการน าเสนอในรูปแบบตารางพบวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) มีสัดส่วนการ



 40 

น าเสนอในรูปแบบตารางร้อยละ 85 มากกวา่ส านกังานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) ซ่ึงมีสัดส่วนเพียง
ร้อยละ 15 เช่นเดียวกนักบัตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบผา่นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสม 

ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) ท่ีน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
ตาราง ประกอบดว้ย บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ  ากดั, บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส 
เอบีเอเอส จ ากดั และ บริษทั ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัชี จ  ากดั มีเพียง บริษทั ส านกังาน 
อีวาย จ ากดั แห่งเดียวท่ีน าเสนอในรูปแบบพรรณนา 
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จากตารางท่ี 4-5 แสดงรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน
ผูส้อบบญัชีแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกั
ลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากจ านวนตวัอยา่งทั้งหมด 2,714 ตวัอยา่ง ทุก
กลุ่มอุตสาหกรรมมีการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบพรรณนามากกวา่รูปแบบ
ตาราง ยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรท่ีมีการน าเสนอในรูปแบบตารางมากกวา่รูปแบบ
พรรณนา อยา่งไรก็ตามจากการเก็บขอ้มูล 4 ปีพบวา่การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน
รูปแบบตารางมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนในขณะท่ีการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
พรรณนามีแนวโนม้ลดลง 
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จากตารางท่ี 4-6 แสดงรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน
ผูส้อบบญัชีแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกั
ลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม จากจ านวนตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ตวัอยา่ง 
ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมมีการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบพรรณนามากกวา่
รูปแบบตาราง ยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรท่ีมีการน าเสนอในรูปแบบตารางมากกวา่รูปแบบ
พรรณนา อยา่งไรก็ตามจากการเก็บขอ้มูล 4 ปีพบวา่การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน
รูปแบบตารางมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนในขณะท่ีการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
พรรณนามีแนวโนม้ลดลง 
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จากตารางท่ี 4-7 แสดงการน าเสนอจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน
ของผูส้อบบญัชีของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือ
ขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากตวัอยา่งทั้งหมด 2,714 ปีบริษทั พบวา่การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้ มีจ านวนมากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 40.35 รองลงมาคือ 1 ขอ้และ 3 ขอ้ คิด
เป็นร้อยละ 39.09 และร้อยละ 14.81 ตามล าดบั เม่ือพิจารณาตามประเภทของส านกังานสอบบญัชี
พบวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้มาก
ท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 40.36 ของตวัอยา่งจากส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ทั้งหมด ในขณะท่ีส านกั
งานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 1 ขอ้มากท่ีสุด คิดเป็น
ร้อยละ 44 ของตวัอยา่งจากส านกังานสอบบญัชีอ่ืนทั้งหมด และเม่ือพิจารณาตามประเภทของตลาด
หลกัทรัพยพ์บวา่ ตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้มากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 41.74 ของตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยทั้งหมด ในขณะท่ีตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีการน าเสนอเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบจ านวน 1 ขอ้ มากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 50.61 ของตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ 
ไอ ทั้งหมด 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการน าเสนอในรายงานผูส้อบบญัชีมากท่ีสุด คือ 6 
ขอ้ จ  านวน 7 ตวัอยา่ง มาจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) โดยส านกังานสอบบญัชี
ขนาดใหญ่ (Big4) นอกจากน้ียงัพบวา่มีรายงานผูส้อบบญัชีจ านวน 17 ตวัอยา่งท่ีผูส้อบบญัชีให้
ความเห็นวา่ไม่มีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีนยัส าคญัท่ีควรน าเสนอ เป็นรายงานจากส านกั
งานสอบบญัชีขนาดใหญ่ 4 ตวัอยา่งและรายงานจากส านกังานสอบบญัชีอ่ืน 13 ตวัอยา่ง
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จากตารางท่ี 4-8 แสดงการน าเสนอจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน
ของผูส้อบบญัชีของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทน
หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม จากตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ปีบริษทั พบวา่การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้ มีจ านวนมากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 40.90 รองลงมาคือ 1 ขอ้และ 3 ขอ้ คิด
เป็นร้อยละ 37.73 และร้อยละ 15.34 ตามล าดบั เม่ือพิจารณาตามประเภทของส านกังานสอบบญัชี
พบวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้มาก
ท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 40.65 ของตวัอยา่งจากส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ทั้งหมด ในขณะท่ีส านกั
งานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 1 ขอ้มากท่ีสุด คิดเป็น
ร้อยละ 42.53 ของตวัอยา่งจากส านกังานสอบบญัชีอ่ืนทั้งหมด และเม่ือพิจารณาตามประเภทของ
ตลาดหลกัทรัพยพ์บวา่ ตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้มากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 42.35 ของตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยทั้งหมด ในขณะท่ีตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีการน าเสนอเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบจ านวน 1 ขอ้ มากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 50.18 ของตวัอยา่งจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ 
ไอ ทั้งหมด 
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จากตารางท่ี 4-9 แสดงการน าเสนอจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน
ของผูส้อบบญัชีของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือ
ขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากตวัอยา่งทั้งหมด 2,714 ปีบริษทั แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม พบวา่กลุ่ม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร, กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค, กลุ่มธุรกิจการเงิน, กลุ่มบริการ และ
กลุ่มเทคโนโลย ีมีการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีจ านวน 2 
ขอ้ มากท่ีสุด กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม, กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และกลุ่มทรัพยากร มีการ
รายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีจ านวน 1 ขอ้ มากท่ีสุด 

จากตารางท่ี 4-10 แสดงการน าเสนอจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงาน
ของผูส้อบบญัชีของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทน
หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม จากตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ปีบริษทั แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม พบวา่กลุ่ม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร, กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค, กลุ่มธุรกิจการเงิน, กลุ่มบริการ และ
กลุ่มเทคโนโลย ีมีการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีจ านวน 2 
ขอ้ มากท่ีสุด กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม, กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และกลุ่มทรัพยากร มีการ
รายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีจ านวน 1 ขอ้ มากท่ีสุด 
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ตารางท่ี 4- 11 จ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ี 
 ใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ  
 (N = 2,714) 
 

กลุ่มอุตสาหกรรม 2559 2560 2561 2562 รวม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 97 113 104 113 427 
เทคโนโลย ี 105 113 113 117 448 
ทรัพยากร 88 109 105 112 414 
ธุรกิจการเงิน 141 135 125 135 536 
บริการ 242 264 256 270 1,032 
สินคา้อุตสาหกรรม 165 195 190 198 748 
สินคา้อุปโภคบริโภค 74 74 76 85 309 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 256 287 296 295 1,134 
รวมจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 1,168 1,290 1,265 1,325 5,048 

ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์: SET 963 1,061 1,031 1,070 4,125 
 MAI 205 229 234 255 923 

 
จากตารางท่ี 4-11 แสดงจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบ

บญัชีของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากตวัอยา่ง 2,714 ตวัอยา่งพบจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 5,048 
ขอ้ 
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ตารางท่ี 4- 12 จ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเฉล่ียแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรับกลุ่ม 
 ตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขาย 
 หลกัทรัพยผ์ดิปกติ (N = 2,714) 
 
ค่าเฉล่ียจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 2559 2560 2561 2562 รวม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 1.94 2.02 1.82 1.79 1.89 
เทคโนโลย ี 2.33 2.31 2.31 2.34 2.32 
ทรัพยากร 1.76 1.91 1.78 1.70 1.78 
ธุรกิจการเงิน 2.20 2.14 2.05 1.99 2.09 
บริการ 1.97 1.94 1.83 1.76 1.87 
สินคา้อุตสาหกรรม 1.70 1.74 1.62 1.58 1.66 
สินคา้อุปโภคบริโภค 1.80 1.80 1.85 1.77 1.81 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 1.90 1.89 1.77 1.65 1.79 

รวมค่าเฉล่ีย 1.93 1.94 1.83 1.76 1.86 
ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์: SET 1.99 2.01 1.91 1.82 1.93 

 MAI 1.71 1.65 1.55 1.55 1.61 
 
จากตารางท่ี 4-12 แสดงจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบ

บญัชีเฉล่ียของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากตวัอยา่ง 2,714 ตวัอยา่งพบจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 5,048 
ขอ้ คิดเป็นจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ีย 1.86 ขอ้ เม่ือพิจารณาเป็นรายปีพบวา่ ปี 2559 จ านวนเร่ืองส าคญั
เฉล่ียเท่ากบั 1.93 ขอ้ ปี 2560 จ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.94 ขอ้ ปี 2561 จ านวนเร่ืองส าคญั
เฉล่ียเท่ากบั 1.83 ขอ้ และปี 2562 จ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.76 ขอ้ สังเกตวา่จ านวนเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีเฉล่ียโดยรวมมีแนวโนม้ลดลง 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพิจารณารายกลุ่มอุตสาหกรรมพบวา่ กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.89 ขอ้ กลุ่มเทคโนโลยมีีจ านวนเร่ืองส าคญั
เฉล่ียเท่ากบั 2.32 ขอ้ กลุ่มทรัพยากรมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.78 ขอ้ กลุ่มธุรกิจการเงินมี
จ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 2.09 ขอ้ กลุ่มบริการมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.87 ขอ้ กลุ่ม
สินคา้อุตสาหกรรมมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.66 ขอ้ กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคมีจ านวน
เร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.81 ขอ้ กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 
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1.79 ขอ้ โดยกลุ่มเทคโนโลยมีีจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเฉล่ียมากท่ีสุด และกลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมมีจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเฉล่ียนอ้ยท่ีสุด 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพิจารณาจากประเภทตลาดหลกัทรัพยพ์บวา่ ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีจ  านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.93 ขอ้ และตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ (MAI) มีจ  านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.61 ขอ้ 
 
ตารางท่ี 4- 13 จ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ี 
 ใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 สะสม (N = 2,457) 
 

กลุ่มอุตสาหกรรม 2559 2560 2561 2562 รวม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 89 106 96 101 392 
เทคโนโลย ี 105 113 108 112 438 
ทรัพยากร 88 108 104 111 411 
ธุรกิจการเงิน 138 128 121 119 506 
บริการ 226 246 238 238 948 
สินคา้อุตสาหกรรม 157 188 172 165 682 
สินคา้อุปโภคบริโภค 51 56 57 48 212 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 247 269 266 266 1,048 
รวมจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 1,101 1,214 1,162 1,160 4,637 

ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์: SET 896 990 935 928 3,749 
 MAI 205 224 227 232 888 

 
จากตารางท่ี 4-13 แสดงจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชี

ของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม จากตวัอยา่ง 2,457 ตวัอยา่งพบจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 4,637 ขอ้ 
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ตารางท่ี 4- 14 จ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเฉล่ียแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรับกลุ่ม 
 ตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์
 ผดิปกติสะสม (N = 2,457) 
 
ค่าเฉล่ียจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 2559 2560 2561 2562 รวม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 1.93 2.00 1.85 1.77 1.88 
เทคโนโลย ี 2.33 2.31 2.30 2.38 2.33 
ทรัพยากร 1.76 1.93 1.79 1.71 1.79 
ธุรกิจการเงิน 2.19 2.13 2.09 1.89 2.07 
บริการ 2.02 1.94 1.84 1.79 1.89 
สินคา้อุตสาหกรรม 1.73 1.79 1.67 1.62 1.70 
สินคา้อุปโภคบริโภค 1.76 1.81 1.90 1.71 1.80 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 1.93 1.95 1.85 1.68 1.85 

รวมค่าเฉล่ีย 1.95 1.96 1.87 1.78 1.89 
ประเภทตลาดหลกัทรัพย ์: SET 2.02 2.05 1.97 1.85 1.97 

 MAI 1.71 1.65 1.54 1.54 1.60 
 
จากตารางท่ี 4-14 แสดงจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบ

บญัชีเฉล่ียของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทน
หลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม จากตวัอยา่ง 2,457 ตวัอยา่งพบจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 
4,637 ขอ้ คิดเป็นจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ีย 1.89 ขอ้ เม่ือพิจารณาเป็นรายปีพบวา่ ปี 2559 จ านวนเร่ือง
ส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.95 ขอ้ ปี 2560 จ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.96 ขอ้ ปี 2561 จ านวนเร่ือง
ส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.87 ขอ้ และปี 2562 จ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.78 ขอ้ สังเกตวา่จ านวน
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีเฉล่ียโดยรวมมีแนวโนม้ลดลงเช่นกนั 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพิจารณารายกลุ่มอุตสาหกรรมพบวา่ กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.88 ขอ้ กลุ่มเทคโนโลยมีีจ านวนเร่ืองส าคญั
เฉล่ียเท่ากบั 2.33 ขอ้ กลุ่มทรัพยากรมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.79 ขอ้ กลุ่มธุรกิจการเงินมี
จ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 2.07 ขอ้ กลุ่มบริการมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.89 ขอ้ กลุ่ม
สินคา้อุตสาหกรรมมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.70 ขอ้ กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคมีจ านวน
เร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.80 ขอ้ กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างมีจ านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 
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1.85 ขอ้ โดยกลุ่มเทคโนโลยมีีจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเฉล่ียมากท่ีสุด และกลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมมีจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเฉล่ียนอ้ยท่ีสุด เม่ือพิจารณาจากประเภทตลาด
หลกัทรัพยพ์บวา่ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีจ  านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.97 ขอ้ 
และตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) มีจ  านวนเร่ืองส าคญัเฉล่ียเท่ากบั 1.60 ขอ้ 

 
ตารางท่ี 4- 15 หวัขอ้เร่ืองท่ีน ามาเสนอเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้
 ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ  
 (N = 2,714) 
 

หวัขอ้เร่ืองส าคญั 
SET MAI รวม 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
การรับรู้รายได ้ 1139 27.6 376 40.7 1515 30.0 
การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ 827 20.1 148 16.0 975 19.3 
การวดัมูลค่าสินทรัพย ์ 679 16.5 86 9.3 765 15.1 
สินคา้คงเหลือ-ค่าเผือ่การลดลง 541 13.1 142 15.4 683 13.5 
ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 343 8.3 75 8.1 418 8.3 
ธุรกรรมกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 257 6.2 42 4.6 299 6.0 
ประมาณการหน้ีสิน 169 4.1 26 2.8 195 3.9 
คดีฟ้องร้อง/ขอ้พิพาท 45 1.1 9 1.0 54 1.1 
อ่ืน ๆ 125 3.0 19 2.1 144 2.8 

รวมจ านวนเร่ืองส าคญั 4,125 100 923 100 5,048 100 
 
จากตารางท่ี 4-15 พบวา่หวัขอ้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีนยัส าคญัตามดุลยพินิจของ

ผูส้อบบญัชีท่ีถูกน ามาเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนอง
ของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ ไดแ้ก่ การรับรู้รายได ้คิดเป็นร้อยละ 30, 
การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์คิดเป็นร้อยละ 19.3, การวดัมูลค่าของสินทรัพย ์คิดเป็นร้อยละ 15.1, มูลค่า
ของสินคา้คงเหลือและค่าเผือ่การลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือ คิดเป็นร้อยละ 13.5, ลูกหน้ีและค่า
เผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ คิดเป็นร้อยละ 8.3, ธุรกรรมกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั คิดเป็นร้อยละ 6.0, คดี
ฟ้องร้องและขอ้พิพาท คิดเป็นร้อยละ 1.1 และ เร่ืองอ่ืน ๆ คิดเป็นร้อยละ 2.8  
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เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการน าเสนอมากท่ีสุดทั้งในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย และตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ คือ การรับรู้รายได ้ซ่ึงสอดคลอ้งกบัขอ้มูลของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ท่ีสรุปขอ้มูลจากงบการเงินงวดส้ินปี 
2559 และงานวจิยัของ ชาญชยั  ตั้งเรือนรัตน์ (2017), ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2017), นวพล จ าปา
จนัทร์ (2018) และ พรพิมล อิฐรัตน์ (2019) ท่ีศึกษาเก่ียวกบัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
และพบวา่ การน าเร่ือง “การรับรู้รายได”้ เป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีจ านวนมากท่ีสุด จะเห็น
วา่หวัขอ้เร่ือง “การรับรู้รายได”้ ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีสัดส่วนค่อนขา้งสูงมาก คิดเป็น 
ร้อยละ 40.7 ของจ านวนเร่ืองส าคญัจากตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ เลยทีเดียว 
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จากตารางท่ี 4-17 เป็นการแจกแจงหวัขอ้เร่ืองท่ีน ามาเสนอเป็นเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบรายอุตสาหกรรมของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ย
ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ พบวา่  

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) มีการรายงานเร่ือง “การดอ้ยค่าของ
สินทรัพย”์ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 24 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร  

กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค (CONS) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ 
ร้อยละ 27 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค  

กลุ่มธุรกิจการเงิน (FINA) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 33 
ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มธุรกิจการเงิน  

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (INDU) มีการรายงานเร่ือง “มูลค่าสินคา้คงเหลือและค่าเผื่อการ
ลดลงของสินคา้คงเหลือ” มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 33 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรม  

กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROP) มีการรายงานเร่ือง “การวดัมูลค่าสินทรัพย”์ 
มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 31 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

กลุ่มทรัพยากร (RESO) มีการรายงานเร่ือง “การดอ้ยค่าของสินทรัพย”์ มากท่ีสุด คือ  
ร้อยละ 33 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มทรัพยากร  

กลุ่มบริการ (SERV) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 37 ของ
จ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มบริการ  

กลุ่มเทคโนโลย ี(TECH) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 34 
ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มเทคโนโลยี 
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ตารางท่ี 4- 18 หวัขอ้เร่ืองท่ีน ามาเสนอเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้
 ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 สะสม (N = 2,457) 
 

หวัขอ้เร่ืองส าคญั 
SET MAI รวม 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
การรับรู้รายได ้ 1045 27.9 367 41.3 1412 30.5 
การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ 772 20.6 139 15.7 911 19.6 
การวดัมูลค่าสินทรัพย ์ 574 15.3 83 9.4 657 14.2 
สินคา้คงเหลือ-ค่าเผือ่การลดลง 464 12.4 132 14.9 596 12.9 
ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 336 9.0 73 8.2 409 8.8 
ธุรกรรมกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 240 6.4 40 4.5 280 6.0 
ประมาณการหน้ีสิน 155 4.1 26 2.9 181 3.9 
คดีฟ้องร้อง/ขอ้พิพาท 42 1.1 9 1.0 51 1.1 
อ่ืน ๆ 121 3.2 19 2.1 140 3.0 

รวมจ านวนเร่ืองส าคญั 3,749 100 888 100 4,637 100 
 
จากตารางท่ี 4-18 พบวา่หวัขอ้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีนยัส าคญัตามดุลยพินิจ

ของผูส้อบบญัชีท่ีถูกน ามาเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการ
ตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม ไดแ้ก่ การรับรู้รายได ้
คิดเป็น 
ร้อยละ 30.5, การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์คิดเป็นร้อยละ 19.6, การวดัมูลค่าของสินทรัพย ์คิดเป็น 
ร้อยละ 14.2, มูลค่าของสินคา้คงเหลือและค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือ คิดเป็นร้อยละ 
12.9, ลูกหน้ีและค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ คิดเป็นร้อยละ 8.8, ธุรกรรมกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั คิดเป็น
ร้อยละ 6.0, คดีฟ้องร้องและขอ้พิพาท คิดเป็นร้อยละ 1.1 และ เร่ืองอ่ืน ๆ คิดเป็นร้อยละ 3.0 
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จากตารางท่ี 4-20 เป็นการแจกแจงหวัขอ้เร่ืองท่ีน ามาเสนอเป็นเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบรายอุตสาหกรรมของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัรา
ผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม พบวา่  

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) มีการรายงานเร่ือง “การดอ้ยค่าของ
สินทรัพย”์ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 24.5 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร  

กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค (CONS) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ 
ร้อยละ 29.3 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค  

กลุ่มธุรกิจการเงิน (FINA) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 33.4 
ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มธุรกิจการเงิน  

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (INDU) มีการรายงานเร่ือง “มูลค่าสินคา้คงเหลือและค่าเผื่อการ
ลดลงของสินคา้คงเหลือ” มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 32.3 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรม  

กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROP) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด 
คือ ร้อยละ 29.5 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

กลุ่มทรัพยากร (RESO) มีการรายงานเร่ือง “การดอ้ยค่าของสินทรัพย”์ มากท่ีสุด คือ  
ร้อยละ 32.6 ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มทรัพยากร  

กลุ่มบริการ (SERV) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 37.1 ของ
จ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มบริการ 

กลุ่มเทคโนโลย ี(TECH) มีการรายงานเร่ือง “การรับรู้รายได”้ มากท่ีสุด คือ ร้อยละ 34.9 
ของจ านวนเร่ืองส าคญัทั้งหมดของกลุ่มเทคโนโลยี 
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ตารางท่ี 4- 21 วเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรเชิงปริมาณส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้
 ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ  
 (N = 2,714) 
 

ตวัแปร N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
|ATV7| 2714 0.00059215 5.78683914 0.96060401 0.78290857 
KAM_Qty 2714 0 6 1.86 0.9052 
Size 2714 4.9783 9.5177 6.7163 0.7375 
ROA 2714 -1.1956 0.7399 0.0527 0.1000 
MB 2714 -13.74 68.67 2.26 3.2862 
LEV 2714 0.00008 1.22861 0.41611 0.23389 
Filing delay 2714 20 186 56.0811 6.6925 
Growth 2714 -1683.08 3368.58 1.8112 74.5415 

 
จากตารางท่ี 4-21 แสดงขอ้มูลสถิติเบ้ืองตน้ของตวัแปรเชิงปริมาณของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช้

ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากตวัอยา่ง
ทั้งหมด 2,714 ตวัอยา่งพบวา่ ปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ิดปกติเฉล่ียสะสม 7 วนัลอ้มรอบวนัท่ีเกิด
เหตุการณ์ มีค่าต ่าสุดท่ี 0.00059 ค่าสูงสุดท่ี 5.78684 ค่าเฉล่ียท่ี 0.96060 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 
0.78291 จะเห็นวา่ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่านอ้ยแสดงวา่ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
เฉล่ีย 7 วนัมีค่าใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ีย 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีค่าต ่าสุดท่ี 0 หรือไม่มีการรายงานเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีเลย มีค่าสูงสุดท่ี 6 ขอ้ จ  านวนเร่ืองส าคญัใน
ตรวจสอบเฉล่ียท่ี 1.86 ขอ้ และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่านอ้ยท่ี 0.9052 เน่ืองจากตวัอยา่งส่วนใหญ่
มีการรายงานจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้ (1,095 ปีบริษทั ร้อยละ 40.35) ซ่ึงมี
ค่าใกลเ้คียงค่าเฉล่ียมาก 

ขนาดกิจการแทนค่าโดยใชล้อการิทึมของสินทรัพยร์วมของบริษทั เน่ืองจากตวัอยา่งท่ีใช้
ในการทดสอบมีขนาดของกิจการท่ีมีความแตกต่างกนัมาก โดยมีค่าต ่าสุดของขนาดกิจการอยูท่ี่ 
4.9783 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 9.5177 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 6.7163 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 0.7375 

ความสามารถในการท าก าไรของกิจการวดัค่าจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
ของกิจการ ค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -1.1956 แสดงวา่มีบางกิจการมีผลขาดทุน ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.7399 ค่าเฉล่ียอยู่
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ท่ี 0.0527 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 0.1 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่านอ้ยขอ้มูลส่วนใหญ่อยูใ่กล้
ค่าเฉล่ียมาก แสดงวา่ตวัอยา่งในการทดสอบส่วนใหญ่มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมอยูท่ี่
ประมาณ 0.0527 หรือร้อยละ 5 

มูลค่าตลาดของกิจการวดัค่าโดยอตัราส่วนของมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตาม
บญัชี มีค่าต ่าสุดท่ี -13.74 แสดงวา่มีบางตวัอยา่งท่ีนกัลงทุนยนิดีจ่ายซ้ือหลกัทรัพยใ์นมูลค่าท่ีต ่ากวา่
ราคาตามบญัชี มีค่าสูงสุดท่ี 68.67 มีค่าเฉล่ียท่ี 2.26 แสดงวา่นกัลงทุนยนิดีจ่ายซ้ือหลกัทรัพยโ์ดย
เฉล่ียสูงกวา่มูลค่าตามบญัชี 2.26 เท่า และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.2862 

โครงสร้างทางการเงินของกิจการวดัค่าจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio) มี
ค่าต ่าสุดท่ี 0.00008 มีค่าสูงสุดท่ี 1.22861 มีค่าเฉล่ียท่ี 0.41611 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
0.23389 แสดงวา่โดยเฉล่ียบริษทัใชแ้หล่งเงินทุนจากส่วนของเจา้ของมากกวา่การกูย้มื 

จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงิน มีค่าต ่าสุดท่ี 20 วนั ค่าสูงสุดท่ี 
186 วนั ค่าเฉล่ียท่ี 56 วนั และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานประมาณ 7 วนั แสดงวา่โดยเฉล่ียบริษทัในตลาด
หลกัทรัพยมี์การประกาศงบการเงินต่อสาธารณะภายหลงัจากวนัส้ินงวดประมาณ 2 เดือน เร็วกวา่
หรือชา้กวา่ค่าเฉล่ียประมาณ 7 วนั 

การเติบโตของกิจการวดัค่าจากอตัราส่วนของผลต่างของก าไรสุทธิส าหรับปีปัจจุบนักบั
ก าไรสุทธิส าหรับปีก่อนต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดท่ี -1,683.08 มีค่าสูงสุดท่ี 3,368.58 มีค่าเฉล่ียท่ี 
1.8112 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 74.5415 จะเห็นวา่ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานค่อนขา้งสูงเม่ือเทียบ
กบัตวัแปรตวัอ่ืน ๆ เน่ืองจากตวัอยา่งในงานวจิยัศึกษาบริษทัทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพย ์ทั้งตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) ซ่ึงค่อนขา้งหลากหลาย
จึงท าใหอ้ตัราการเติบโตมีความแตกต่างกนัมาก 
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ตารางท่ี 4- 22 วเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรเชิงคุณภาพส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้
 ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ  
 (N = 2,714) 
 

ตวัแปร กลุ่มตวัแปร แทนค่า ความถ่ี ร้อยละ 
KAM_Format พรรณนา 0 1,703 63 
 ตาราง 1 1,011 37 
 รวม  2,714 100 
Class SET 0 2,139 79 
 mai 1 575 21 
 รวม  2,714 100 
Audit_firm Big4 1 1,737 64 
 Non-Big4 0 977 36 
 รวม  2,714 100 

 
จากตารางท่ี 4-22 แสดงขอ้มูลสถิติเบ้ืองตน้ของตวัแปรเชิงคุณภาพของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช้

ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ จากตวัอยา่ง
ทั้งหมด 2,714 ตวัอยา่ง พบวา่รายงานของผูส้อบบญัชีมีรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเป็นแบบพรรณนา 1,703 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 63 และน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเป็นแบบตาราง 1,011 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 37 

จ านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบทั้งหมด 2,714 ตวัอยา่ง มาจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศทไทย (SET) จ านวน 2,139 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 79 และมาจากตลาดหลกัทรัพย ์ 
เอม็ เอ ไอ (MAI) จ  านวน 575 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 21 

จ านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบทั้งหมด 2,714 ตวัอยา่ง เป็นรายงานผูส้อบบญัชีจาก
ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) จ านวน 1,737 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 64 และเป็นรายงาน
ผูส้อบบญัชีจากส านกังานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) จ  านวน 977 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 36 
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ตารางท่ี 4- 23 วเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรเชิงปริมาณส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้
 ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 สะสม (N = 2,457) 
 

ตวัแปร N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
|CAR7| 2457 0.00002997 1.00057663 0.06306665 0.09314975 
KAM_Qty 2457 0 6 1.89 0.912 
Size 2457 5.16296338 9.51770896 6.76025883 0.74794283 
ROA 2457 -1.1956578 0.73985555 0.05547503 0.09932481 
MB 2457 -13.74 50.74 2.2945 2.98697 
LEV 2457 0.00008452 1.22860877 0.4289126 0.22843861 
Filing delay 2457 20 186 55.95 6.048 
Growth 2457 -1683.077929 3368.576401 1.6213004 77.53044995 

 
จากตารางท่ี 4-23 แสดงขอ้มูลสถิติเบ้ืองตน้ของตวัแปรเชิงปริมาณของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช้

ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม จาก
ตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ตวัอยา่งพบวา่ อตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 7 วนัลอ้มรอบ
วนัท่ีเกิดเหตุการณ์ มีค่าต ่าสุดท่ี 0.00002997 ค่าสูงสุดท่ี 1.00057663 ค่าเฉล่ียท่ี 0.06306665 และค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.09314975 จะเห็นวา่ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่านอ้ยแสดงวา่อตัรา
ผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสมมีค่าใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ีย 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีค่าต ่าสุดท่ี 0 หรือไม่มีการรายงานเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีเลย มีค่าสูงสุดท่ี 6 ขอ้ จ  านวนเร่ืองส าคญัใน
ตรวจสอบเฉล่ียท่ี 1.89 ขอ้ และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.912 ขอ้ เน่ืองจากตวัอยา่งส่วนใหญ่มีการ
รายงานจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 2 ขอ้ (1,005 ปีบริษทั ร้อยละ 40.9) ซ่ึงมีค่า
ใกลเ้คียงค่าเฉล่ียมาก รองลงมาคือ 1 ขอ้ และ 3 ขอ้ ตามล าดบั +/- จากค่าเฉล่ีย 1 ขอ้นัน่เอง 

ขนาดกิจการแทนค่าโดยใชล้อการิทึมของสินทรัพยร์วมของบริษทั เน่ืองจากตวัอยา่งท่ีใช้
ในการทดสอบมีขนาดของกิจการท่ีมีความแตกต่างกนัมาก โดยมีค่าต ่าสุดของขนาดกิจการอยูท่ี่ 
5.16296338 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 9.51770896 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 6.76025883 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 
0.74794283 
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ความสามารถในการท าก าไรของกิจการวดัค่าจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
ของกิจการ ค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -1.1956578 แสดงวา่มีบางกิจการมีผลขาดทุน ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.73985555 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.05547503 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 0.09932481 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่า
นอ้ยขอ้มูลส่วนใหญ่อยูใ่กลค้่าเฉล่ียมาก แสดงวา่ตวัอยา่งในการทดสอบส่วนใหญ่มีอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมอยูท่ี่ประมาณ 0.05 หรือร้อยละ 5 

มูลค่าตลาดของกิจการวดัค่าโดยอตัราส่วนของมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตาม
บญัชี มีค่าต ่าสุดท่ี -13.74 แสดงวา่มีบางตวัอยา่งท่ีนกัลงทุนยนิดีจ่ายซ้ือหลกัทรัพยใ์นมูลค่าท่ีต ่ากวา่
ราคาตามบญัชี มีค่าสูงสุดท่ี 50.74 มีค่าเฉล่ียท่ี 2.29 แสดงวา่นกัลงทุนยนิดีจ่ายซ้ือหลกัทรัพยโ์ดย
เฉล่ียสูงกวา่มูลค่าตามบญัชี 2.29 เท่า และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.99 

โครงสร้างทางการเงินของบริษทั วดัค่าจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio) มี
ค่าต ่าสุดท่ี 0.00008452 มีค่าสูงสุดท่ี 1.22860877 มีค่าเฉล่ียท่ี 0.4289126 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 0.22843861 แสดงวา่โดยเฉล่ียบริษทัใชแ้หล่งเงินทุนจากส่วนของเจา้ของมากกวา่การกูย้มื 

จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงิน มีค่าต ่าสุดท่ี 20 วนั ค่าสูงสุดท่ี 
186 วนั ค่าเฉล่ียท่ี 56 วนั และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานประมาณ 6 วนั แสดงวา่โดยเฉล่ียบริษทัในตลาด
หลกัทรัพยมี์การประกาศงบการเงินต่อสาธารณะภายหลงัจากวนัส้ินงวดประมาณ 2 เดือน เร็วกวา่
หรือชา้กวา่ค่าเฉล่ียประมาณ 6 วนั 

การเติบโตของกิจการวดัค่าจากอตัราส่วนของผลต่างของก าไรสุทธิส าหรับปีปัจจุบนักบั
ก าไรสุทธิส าหรับปีก่อนต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดท่ี -1,683.08 มีค่าสูงสุดท่ี 3,368.58 มีค่าเฉล่ียท่ี 
1.6213 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 77.5304 จะเห็นวา่ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานค่อนขา้งสูงเม่ือเทียบ
กบัตวัแปรตวัอ่ืน ๆ เน่ืองจากตวัอยา่งในงานวจิยัศึกษาบริษทัทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพย ์ทั้งตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) ซ่ึงค่อนขา้งหลากหลาย
จึงท าใหอ้ตัราการเติบโตมีความแตกต่างกนัมาก 
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ตารางท่ี 4- 24 วเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรเชิงคุณภาพส าหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้
 ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 สะสม (N = 2,457) 
 

ตวัแปร กลุ่มตวัแปร แทนค่า ความถ่ี ร้อยละ 
KAM_Format พรรณนา 0 1,534 62 
 ตาราง 1 923 38 
 รวม  2,457 100 
Class SET 0 1,903 77 
 MAI 1 554 23 
 รวม  2,457 100 
Audit_firm Big4 1 1,594 65 
 Non-Big4 0 863 35 
 รวม  2,457 100 

 
จากตารางท่ี 4-24 แสดงขอ้มูลสถิติเบ้ืองตน้ของตวัแปรเชิงคุณภาพของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใช้

ทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม จาก
ตวัอยา่งทั้งหมด 2,457 ตวัอยา่ง พบวา่รายงานของผูส้อบบญัชีมีรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบเป็นแบบพรรณนา 1,534 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 62 และน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเป็นแบบตาราง 923 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 38 

จ านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบทั้งหมด 2,457 ตวัอยา่ง มาจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศทไทย (SET) จ านวน 1,903 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 77 และมาจากตลาดหลกัทรัพย ์ 
เอม็ เอ ไอ (MAI) จ  านวน 554 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 23 

จ านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการทดสอบทั้งหมด 2,457 ตวัอยา่ง เป็นรายงานผูส้อบบญัชีจาก
ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) จ านวน 1,594 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 65 และเป็นรายงาน
ผูส้อบบญัชีจากส านกังานสอบบญัชีอ่ืน (Non-Big4) จ  านวน 863 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 35 
 

การวเิคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงอนุมาน 

ในส่วนน้ีจะกล่าวถึงผลการทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีเพื่อทดสอบสมมติฐานของงานวจิยั ผูว้จิยัใชก้าร
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วเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation coefficient) และการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) โดยทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนผา่นปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์
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จากตารางท่ี 4-25 แสดงการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ของ Pearson Correlation เพื่อวดัระดบัและทิศทางของความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 
จากขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ในการวิเคราะห์การถดถอย ตวัแปรอิสระไม่ควรมีความสัมพนัธ์กนัหรือควร
เป็นอิสระต่อกนัโดยค่าสหสัมพนัธ์ไม่ควรเกิน 0.7 ในกรณีการวเิคราะห์ถดถอยแบบพหุคูณจะท าให้
เกิด Multicollinearity เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรแต่ละคู่พบวา่ มีตวั
แปรอิสระบางตวัมีความสัมพนัธ์ระหวา่งกนัอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 แต่ค่า
สหสัมพนัธ์ไม่เกิน 0.7 และไม่นอ้ยกวา่ -0.7 
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ตารางท่ี 4- 26 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) การส่ือสารเร่ือง 
 ส าคญัในการตรวจสอบ กบั ปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta t p-value Tolerance VIF 
(Constant) 2.541 0.215  11.826 0.000   

KAM_Qty -0.074** 0.016 -0.086 -4.522 0.000 0.866 1.154 

KAM_Format 0.003 0.031 0.002 0.103 0.918 0.842 1.188 

Size -0.194** 0.026 -0.182 -7.516 0.000 0.528 1.893 

ROA -0.931** 0.152 -0.119 -6.108 0.000 0.819 1.221 

MB -0.010** 0.004 -0.043 -2.317 0.021 0.922 1.085 

LEV -0.467** 0.071 -0.140 -6.545 0.000 0.683 1.465 

Class -0.674** 0.039 -0.352 -17.283 0.000 0.751 1.332 

Filing_Delay 0.004 0.002 0.030 1.624 0.105 0.892 1.121 

Growth -0.000 0.000 -0.003 -0.163 0.870 0.968 1.033 

Audit firm 0.090** 0.033 0.055 2.736 0.006 0.769 1.301 

Model Summary : Adjusted R Square 0.157 
 Durbin-Watson 1.979 
ANOVA : F 51.527 
 p-value 0.000 
** ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
* ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.10 

 
จากตารางท่ี 4-26 แสดงผลการทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนผา่นปริมาณการซ้ือ

ขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติดว้ยการวเิคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบวา่ 
ค่าสถิติทดสอบ F = 51.527 และ p-value เท่ากบั 0.000 แสดงวา่สมการถดถอยสามารถอธิบายความ
ผนัแปรท่ีเกิดข้ึนในปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติได ้ค่า Adjusted R square มีค่าเท่ากบั 
0.157 แสดงวา่ตวัแปรอิสระทั้งหมดท่ีอยูใ่นสมการถดถอยสามารถอธิบายความผนัแปรของตวัแปร
ตามคือปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติไดร้้อยละ 15.7 งานวจิยัน้ีเก็บขอ้มูลเป็นรายปีจึงตอ้ง
ท าการตรวจสอบปัญหาความเก่ียวพนัดา้นเวลา Autocorrelation จากค่า Durbin-Watson เท่ากบั 
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1.979 ซ่ึงอยูใ่นช่วง 1.5 – 2.5 แสดงวา่ตวัแปรอิสระท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบไม่มีปัญหา 
Autocorrelation จากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพื่อตรวจสอบปัญหา Multicollinearity แลว้พบวา่
ตวัแปรอิสระบางคู่มีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 นั้นแมว้า่จะมีค่าสหสัมพนัธ์ไม่สูงมาก
แต่อาจสร้างปัญหาในการทดสอบได ้ดงันั้นเราสามารถพิจารณาค่าสถิติท่ีมีประสิทธิภาพอีกวธีิหน่ึง
นัน่คือ ค่า VIF (Variance Inflation Factor) ประกอบเพิ่มเติม ถา้ค่า VIF ของตวัแปรมีค่ามากกวา่
หรือเท่ากบั 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืน จากตาราง Coefficients 
พบวา่ค่า VIF ของตวัแปรอิสระทุกตวันอ้ยกวา่ 10 ดงันั้นสมการถดถอยน้ีไม่พบปัญหา 
Multicollinearity 

ผลการทดสอบโดยการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบวา่ จ  านวนเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการ
ถดถอย เท่ากบั -0.074 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.000 สามารถอธิบายไดว้า่การมี
จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มข้ึน 1 ขอ้จะส่งผลใหป้ริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
ลดลง 0.074 หน่วย ในขณะท่ีรูปแบบการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่พบความสัมพนัธ์
กบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยเท่ากบั 0.003 ค่าสถิติทดสอบ 
p-value เท่ากบั 0.918 อาจเน่ืองมาจากนกัลงทุนใหค้วามส าคญักบัเน้ือหาและจ านวนเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบมากกวา่รูปแบบในการน าเสนอและจากขั้นตอนการเก็บรวบรวมขอ้มูลสังเกตไดว้า่
รายงานของผูส้อบบญัชีส่วนมากจะมีการเนน้หวัขอ้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นตวัหนาซ่ึง
น่าจะมีส่วนช่วยใหผู้ใ้ชข้อ้มูลสามารถรับขอ้มูลไดดี้อยูแ่ลว้ จึงมีผลท าใหก้ารน าเสนอเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบในรูปแบบท่ีแตกต่างกนัไม่ส่งผลกระทบต่อการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ย
ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ  

ในส่วนของตวัแปรควบคุมในการทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ย
ประมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติพบวา่ ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณซ้ือ
ขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย เท่ากบั -0.194 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value 
เท่ากบั 0.000 

ความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.931 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.000 

มูลค่าตลาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ ดว้ย
ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.010 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.021 

โครงสร้างเงินทุนมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ ดว้ยค่า
สัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.467 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.000 
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ประเภทของตลาดหลกัทรัพยมี์ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 
ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.674 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.000 

จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชีไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 0.004 และมี
ค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.105  

การเติบโตของกิจการไม่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ ดว้ยค่า
สัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.000 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.870 

ประเภทของส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพย์
ผดิปกติ ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 0.090 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.006 
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จากตารางท่ี 4-27 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
ของ Pearson Correlation เพื่อวดัระดบัและทิศทางของความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรของกลุ่ม
ตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ิดปกติ
สะสม จากขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ในการวเิคราะห์การถดถอย ตวัแปรอิสระไม่ควรมีความสัมพนัธ์กนั
หรือควรเป็นอิสระต่อกนัโดยค่าสหสัมพนัธ์ไม่ควรเกิน 0.7 ในกรณีการวิเคราะห์ถดถอยแบบพหุคูณ
จะท าใหเ้กิด Multicollinearity เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรแต่ละคู่พบวา่ 
มีตวัแปรอิสระบางตวัมีความสัมพนัธ์ระหวา่งกนัอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 แต่ค่า
สหสัมพนัธ์ไม่เกิน 0.7 และไม่นอ้ยกวา่ -0.7 
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ตารางท่ี 4- 28 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) การส่ือสารเร่ือง 
 ส าคญัในการตรวจสอบ กบั อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 
 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta t p-value Tolerance VIF 
(Constant) 0.132 0.029  4.548 0.000   

KAM_Qty 0.003 0.002 0.032 1.485 0.138 0.872 1.147 

KAM_Format -0.001 0.004 -0.003 -0.147 0.883 0.844 1.185 

Size -0.017** 0.003 -0.133 -4.781 0.000 0.517 1.933 

ROA -0.040* 0.021 -0.043 -1.939 0.053 0.805 1.242 

MB -0.001** 0.001 -0.045 -2.125 0.034 0.901 1.110 

LEV 0.032** 0.010 0.079 3.289 0.001 0.700 1.429 

Class -0.004 0.005 -0.019 -0.794 0.427 0.722 1.385 

Filing_Delay 0.001* 0.000 0.035 1.683 0.093 0.903 1.108 

Growth -0.000 0.000 -0.018 -0.873 0.383 0.964 1.037 

Audit firm 0.001 0.004 0.004 0.173 0.863 0.776 1.289 

Model Summary : Adjusted R Square 0.0197 
 Durbin-Watson 1.977 
ANOVA : F 5.943 
 p-value 0.000 
** ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
* ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.10 

 
จากตารางท่ี 4-28 แสดงผลการทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนผา่นอตัรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสมดว้ยการวเิคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) พบวา่ ค่าสถิติทดสอบ F = 5.943 และ p-value เท่ากบั 0.000 แสดงวา่สมการถดถอย
สามารถอธิบายความผนัแปรท่ีเกิดข้ึนในอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสมได ้ค่า 
Adjusted R square มีค่าเท่ากบั 0.0197 แสดงวา่ตวัแปรอิสระทั้งหมดท่ีอยูใ่นสมการถดถอยสามารถ
อธิบายความผนัแปรของตวัแปรตามคืออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสมไดร้้อยละ 
1.97 งานวจิยัน้ีเก็บขอ้มูลเป็นรายปีจึงตอ้งท าการตรวจสอบปัญหาความเก่ียวพนัดา้นเวลา 
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Autocorrelation จากค่า Durbin-Watson เท่ากบั 1.977 ซ่ึงอยูใ่นช่วง 1.5 – 2.5 แสดงวา่ตวัแปรอิสระ
ท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบไม่มีปัญหา Autocorrelation จากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพื่อตรวจสอบ
ปัญหา Multicollinearity แลว้พบวา่ตวัแปรอิสระบางคู่มีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 นั้น
แมว้า่จะมีค่าสหสัมพนัธ์ไม่สูงมากแต่อาจสร้างปัญหาในการทดสอบได ้ดงันั้นเราสามารถพิจารณา
ค่าสถิติท่ีมีประสิทธิภาพอีกวธีิหน่ึงนัน่คือ ค่า VIF (Variance Inflation Factor) ประกอบเพิ่มเติม ถา้
ค่า VIF ของตวัแปรมีค่ามากกวา่หรือเท่ากบั 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปร
อิสระอ่ืน จากตาราง Coefficients พบวา่ค่า VIF ของตวัแปรอิสระทุกตวันอ้ยกวา่ 10 โดยตวัแปร
อิสระมีค่า VIF สูงสุดท่ี 1.933 คือตวัแปรขนาดกิจการ ดงันั้นสมการถดถอยน้ีไม่พบปัญหา 
Multicollinearity 

ผลการทดสอบโดยการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณไม่พบความสัมพนัธ์ของจ านวน
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสมดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย เท่ากบั 0.003 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.138 และไม่พบความสัมพนัธ์ของ
รูปแบบการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสม
ดว้ยเช่นกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยเท่ากบั -0.001 ค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.883 
อาจเน่ืองมาจากการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชียงัเป็นเร่ือง
ใหม่ส าหรับนกัลงทุนและนกัลงทุนยงัคงใหค้วามส าคญักบัขอ้มูลอ่ืนมากกวา่  

ในส่วนของตวัแปรควบคุมผูว้จิยัพบวา่ ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย เท่ากบั -0.017 และมี
ค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.000 

ความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.040 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.053 

มูลค่าตลาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.001 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.034 

โครงสร้างเงินทุนมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 0.032 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.001 

ประเภทของตลาดหลกัทรัพยไ์ม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.004 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.427 

จ านวนวนันบัจากวนัส้ินงวดถึงวนัท่ีประกาศงบการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชีมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการ
ถดถอย 0.001 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.093  
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การเติบโตของกิจการไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย -0.000 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.383 

ประเภทของส านกังานสอบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 0.001 และมีค่าสถิติทดสอบ p-value เท่ากบั 0.863 
 

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

ตารางท่ี 4- 29 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

สมมติฐาน 
ผลการทดสอบสมมติฐาน 
ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 

H1 : จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบ
บญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ย
ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 

ยอมรับ 

H2 : จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบ
บญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ย 
อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 

ปฎิเสธ 

H3 : รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงาน
ของผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ี
วดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ 

ปฎิเสธ 

H4 : รูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงาน
ของผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ี
วดัดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 

ปฎิเสธ 

 



บทที ่5 
สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

สรุปผล 

การศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้
รายงานของผูส้อบบญัชี มีแรงจูงใจมาจากการออกมาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 เร่ือง “การ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต” มีผูใ้หค้วามสนใจศึกษา
ในหลากหลายแง่มุมของการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ โดยมีทั้งผลการวจิยัท่ีสอดคลอ้ง
และไม่สอดคลอ้งกนั เน่ืองจากมาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัเพิ่งมีผลบงัคบัใชเ้ม่ือปี พ.ศ.2559 ใน
การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาการแสดงรายการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงาน
ของผูส้อบบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์และศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุน
ต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และต่อรูปแบบการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ ในระหวา่งปี พ.ศ.2559 – พ.ศ. 2562 โดยวดัค่าการตอบสนองของนกัลงทุนดว้ยปริมาณ
การซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ และอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม 

ผูว้จิยัใชก้ารวเิคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ความถ่ี ค่าร้อยละ 
ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน และวเิคราะห์ขอ้มูลในการทดสอบตามสมมติฐานดว้ยสถิติเชิง
อนุมาน ไดแ้ก่ การวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพื่อหาความสัมพนัธ์ของตวัแปร และการ
วเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณเพื่อทดสอบสมมติฐานการวจิยั 

ผลการแสดงรายการเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์พบวา่จ านวนขอ้ในการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวน 
2 ขอ้มีจ านวนมากท่ีสุด รองลงมาคือ 1 ขอ้ โดยพบวา่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยพบมาก
ท่ีสุดคือ 2 ขอ้ แต่ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ พบมากท่ีสุดคือ 1 ขอ้ การแสดงจ านวนเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.86 ขอ้ ซ่ึงจากขอ้มูลทั้งหมดท่ีใชท้ดสอบระยะเวลา 4 ปี พบวา่
จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีแนวโนม้ลดลง ทั้งน้ีพบวา่บางรายงานของผูส้อบบญัชีมีการ
ระบุหรือรวมหวัขอ้เร่ืองของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากกวา่ 1 เร่ืองในหวัขอ้เดียวกนัท าใหก้าร
นบัจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอาจจะนอ้ยกวา่เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีรายงานจริง 
ซ่ึงอาจเป็นเพราะผูส้อบบญัชีตอ้งการใหส้อดคลอ้งกบัแนวทางในมาตรฐานการสอบบญัชีเก่ียวกบั
ความมีนยัส าคญัท่ีสุด อยา่งไรก็ตามมีรายงานผูส้อบบญัชีบางรายงานท่ีระบุวา่ไม่มีเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบ 
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ผลการเลือกรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพบวา่ร้อยละ 63 รายงาน
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบพรรณนา และร้อยละ 37 รายงานเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรูปแบบตาราง ส าหรับการรายงานในรูปแบบตารางพบวา่ร้อยละ 85 เป็นรายงานจาก
ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) โดยมีเพียงบริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั แห่งเดียวท่ีรายงาน
ในรูปแบบพรรณนา แต่อยา่งไรก็ตามการรายงานในรูปแบบตารางมีแนวโนม้เพิ่มข้ึน 

หวัขอ้ท่ีถูกน ามารายงานเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากท่ีสุดคือ การรับรู้รายได ้
รองลงมาคือ การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์และการวดัมูลค่าของสินทรัพย ์ตามล าดบั ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
งานวจิยัในอดีตส าหรับหวัขอ้เร่ือง 3 – 5 เร่ืองแรกท่ีมกัจะถูกน ามารายงานเป็นเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบ 

ผลการวจิยัในดา้นการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์
ผดิปกติ จากตวัอยา่ง 2,714 ปีบริษทั พบวา่จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์เชิง
ลบกบัปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ในขณะท่ีรูปแบบการน าเสนอ
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีความสัมพนัธ์กบัการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณการ
ซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ  

ผลการวจิยัในดา้นการตอบสนองของนกัลงทุนวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย์
ผดิปกติสะสม จากตวัอยา่ง 2,457 ปีบริษทั พบวา่จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบ
การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสมท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 

อภิปรายผล 

จากผลการวจิยัท่ีศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี พบวา่นกัลงทุนมีการตอบสนองต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบผา่นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติในทิศทางตรงกนัขา้ม คือ ถา้มีจ  านวนเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบนอ้ยปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ะเปล่ียนแปลงจากปกติมาก ถา้มีจ านวน
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ะเปล่ียนแปลงจากปกตินอ้ย เป็น
เพราะการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นเร่ืองใหม่ส าหรับนกัลงทุน นกัลงทุนอาจขาด
ความเขา้ใจถึงวตัถุประสงคใ์นการส่ือสาร นกัลงทุนอาจรับรู้วา่การแสดงเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเป็นการส่งสัญญาณในเชิงลบมากกวา่เชิงบวก ในขณะท่ีไม่พบการตอบสนองของนกั
ลงทุนต่อจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีวดัค่าดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติ
สะสม จากการศึกษาของ Beaver (1968) ระบุวา่การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยส์ะทอ้นให้



 3 

เห็นถึงการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียในความเช่ือของนกัลงทุน ในขณะท่ีปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลรวมของความแตกต่างในปฏิกิริยาของนกัลงทุน และงานวจิยัของ Kim and 
Verrecchia (1991) พบวา่การใชป้ริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยร่์วมกบัผลตอบแทนหลกัทรัพย์
สามารถระบุความแตกต่างอยา่งเป็นระบบเก่ียวกบัความรู้ของนกัลงทุนหรือพฤติกรรมของนกั
ลงทุนท่ีแตกต่างกนัต่อการประกาศสาธารณะ ซ่ึงจากการพบการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ย
ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติแต่ไม่พบการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยอตัรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ิดปกติสะสม แสดงวา่นกัลงทุนมีความรู้ความเขา้ใจต่อการแสดงเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีแตกต่างกนั ส่งผลท าใหมี้ปฏิกิริยาในการ
ตอบสนองผา่นปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์แตกต่างกนั อยา่งไรก็ตามการแสดงเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงความเช่ือของนกัลงทุนหรือขอ้มูลยงัไม่มีนยัส าคญัมาก
พอท่ีจะส่งผลใหเ้กิดเปล่ียนแปลงในความเช่ือท่ีสะทอ้นผา่นอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์

จากการศึกษาการตอบสนองของนกัลงทุนต่อรูปแบบการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี ผูว้จิยัไม่พบการตอบสนองของนกัลงทุนต่อรูปแบบการ
น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบทั้งการทดสอบการตอบสนองของนกัลงทุนท่ีวดัดว้ยปริมาณ
การซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ดิปกติ และท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยผ์ดิปกติสะสม ซ่ึงผล
วจิยัดงักล่าวสอดคลอ้งกบัผลงานวจิยัของ Chong and Pflugrath (2008) ท่ีศึกษารูปแบบรายงานการ
ตรวจสอบท่ีแตกต่างกนัมีผลกระทบต่อการรับรู้ของผูถื้อหุน้และผูต้รวจสอบหรือไม่ โดยงานวจิยั
พบวา่รูปแบบรายงานการตรวจสอบมีผลกระทบเล็กนอ้ยต่อการรับรู้ของผูถื้อหุน้ อาจเป็นเพราะผูใ้ช้
ขอ้มูลใหค้วามส าคญักบัเน้ือหาของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากกวา่รูปแบบการรายงาน และ
การรายงานในรูปแบบตารางเป็นการน าขอ้ความพรรณนามาใส่ลงในตารางเท่านั้น รวมถึงการ
น าเสนอในรูปแบบพรรณนาจะมีการเนน้หวัขอ้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นตวัหนาหรือตวัเอียง
ซ่ึงมีส่วนช่วยใหผู้ใ้ชข้อ้มูลมีการรับรู้ถึงประเด็นท่ีตอ้งการส่ือสารไดดี้อยูแ่ลว้ ดงันั้นผูส้อบบญัชี
สามารถเลือกใชรู้ปแบบใดก็ไดท่ี้พิจารณาแลว้วา่เหมาะสมกบัการรายงาน เน่ืองจากรูปแบบการ
น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่ส่งผลกระทบต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน 
 

ข้อเสนอแนะ 

 1. ผูมี้หนา้ท่ีก ากบัดูแลและจดัท างบการเงินตอ้งก ากบัดูแลใหมี้การปฏิบติังานและ
รายงานอยา่งถูกตอ้ง เพราะหากผูส้อบบญัชีดุลยพินิจพบเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากจะส่งผล
ต่อการเปล่ียนแปลงในปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องกิจการดว้ย 



 4 

 2. นกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มไม่ควรมองขา้มยอ่หนา้เร่ืองส าคญัในการตรวจใน
หนา้รายงานของผูส้อบบญัชี แมว้า่เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจะไม่มีผลต่อการตอบสนองดา้น
ราคาของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั แต่จ านวนของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีผลต่อปริมาณการ
ซ้ือขายหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 3. สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภส์ามารถน าผลการศึกษาไปพิจารณาเพื่อพฒันา
รูปแบบรายงานของผูส้อบบญัชีใหมี้คุณค่าในเชิงการตอบสนองของนกัลงทุนมากข้ึน และยงัคงเปิด
โอกาสใหผู้ส้อบบญัชีสามารถใชดุ้ลยพินิจในการเลือกรูปแบบในการแสดงเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบได ้เน่ืองจากผลวจิยัพบวา่รูปแบบการแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีผลกระทบ
ต่อการตอบสนอง (การตดัสินใจ) ของนกัลงทุน 
 4. การศึกษาในอนาคตอาจขยายช่วงเวลาในการศึกษาใหม้ากข้ึนรวมทั้งปรับเปล่ียน
ระยะเวลาลอ้มรอบวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ ซ่ึงอาจจะท าใหพ้บการตอบสนองของนกัลงทุน และอาจมี
การปรับแบบจ าลองในการทดสอบใหเ้หมาะสมโดยอาจพิจารณาผลกระทบร่วมท่ีเกิดจาก
คุณลกัษณะของกลุ่มตวัอยา่งท่ีน ามาใชใ้นการศึกษา
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